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Ñàì Õàéåê, ïîäâîäÿ èòîã ñâîåé îãðîìíîé íàó÷íîé äåÿòåëüíîñòè, ñêðîìíî ñêàçàë, ÷òî îí ñäåëàë ëèøü îäíî îòêðûòèå è äâà èçîáðåòåíèÿ. Îäíî èç ýòèõ èçîáðåòåíèé - äåíàöèîíàëèçàöèÿ äåíåã - è ñîñòàâëÿåò ñîäåðæàíèå ýòîé êíèãè. Îäíàêî ëîãèêó ýòîãî èçîáðåòåíèÿ íåëüçÿ ïîíÿòü áåç õîòÿ áû êðàòêîãî çíàêîìñòâà ñ ãëàâíûì îòêðûòèåì Õàéåêà: åãî êîíöåïöèåé ðûíêà êàê ñèñòåìû îáìåíà çíàíèÿìè (Õîðîøèé îáçîð òâîð÷åñêîãî íàñëåäèÿ Ô. ôîí Õàéåêà ñîäåðæèòñÿ â êíèãå È. Áàòëåðà "Õàéåê è åãî âêëàä â ðàçâèòèå ñîâðåìåííîé ïîëèòè÷åñêîé è ýêîíîìè÷åñêîé ìûñëè", ðóññêèé ïåðåâîä êîòîðîé ñêîðî óâèäèò ñâåò â èçäàòåëüñòâå Èíñòèòóòà íàöèîíàëüíîé ìîäåëè ýêîíîìèêè.)

Õàéåêîâñêàÿ êîíöåïöèÿ ðûíêà. Êàæäûé ó÷àñòíèê õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îáëàäàåò îäíîìó åìó èçâåñòíûìè çíàíèÿìè î âîçìîæíîñòÿõ ñîáñòâåííîé ïðîèçâîäèòåëüíîé äåÿòåëüíîñòè è ñâîèõ ïîòðåáèòåëüñêèõ íóæäàõ. Ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèñòåìà äîëæíà èñïîëüçîâàòü ýòè çíàíèÿ äëÿ êîîðäèíàöèè äåÿòåëüíîñòè âñåõ ó÷àñòíèêîâ.

Íàèáîëüøèõ óñïåõîâ äîñòèãíåò òà ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèñòåìà, êîòîðàÿ íàèáîëåå ïîëíî èñïîëüçóåò ýòè ðàññåÿííûå â îáùåñòâå çíàíèÿ. Èìåííî â èñïîëüçîâàíèè ðàññåÿííûõ çíàíèé è ñîñòîèò ãëàâíîå ïðåèìóùåñòâî ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè ïåðåä äðóãèìè ñïîñîáàìè êîîðäèíàöèè õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, â òîì ÷èñëå ïåðåä ñîöèàëèçìîì. Ðûíî÷íàÿ ýêîíîìèêà êîîðäèíèðóåò äåéñòâèÿ ó÷àñòíèêîâ ïóòåì âûðàáîòêè ñèãíàëîâ - ðûíî÷íûõ öåí, êîòîðûå è ñîîáùàþò àãåíòàì íóæíóþ èì äëÿ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé èíôîðìàöèþ. Äðóãèì âàæíûì èíñòðóìåíòîì ðûíêà ÿâëÿåòñÿ êîíêóðåíöèÿ, êîòîðàÿ, îòáèðàÿ ëó÷øèå èíäèâèäóàëüíûå ðåøåíèÿ ó÷àñòíèêîâ, ÿâëÿåòñÿ äëÿ îáùåñòâà â öåëîì ïðîöåäóðîé îòêðûòèÿ íîâîþ. Ñâîáîäà íàïðÿìóþ ñâÿçàíà ñ ýôôåêòèâíîñòüþ: ÷åì ñâîáîäíåå ýêîíîìèêà, òåì áîëüøå ýêîíîìè÷åñêèõ îòêðûòèé ìîæåò ñîâåðøèòü ñâîáîäíîå òâîð÷åñòâî ëþäåé.

Õàéåêîâñêàÿ êîíöåïöèÿ ðûíêà îçíà÷àåò ðåâîëþöèîííûé ïåðåñìîòð êàê ñàìîãî ïðåäìåòà ýêîíîìè÷åñêîé íàóêè, òàê è åå âûâîäîâ îòíîñèòåëüíî ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâ.

Ñîãëàñíî îðòîäîêñàëüíîé êîíöåïöèè ýêîíîìèêè, ðûíîê ÿâëÿåòñÿ ëèøü îäíèì èç èíñòðóìåíòîâ îïòèìàëüíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ ðåñóðñîâ. Ñëåäîâàòåëüíî, âñÿêèé ðàç, êîãäà ðûíî÷íîå ðàñïðåäåëåíèå ðåñóðñîâ áóäåò ñî÷òåíî "íåîïòèìàëüíûì", "íåýôôåêòèâíûì", æåëàòåëüíî èëè äàæå íåîáõîäèìî ïðåäïðèíèìàòü ìåðû, êîòîðûå "óëó÷øàëè" áû ðàáîòó ðûíêà. Òåì ñàìûì òðàäèöèîííàÿ äîêòðèíà ýêîíîìèêè ñòàíîâèòñÿ ìàòåðüþ ïîëçó÷åãî çàïàäíîãî ñîöèàëèçìà:

íåïðåêðàùàþùåãîñÿ óñèëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ õîçÿéñòâåííîé æèçíè îáùåñòâà. Ñîãëàñíî õàéåêîâñêîé êîíöåïöèè íå òàê âàæíî, ÿâëÿåòñÿ ëè íûíåøíåå ðàñïðåäåëåíèå ðåñóðñîâ "íàèáîëåå ýôôåêòèâíûì". Âàæíî, ïîñûëàåò ëè ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèñòåìà ñèãíàëû, êîòîðûå óêàçûâàþò ëþäÿì ïðàâèëüíîå ñ òî÷êè çðåíèÿ íàñòîÿòåëüíîñòè ïîòðåáíîñòåé îáùåñòâà äåéñòâèé.

Ïðèìåðû. Èç õàéåêîâñêîé êîíöåïöèè âûòåêàþò ìíîãî÷èñëåííûå ñëåäñòâèÿ è ðåêîìåíäàöèè ïðÿìî ïðîòèâîïîëîæíûå òåì, êîòîðûå ïðîäóöèðóåò îðòîäîêñàëüíàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ íàóêà. Õîðîøî èçâåñòíî, íàïðèìåð, ÷òî ìîíîïîëèè ïðèâîäÿò ê íåðàöèîíàëüíîìó èñïîëüçîâàíèþ ðåñóðñîâ. Çíà÷èò, ãîâîðèò, òðàäèöèîííàÿ íàóêà, åãî ìîæíî è íóæíî óëó÷øèòü, ðåãóëèðóÿ ìîíîïîëèè ãîñóäàðñòâåííûìè îðãàíàìè è ïðîâîäÿ â æèçíü àíòèòðåñòîâñêîå çàêîíîäàòåëüñòâî. Íàäî ñîçäàòü ñîîòâåòñòâóþùèå ãîñóäàðñòâåííûå îðãàíû, è îíè óâåëè÷àò ýôôåêòèâíîñòü ýêîíîìèêè.

Íåò, ñëåäóåò èç òåîðèè Õàéåêà, ïðîáëåìû ìîíîïîëèé âîîáùå íå ñóùåñòâóåò. Ñâåðõâûñîêèå ìîíîïîëüíûå öåíû ïîñûëàþò ïðàâèëüíûå ñèãíàëû äðóãèì ýêîíîìè÷åñêèì àãåíòàì. Äàííàÿ ñôåðà - ñâåðõýôôåêòèâíà, è ñòîèò ïûòàòüñÿ òåì èëè èíûì ñïîñîáîì îáîéòè ìîíîïîëèþ. Â óñëîâèÿõ îòñóòñòâèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðóþùåãî îðãàíà ìîíîïîëèÿ áóäåò òàê èëè èíà÷å ïîõîðîíåíà. (Äðóãàÿ òåîðèÿ, ðàçâèâàåìàÿ Âèðäæèíñêîé øêîëîé Îáùåñòâåííîãî âûáîðà Public Choice, óòâåðæäàåò, ÷òî ãîñóäàðñòâåííûé ðåãóëèðóþùèé îðãàí èìååò íàìíîãî áîëüøå øàíñîâ ïëÿñàòü ïîä äóäêó ìîíîïîëèè, ÷åì åå êîíòðîëèðîâàòü.)

Òðàäèöèîííàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ íàóêà âïîëíå îïðàâäûâàåò ãîñóäàðñòâåííóþ ïîìîùü áåäíûì: ñîãëàñíî åé îáùåñòâî èìååò ïðàâî çàñòàâëÿòü âñåõ ïëàòèòü çà òî, ÷òîáû íå áûòü òðàâìèðîâàííûì áðîñàþùåéñÿ â ãëàçà íèùåòîé. Íåò, ñëåäóåò èç òåîðèè Õàéåêà, ãîñóäàðñòâåííàÿ îáåçëè÷åííàÿ ïîìîùü áåäíÿêàì ïîñûëàåò èì ëîæíûå ñèãíàëû: íå çàðàáàòûâàòü, íå äåëàòü ñáåðåæåíèé, ðàçðóøàòü ñåìüè, òðàòèòü âðåìÿ íà ñòîÿíèå â î÷åðåäÿõ çà ïîñîáèÿìè è ñïðàâêàìè. Ýòè ñèãíàëû íàñòîëüêî ñèëüíû, ÷òî çàáèâàþò è áåç òîãî óæå ñëàáûå ñèãíàëû ðûíêà, ïîáóæäàþùèå áåäíÿêîâ îáðàòèòüñÿ ê ïîëåçíîé è ëó÷øå îïëà÷èâàåìîé äåÿòåëüíîñòè. Ðåçóëüòàòîì ãîñóäàðñòâåííîãî äåíåæíîãî "ñïðîñà" íà áåäíîñòü áóäåò ëèøü åå óâåëè÷åííîå ïðîèçâîäñòâî. È íàäî ñêàçàòü, ÷òî ïðèìåðû øèðîêîìàñøòàáíûõ ïðîãðàìì ïîìîùè áåäíÿêàì, â ÷àñòíîñòè â ÑØÀ, ïîëíîñòüþ ïîäòâåðæäàåò ýòî óìîçàêëþ÷åíèå. Çàìåòèì, îäíàêî, ÷òî äàííûé òåîðåòè÷åñêèé âûâîä íå ïðèìåíèì ê "øòó÷íîé" ðàáîòå ñ áåäíÿêàìè, êîòîðóþ îñóùåñòâëÿþò ÷àñòíûå áëàãîòâîðèòåëüíûå îðãàíèçàöèè.

Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå. Èç òåîðèè Õàéåêà ñëåäóåò, ÷òî âìåøàòåëüñòâî ãîñóäàðñòâà â ñâîáîäó êîíòðàêòíûõ ñäåëîê ïðèâîäèò ê ýêîíîìè÷åñêèì ðàññîãëàñîâàíèÿì è ïîòåðÿì, òàê êàê ñèãíàëû, ïîñûëàåìûå çàêàç÷èêîì, èñêàæàþòñÿ äðóãèì, áîëåå ìîùíûì èñòî÷íèêîì - ãîñóäàðñòâåííûì àïïàðàòîì.

Òàê, ïîääåðæêà ãîñóäàðñòâîì îäíîé èç ñòîðîí ñäåëêè ïóòåì, íàïðèìåð, óñòàíîâëåíèÿ ìèíèìàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû èëè îñîáûõ ïðàâ ïîòðåáèòåëåé, íå ïðèíåñåò ïîëüçû íè îáåèì åå ñòîðîíàì, íè îáùåñòâó â öåëîì.

Îñîáåííî âðåäíî îïåðàòèâíîå ãîñóäàðñòâåííîå âìåøàòåëüñòâî. Â ýòîì ñëó÷àå ðûíî÷íûì àãåíòàì ïî÷òè íåâîçìîæíî ðàñïîçíàòü ïðàâäèâóþ ðûíî÷íóþ èíôîðìàöèþ â ñîïðîâîæäàþùåì åå íåïðåäñêàçóåìîì ãîñóäàðñòâåííîì "øóìå", è ðûíîê äåçîðãàíèçóåòñÿ.

Ïîñëåäíåå óòâåðæäåíèå èìååò âàæíîå ïðèëîæåíèå ê ñôåðå äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ. Â ïðîøëîì ýìèññèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü ðåãóëèðîâàëàñü ãîñóäàðñòâîì â öåëÿõ óâåëè÷åíèÿ äîõîäîâ êàçíû. Â íûíåøíåì âåêå â ñîîòâåòñòâèè ñ åãî îáùåé äîêòðèíîé èñïðàâëåíèÿ ïðèðîäû, äåíåæíîå îáðàùåíèå ñòàëè îïåðàòèâíî ðåãóëèðîâàòü äëÿ "óëó÷øåíèÿ ðûíêà è èñïðàâëåíèÿ åãî íåäîñòàòêîâ": ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, áîðüáû ñ áåçðàáîòèöåé è ò.ï. Ýòè äåéñòâèÿ èìåþò, îäíàêî, äàëåêî èäóùèå íåãàòèâíûå ïîñëåäñòâèÿ.

Èñêóññòâåííî çàíèæàÿ êðåäèòíóþ ñòàâêó äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, äåíåæíûå âëàñòè ôîðìèðóþò â ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé ñðåäå íåîáîñíîâàííûé îïòèìèçì. Â ðåçóëüòàòå íà÷èíàþò îñóùåñòâëÿòüñÿ èíâåñòèöèîííûå ïðîåêòû, äëÿ çàâåðøåíèÿ êîòîðûõ â áóäóùåì íå õâàòèò ðåñóðñîâ. Êàê òîëüêî íåñîîòâåòñòâèå ïîòðåáíûõ è íàëè÷íûõ ðåñóðñîâ ñòàíîâèòñÿ î÷åâèäíûì, ïðîèñõîäèò ìàññîâîå î÷èùåíèå ðûíêà îò îøèáî÷íûõ ïðîåêòîâ, ñîïðîâîæäàåìîå ñâåðòûâàíèåì ïðîèçâîäñòâà. Ïðîèñõîäèò ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ, ïîðîæäåííûé íå ðûíêîì, à ãîñóäàðñòâåííûì ðåãóëèðîâàíèåì.

"Èãðû" ñ êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêîé, êîòîðûå âåëè â XX âåêå öåíòðàëüíûå áàíêè ïî÷òè âñåõ ñòðàí, ñòàëè ïîñòîÿííûì èñòî÷íèêîì ýêîíîìè÷åñêîé äåçèíôîðìàöèè, âûçûâàþùèì ãëîáàëüíóþ äèñêîîðäèíàöèþ õîçÿéñòâà, ïðîÿâëÿþùóþñÿ â ÷àñòíîñòè â èñêóññòâåííûõ êîëåáàíèÿõ äåëîâîé àêòèâíîñòè.

Èç îáùåé õàéåêîâñêîé êîíöåïöèè ðûíêà ñëåäóþò è òðåáîâàíèÿ ê äåíåæíîé ñèñòåìå. Åå çàäà÷à ñîñòîèò â òîì, ÷òîáû îáåñïå÷èòü îáùåñòâî òàêèìè äåíüãàìè, êîòîðûå ïåðåäàâàëè áû ïðàâèëüíóþ öåíîâóþ èíôîðìàöèþ â ñäåëêàõ - è íå òîëüêî òåêóùèõ, íî è íà ñðîê.

Ïîïûòêè ðåøåíèÿ ïðîáëåìû. Ïåðåä òåì êàê îñòàíîâèòüñÿ íà ïðåäëîæåíèè Õàéåêà ïî äåíàöèîíàëèçàöèè äåíåã êàê ñðåäñòâå äîñòèæåíèÿ èõ íåéòðàëüíîñòè, êîñíåìñÿ ïîïûòîê ðåøåíèÿ ïðîáëåìû îãðàíè÷åíèÿ äåíåæíîãî ïðîèçâîëà.

"Íåçàâèñèìûé öåíòðàëüíûé áàíê" - íàçâàíèå ñàìîé ðàñïðîñòðàíåííîé íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ñõåìû îðãàíèçàöèè êðåäèòíî-äåíåæíîé ñèñòåìû. Â èäåàëå ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ ïåðåäà÷à ðóêîâîäñòâà äåíåæíîé ïîëèòèêîé ñòðàíû â ðóêè íåáîëüøîé ãðóïïû ïðîôåññèîíàëîâ - ðóêîâîäèòåëåé öåíòðàëüíîãî áàíêà, îãðàæäåííûõ îò âëèÿíèé ãðóïïîâûõ èíòåðåñîâ è áëþäóùèõ èíòåðåñû ñòðàíû è åå õîçÿéñòâà.

Íåçàâèñèìûé öåíòðàëüíûé áàíê óñïåøåí òîãäà, êîãäà çàíèìàåò îïðåäåëåííîå ïîëîæåíèå â îáùåñòâå. Ïðîôåññèîíàëüíàÿ ýòèêà åãî ðóêîâîäèòåëåé äîëæíà äåëàòü èõ çàâèñèìûìè îò îöåíîê ïðèçíàâàåìûõ èìè ñïåöèàëèñòîâ ïî äåíåæíîé ñèñòåìå, ñðåäè êîòîðûõ äîëæíî áûòü îïðåäåëåííîå åäèíîäóøèå îòíîñèòåëüíî òîãî, ÷òî ìîæíî ñ÷èòàòü êîìïåòåíòíîé äåíåæíîé ïîëèòèêîé. Îáùåñòâåííîå ìíåíèå òàêæå äîëæíî öåíèòü öåíòðàëüíûé áàíê è çàùèùàòü åãî ñâîáîäó îò ïîëèòè÷åñêèõ äàâëåíèé. Âåðîÿòíî, ëó÷øèì íåçàâèñèìûì öåíòðàëüíûì áàíêîì ÿâëÿåòñÿ Áóíäåñáàíê - öåíòðàëüíûé áàíê Ãåðìàíèè. Âûñîêàÿ íåìåöêàÿ ïðîôåññèîíàëüíàÿ ýòèêà îáåñïå÷èâàåò êà÷åñòâî ïðèíèìàåìûõ åãî ðóêîâîäèòåëÿìè ðåøåíèé, à íàðîäíàÿ ïàìÿòü î äâóõ ãèïåðèíôëÿöèÿõ íûíåøíåãî ñòîëåòèÿ - èõ ïîëèòè÷åñêóþ ïîääåðæêó. Îäíàêî ïîäîáíîå ñî÷åòàíèå áëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèé âñòðå÷àåòñÿ ðåæå, ÷åì èõ îòñóòñòâèå. Ê òîìó æå, ïðèìåðû ïîñëåäíèõ ëåò, â ÷àñòíîñòè íàâÿçàííûé êàíöëåðîì îáìåí îñòìàðîê íà äîé÷ìàðêè â ïðîïîðöèè 1:1, îñóùåñòâëåííûé èñêëþ÷èòåëüíî â ïîëèòè÷åñêèõ öåëÿõ è çàñòàâèâøèé Áóíäåñáàíê ïîäíÿòü ñòàâêè ïðîöåíòà, êîñâåííî ñïðîâîöèðîâàâ âàëþòíûå ïîòðÿñåíèÿ 1993 ãîäà, ïîêàçàë îãðàíè÷åííîñòü íåçàâèñèìîñòè öåíòðàëüíîãî áàíêà.

Íåäîñòàòî÷íàÿ ýôôåêòèâíîñòü öåíòðàëüíûõ áàíêîâ â áîðüáå ñ èíôëÿöèåé ïîáóæäàåò ê ïðèíÿòèþ ñïåöèàëüíûõ ìåð äëÿ óñèëåíèÿ îòâåòñòâåííîñòè èõ ðóêîâîäèòåëåé çà ïîääåðæàíèå äåíåæíîé ñòàáèëüíîñòè. Îäíî èç ëþáîïûòíûõ òåõíè÷åñêèõ ðåøåíèé â ýòîé ñâÿçè îñóùåñòâëåíî íåäàâíî â Íîâîé Çåëàíäèè: öåíòðàëüíûé áàíê ýòîé ñòðàíû äåéñòâóåò íà îñíîâå äîãîâîðà, ïî êîòîðîìó îí ïðèíèìàåò íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâà ïî íåäîïóùåíèþ èíôëÿöèè âûøå óñòàíîâëåííîãî â äîãîâîðå óðîâíÿ, ïðè÷åì íåèñïîëíåíèå êàðàåòñÿ øòðàôíûìè ñàíêöèÿìè.

Íåîáõîäèìî çàìåòèòü, ÷òî õîòÿ õîðîøèé íåçàâèñèìûé öåíòðàëüíûé áàíê ìîæåò îãðàíè÷èòü èíôëÿöèþ - ãîñóäàðñòâåííóþ äåíåæíóþ äåçèíôîðìàöèþ, îí âñå æå â ïðèíöèïå íå ñïîñîáåí ñíàáäèòü îáùåñòâî òàêèìè äåíüãàìè, êîòîðûå áûëè íåïîäâåðæåíû ãîñóäàðñòâåííîìó ìàíèïóëèðîâàíèþ.

"Currency Board" èëè "Âàëþòíàÿ ïàëàòà" - íàçâàíèå äåíåæíîé ñèñòåìû, ïðè êîòîðîé äåíåæíàÿ åäèíèöà ñòðàíû æåñòêî ïðèâÿçàíà ê âàëþòå è ôèíàíñîâîé ñèñòåìå ñòàáèëüíîé è ýêîíîìè÷åñêè ìîùíîé ñòðàíû, ëèáî ê êîðçèíå âàëþò.

Ñàìà Âàëþòíàÿ ïàëàòà ÿâëÿåòñÿ ó÷ðåæäåíèåì, âûïóñêàþùèì äåíåæíûå çíàêè ñ òâåðäûì êóðñîì ïî îòíîøåíèþ ê ìàòåðèíñêîé âàëþòå (èëè íàáîðó âàëþò) ñî 100% îáåñïå÷åíèåì ðåçåðâàìè â íåé. Äëÿ áîëüøåé íàäåæíîñòè ýòè ðåçåðâû ìîãóò õðàíèòüñÿ âíå äîñòóïíîñòè ìåñòíûõ ïîëèòèêîâ â ÷àñòíûõ áàíêàõ. Âî âòîðîé ïîëîâèíå XX âåêà Âàëþòíûå ïàëàòû áûëè ñîçíàòåëüíûì íîâîââåäåíèåì, ïðèçâàííûì îáåñïå÷èòü óñòîé÷èâîñòü ðàññòðîåííîãî äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ.

Èñïîëüçóÿ Âàëþòíóþ ïàëàòó, ñòðàíà îãðàíè÷èâàåò äåíåæíûé ñóâåðåíèòåò ñâîåãî ïðàâèòåëüñòâà. ×òî îíà ïîëó÷àåò âçàìåí?

1) Ìåñòíóþ âàëþòó, òàêóþ æå òâåðäóþ, êàê è ìàòåðèíñêàÿ âàëþòà. Â ðîëè ìàòåðèíñêèõ âàëþò âûñòóïàëè àíãëèéñêèé ôóíò, ôðàíöóçñêèé ôðàíê, àìåðèêàíñêèé äîëëàð, íåìåöêàÿ ìàðêà, âàëþòíàÿ êîðçèíà.

2) Ïðîöåíò ïî ðåçåðâàì, õðàíÿùèìñÿ â áàíêàõ. Ýòîò ïðîöåíò äàåò ñóùåñòâåííûé ýêîíîìè÷åñêèé âûèãðûø îò èñïîëüçîâàíèÿ áàíêíîò Âàëþòíûõ ïàëàò âìåñòî ìàòåðèíñêîé âàëþòû.

3) Íèçêèå òðàíñàêöèîííûå çàòðàòû â êîììåð÷åñêèõ îïåðàöèÿõ ñ çîíîé ìàòåðèíñêîé âàëþòû. Ýòî îñîáåííî âûãîäíî, êîãäà ñòðàíà èìååò áîëüøîé îáúåì êîììåð÷åñêèõ îïåðàöèé ñ çîíîé ìàòåðèíñêîé âàëþòû.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îáñóæäàþòñÿ ñëåäóþùèå ïðåäëîæåíèÿ ïî îãðàíè÷åíèþ äåíåæíîãî ïðîèçâîëà.

Êîíñòèòóöèîííîå îãðàíè÷åíèå ðîñòà äåíåæíîé ìàññû. Ìèëòîí Ôðèäìàí â ïðîøëîì ïðåäëàãàë âíåñòè â àìåðèêàíñêóþ êîíñòèòóöèþ ïîïðàâêó, îãðàíè÷èâàþùóþ ðîñò äåíåæíîé ìàññû 5% â ãîä (ãîäîâîé ðîñò ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà, à, çíà÷èò, è ïîòðåáíîñòè â äåíüãàõ, ñîñòàâëÿåò îáû÷íî îêîëî 3%).

Äåíåæíàÿ ïîëèòèêà ñ òàêèì îãðàíè÷åíèåì áåçóñëîâíî ëó÷øå, ÷åì áåç íåãî. Îäíàêî ïîëèòè÷åñêàÿ è ïðàâîâàÿ ñëàáîñòü ïðåäëîæåíèÿ Ì. Ôðèäìàíà - â åãî èçëèøíå òåõíè÷åñêîì õàðàêòåðå, ñëèøêîì òåõíè÷åñêîì, ÷òîáû ñòàòü êîíñòèòóöèîííûì. Ñ òî÷êè çðåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè ïðåäëîæåíèå íå ðåøàåò ãëàâíîé ïðîáëåìû - îïðåäåëåíèÿ ðûíêîì ïîòðåáíîãî îáúåìà äåíåã â îáðàùåíèè. Îãðàíè÷èâàÿ "ãîñóäàðñòâåííûé øóì", îíî íå óñòðàíÿåò åãî; ãàðàíòèðóÿ íèçêèé óðîâåíü èíôëÿöèè, íå îáåñïå÷èâàåò êà÷åñòâåííûõ äåíåã. Ê òîìó æå ýôôåêòèâíîñòü îãðàíè÷åíèÿ çàâèñèò îò ñïîñîáà ñòàòèñòè÷åñêîãî ó÷åòà, êîòîðûé ñàì âñåãäà ÿâëÿåòñÿ ïðåäìåòîì ïîëèòè÷åñêèõ ìàíèïóëÿöèé.

Çîëîòîé ñòàíäàðò. Åùå îäíî ðàäèêàëüíîå òåîðåòè÷åñêîå ïðåäëîæåíèå ñîñòîèò â âîçâðàòå ê ïðåæäå äåéñòâîâàâøåìó çîëîòîìó ñòàíäàðòó. Òåì ñàìûì ïîëíîñòüþ ëèêâèäèðóåòñÿ ïàãóáíûé ïðîèçâîë ãîñóäàðñòâåííîé äåíåæíîé ïîëèòèêè, ãîñóäàðñòâåííûé øóì, ìåøàþùèé êîîðäèíàöèè ýêîíîìèêè.

Ãîñóäàðñòâî, îäíàêî, âîëüíî â ëþáîé ìîìåíò ïåðåñìîòðåòü ñâîå ñîáñòâåííîå ðåøåíèå, èçìåíèâ çîëîòîé ïàðèòåò âàëþòû èëè îòìåíèâ åãî âîâñå.

Òåîðåòè÷åñêîå âîçðàæåíèå ê èñïîëüçîâàíèþ çîëîòîãî ñòàíäàðòà ñîñòîèò è â òîì, ÷òî äèíàìèêà ïðåäëîæåíèÿ çîëîòà, îïðåäåëÿåìàÿ åãî äîáû÷åé, ìîæåò íå ñîîòâåòñòâîâàòü äèíàìèêå ïîòðåáíîñòè ýêîíîìèêè â äåíüãàõ, îïðåäåëÿåìîé åå ðîñòîì.

Ïðåäëîæåíèå Õàéåêà. Â äàííîé êíèãå Õàéåê ïðåäëàãàåò êàðäèíàëüíî íîâûé ñïîñîá äîñòèæåíèÿ äåíåæíîé ñòàáèëüíîñòè - ñèñòåìó, îñíîâàííóþ íà êîíêóðåíöèè ïàðàëëåëüíûõ ÷àñòíûõ âàëþò.

Åå èäåéíàÿ îñíîâà ïðîñòà... Âàëþòó ñëåäóåò ñ÷èòàòü îáû÷íûì êîììåð÷åñêèì òîâàðîì è ïîòîìó ïðîèçâîäèòü ðûíî÷íûì ñïîñîáîì.

Ïðè ýòîì ïîäîáíî òîìó, êàê êîíêóðåíöèÿ ìåæäó îáû÷íûìè òîâàðàìè ñïîñîáñòâóåò óëó÷øåíèþ èõ ïîòðåáèòåëüñêèõ ñâîéñòâ è îòáðàêîâêå íèçêîêà÷åñòâåííîé ïðîäóêöèè, êîíêóðåíöèÿ ìåæäó ÷àñòíûìè âàëþòàìè ïðîèçâåäåò îòáðàêîâêó ïëîõî îáåñïå÷åííûõ è ïëîõî óïðàâëÿåìûõ âàëþò. Îñòàíóòñÿ òå âàëþòû, êîòîðûå áóäóò íàèëó÷øèì îáðàçîì âûïîëíÿòü ôóíêöèè äåíåã: ñëóæèòü ñðåäñòâîì ïëàòåæà è ñîõðàíÿòü ñâîþ ñòîèìîñòü âî âðåìåíè.

Âàæíîå ñâîéñòâî òàêèõ êîíêóðåíòíûõ äåíåã ñîñòîèò â òîì, ÷òî ïðè èõ èñïîëüçîâàíèè â ýêîíîìèêå èñ÷åçàþò ìàêðî-ñèãíàëû íåðûíî÷íîãî õàðàêòåðà, èñòî÷íèêîì êîòîðûõ ñåé÷àñ ÿâëÿþòñÿ ãîñóäàðñòâåííûå ðåãóëèðóþùèå îðãàíû.

Óñòîé÷èâîñòü êðåäèòíî-äåíåæíîé ñèñòåìû. Ëîãèêà ÷àñòíûõ äåíåã - öåíòðàëüíàÿ â ðàññóæäåíèÿõ Õàéåêà, îäíàêî, íå åäèíñòâåííàÿ. Äðóãîé âàæíûé àñïåêò ïðîáëåìû äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, êîòîðûé çàòðàãèâàåòñÿ â êíèãå - óñòîé÷èâîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Ñîâðåìåííàÿ êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ñèñòåìà çàïàäíûõ ñòðàí õàðàêòåðèçóåòñÿ âûñîêîé íåñòàáèëüíîñòüþ, êîòîðóþ ïûòàþòñÿ ïðåîäîëåòü, ïðè÷åì êðàéíå íåýôôåêòèâíî, ïóòåì àäìèíèñòðàòèâíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ.

Ýòà íåñòàáèëüíîñòü èììàíåíòíî ïðèñóùà äåíåæíîé ñèñòåìå ñ ãîñóäàðñòâåííîé âàëþòîé. Åå ãëóáèííàÿ ïðè÷èíà ñîñòîèò â ðåçêîì îñëàáëåíèè "èììóííîãî" ðûíî÷íîãî ìåõàíèçìà êîíêóðåíòíîé ïðîâåðêè è âûáðàêîâêè ïðèíèìàåìûõ ÷àñòíûìè áàíêàìè ðåøåíèé, îñëàáëåíèÿ, íåîáõîäèìîãî, â ñâîþ î÷åðåäü, äëÿ òîãî, ÷òîáû ðûíî÷íûé ìåõàíèçì íå îòòîðã ÷óæåðîäíóþ àäìèíèñòðàòèâíî-óïðàâëÿåìóþ ãîñóäàðñòâåííóþ âàëþòó.

"Âëàñòíûé" ýìèòåíò ãîñóäàðñòâåííîé âàëþòû çàèíòåðåñîâàí â óìåíüøåíèè êîíêóðåíöèè, êàê è âñÿêèé "íåâëàñòíûé" ïðîèçâîäèòåëü, îäíàêî â îòëè÷èå îò ïîñëåäíåãî îí èìååò åùå è ñðåäñòâà äîáèâàòüñÿ ýòîãî. Åãî ïîäñòåãèâàåò ïàäàþùàÿ íà íåãî ýêñòðà-êîììåð÷åñêàÿ íàãðóçêà ôèíàíñèðîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ, îñëàáëÿþùàÿ åãî ðûíî÷íûå êîíêóðåíòíûå âîçìîæíîñòè. Ýòà íàãðóçêà òåì áîëåå çíà÷èòåëüíà, ÷òî èñòî÷íèê çàìàí÷èâûõ äëÿ ãîñóäàðñòâåííîãî àïïàðàòà äåíåæíûõ ðåñóðñîâ íàõîäèòñÿ â ïîä÷èíåííîì ïîëîæåíèè âíóòðè ýòîãî àïïàðàòà, à íå âíå åãî, è ÿâëÿåòñÿ ïîòîìó íåñðàâíåííî áîëåå óäîáíîé äîéíîé êîðîâîé, ÷åì âñåãäà âûçûâàþùàÿ îáùåñòâåííîå íàïðÿæåíèå íàëîãîâàÿ ñèñòåìà.

Íà äåíåæíîì ðûíêå ìîíîïîëüíûé ýìèòåíò çàùèùàåò ñåáÿ îò êîíêóðåíöèè äðóãèõ âàëþò, îãðàíè÷èâàÿ õîæäåíèå èíîñòðàííûõ äåíåã è çàïðåùàÿ ýìèññèþ ÷àñòíûõ áàíêíîò. Ïîëó÷åííàÿ ñâîáîäà ðóê èñïîëüçóåòñÿ è äëÿ ïîëèòè÷åñêîãî ìàíèïóëèðîâàíèÿ "ñòèìóëèðóþùåé" èíôëÿöèåé, íàïðèìåð, â ñâÿçè ñ âûáîðàìè.

Íà êðåäèòíîì ðûíêå ýìèòåíò ãîñóäàðñòâà îäíîâðåìåííî: à) àäìèíèñòðàòèâíî îãðàíè÷èâàåò êðåäèòíóþ ýìèññèþ, óñòàíàâëèâàÿ, â ÷àñòíîñòè, îáÿçàòåëüíóþ íîðìó ðåçåðâèðîâàíèÿ, á) îáåñïå÷èâàåò âåñü "ïëàíîâûé" îáúåì êðåäèòíîé ýìèññèè ãîñóäàðñòâåííîé âàëþòîé, ñ òåì, ÷òîáû èçáåæàòü êîíêóðåíòíîãî äàâëåíèÿ íà íåå êðåäèòíîé ýìèññèè. Â ðåçóëüòàòå áëîêèðóåòñÿ ðûíî÷íûé ìåõàíèçì îòáðàêîâêè íèçêîêà÷åñòâåííîé êðåäèòíîé ýìèññèè, è áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà ñòàíîâèòñÿ ãëîáàëüíî íåóñòîé÷èâîé.

Áàíêðîòñòâî êðóïíîãî áàíêà ïðè ñîâðåìåííîé íèçêîé íîðìå ðåçåðâèðîâàíèÿ ïðèâîäèò ê ñæàòèþ äåíåæíîé ìàññû, ïðîâîöèðóþùåìó ñíÿòèå äåíåã ñ òåêóùèõ ñ÷åòîâ äðóãèõ áàíêîâ è èõ áàíêðîòñòâî. Ïðåäâèäÿ ýòó ñèòóàöèþ, êëèåíòû ñîâåðøàþò íàáåãè íà ñâîè áàíêè, ñòðåìÿñü èçúÿòü äåíüãè ðàíüøå, ÷åì òå ëîïíóò. Â òàêîé ñèòóàöèè ýìèòåíò ãîñóäàðñòâåííîé âàëþòû, ÷òîáû ïðåäîòâðàòèòü êîëëàïñ áàíêîâñêîé ñèñòåìû âûñòóïàåò êàê "êðåäèòîð ïîñëåäíåé ðóêè" (lender of last resort), áðîñàåòñÿ íà âûðó÷êó è ññóæàåò áàíêè ñâîèìè äåíüãàìè.

Âñëåä çà òåì ãîñóäàðñòâî, ÷òî âïîëíå ëîãè÷íî, ïðèíèìàåò ìåðû äëÿ ïðåäîòâðàùåíèÿ ïîâòîðåíèÿ ïîäîáíûõ ðàçîðèòåëüíûõ ñèòóàöèé è óñèëèâàåò ðåãóëèðîâàíèå áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè, ÷òî ðåçêî ñíèæàåò åå ýôôåêòèâíîñòü. Êðîìå òîãî, â ýêîíîìèêå ðàñöâåòàåò ïóñòàÿ è äîðîãîñòîÿùàÿ, íî ñäåëàííàÿ ãîñóäàðñòâîì ñâåðõïðèáûëüíîé äåÿòåëüíîñòü ïî îáõîäó íàâÿçàííûõ èì îãðàíè÷åíèé.

Â ÷èñëå äðóãèõ ðåãóëÿòèâîâ ãîñóäàðñòâåííûå îðãàíû ââîäÿò îáÿçàòåëüíîå ñòðàõîâàíèå áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè, êîòîðîå íàöèîíàëèçèðóåò ÷àñòíûå ðèñêè. Ýòè ìåðû, óìåíüøàÿ ðèñê áàíêðîòñòâà áàíêîâ, îäíîâðåìåííî äåëàþò èõ ïîâåäåíèå áîëåå áåçîòâåòñòâåííûì. Îò ðåãóëÿòèâîâ - ê ñêàíäàëàì è êðàõàì - îò ñêàíäàëîâ è êðàõîâ - ê íîâûì ðåãóëÿòèâàì - ýòî ïóòü êðåäèòíî-äåíåæíîé ñèñòåìû, áàçèðóþùåéñÿ íà ãîñóäàðñòâåííîé âàëþòå.

Â îòñóòñòâèè ãîñóäàðñòâåííîé âàëþòû è öåíòðàëüíîãî áàíêà ñëîæàòñÿ ñîâåðøåííî èíûå èíñòèòóòû ýìèññèîííûõ, èíâåñòèöèîííûõ è êðåäèòíûõ óñëóã. Òîò ôàêò, ÷òî êîíêóðåíöèÿ ÿâëÿåòñÿ ïðîöåññîì îòêðûòèé, çàâåäîìî íå äàåò âîçìîæíîñòè ïðåäñêàçûâàòü âèä ýòèõ èíñòèòóòîâ (õîòÿ íà ýòó òåìó, êîíå÷íî, ìîæíî òåîðåòèçèðîâàòü, ÷òî è äåëàåò ðÿä àâòîðîâ). Ìîæíî, îäíàêî, äîñòîâåðíî ñêàçàòü, ÷òî ïðè äåíàöèîíàëèçàöèè äåíåã ðèñêè âñåõ ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé ñòàíîâÿòñÿ ÷àñòíûìè, íà ðèñêè ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ ìåõàíèçì ðûíî÷íîãî îòáîðà, óñòðàíÿÿ îñíîâíûå ôàêòîðû ñåãîäíÿøíåé íåñòàáèëüíîñòè êðåäèòíî-äåíåæíîé ñèñòåìû.

Îñîáûå ïðîáëåìû ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí. Íåäîñòàòêè íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííîé íûíå â ìèðå êðåäèòíî-äåíåæíîé ñèñòåìû, îñíîâàííîé íà íàöèîíàëüíîé âàëþòå è Öåíòðàëüíîì áàíêå, èìåþò òÿæåëûå ïîñëåäñòâèÿ äëÿ ðàçâèòûõ ýêîíîìèê Çàïàäà, íî åùå áîëåå ðàçðóøèòåëüíû äëÿ ðàçâèâàþùèõñÿ ãîñóäàðñòâ. Ýòîìó ñïîñîáñòâóåò ðÿä ôàêòîðîâ.

Âî-ïåðâûõ, ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå ýòèõ ñòðàí äèíàìè÷íåå, ÷òî äåëàåò ðåãóëèðîâàíèå äåíåæíûõ èíñòèòóòîâ áîëåå ñëîæíûì.

Âî-âòîðûõ, ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû ÷àñòî èìåþò ñëàáóþ, êîððóìïèðîâàííóþ è, ñëåäîâàòåëüíî, íåýôôåêòèâíóþ ãîñóäàðñòâåííóþ àäìèíèñòðàöèþ.

Â-òðåòüèõ, îíè èìåþò ìàëî ñïàñèòåëüíûõ îáùåñòâåííûõ òðàäèöèé è ïðèâû÷åê, ïðèãîäíûõ äëÿ ñîâðåìåííîãî êàïèòàëèñòè÷åñêîãî áûòèÿ, êîòîðûå ìîãëè áû ñòàâèòü â ðàìêè ãîñóäàðñòâåííûé ìåõàíèçì è ïîäñòðàõîâûâàòü åãî.

Ïîýòîìó, êàê ýòî íè ïàðàäîêñàëüíî çâó÷èò, ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû èìåþò äîïîëíèòåëüíûå îñíîâàíèÿ ëèáî îòêàçûâàòüñÿ îò äåíåæíîãî ñóâåðåíèòåòà, âïðÿìóþ èñïîëüçóÿ èíîñòðàííóþ âàëþòó èëè ïðèìåíÿÿ çàìåùàþùóþ åå Âàëþòíóþ ïàëàòó, ëèáî, îïåðåæàÿ çàïàäíûå ñòðàíû, ïðîâîäèòü ëèáåðàëèçàöèþ äåíåæíîé ñèñòåìû.

Ìíîãîâàëþòíàÿ äåíåæíàÿ ñèñòåìà ñîâðåìåííîé Ðîññèè, Åùå ìîëîäàÿ ðûíî÷íàÿ ýêîíîìèêà Ðîññèè òàêæå èìååò ñâîè ñ÷åòû ê èäåå öåíòðàëüíîãî áàíêà è ãîñóäàðñòâåííîé âàëþòû. Îíà èìååò è ñâîè âåñêèå ïðè÷èíû èíòåðåñîâàòüñÿ äåíàöèîíàëèçàöèåé äåíåã.

Äîðåôîðìåííàÿ ñèñòåìà îáðàùåíèÿ ïîñëåäíåãî ïåðèîäà ñóùåñòâîâàíèÿ ÑÑÑÐ áûëà ïî ñóòè ìíîãîâàëþòíîé, òî åñòü ïðàêòèêîâàëñÿ áàðòåð ìåæäó ðåãèîíàìè è ìåæäó ïðåäïðèÿòèÿìè, óïîòðåáëÿëèñü êàê îòäåëüíûå âàëþòû íàëè÷íûå è áåçíàëè÷íûå ðóáëè ñ ïåðåìåííûì êóðñîâûì îòíîøåíèåì ìåæäó íèìè, íàëè÷íàÿ è áåçíàëè÷íàÿ èíîñòðàííàÿ âàëþòà, è, íàêîíåö, last not least - îáìåí àäìèíèñòðàòèâíûìè óñëóãàìè - áþðîêðàòè÷åñêàÿ òîðãîâëÿ. (Â. À. Íàéøóëü, 1992, Ëèáåðàëèçì è ýêîíîìè÷åñêèå ðåôîðìû, Ìèðîâàÿ ýêîíîìèêà è ìåæäóíàðîäíûå îòíîøåíèÿ, N 8.)

Ïîïûòêà ïåðåõîäà ê ñèñòåìå åäèíûõ íàöèîíàëüíûõ âàëþò ïðèâåëà ê óõóäøåíèþ óñëîâèé õîçÿéñòâåííûõ îáìåíîâ âíóòðè Ðîññèè è â áûâøåì ÑÑÑÐ è ðåçóëüòèðóþùåìó ïàäåíèþ îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà, âûçâàëà ìíîãî÷èñëåííûå êàòàñòðîôè÷åñêèå ñáîè â ñàìîé ñèñòåìå äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ.

Ãëàâíîé ïðîáëåìîé äîðåôîðìåííîé ñèñòåìû îáìåíîâ áûëè ëåãèòèìèçèðóåìûå ãîñóäàðñòâîì ïðåïÿòñòâèÿ ê ñîâåðøåíèþ ñäåëîê, îáîðà÷èâàþùèåñÿ äëÿ ýêîíîìèêè ÑÑÑÐ âûñîêèìè òðàíñàêöèîííûìè èçäåðæêàìè. Åñëè áû ãîñóäàðñòâåííàÿ âëàñòü Ðîññèè - ñàìîé êðóïíîé è ýêîíîìè÷åñêè ìîùíîé ðåñïóáëèêè • âìåñòî "ñîçèäàíèÿ" èñêóññòâåííîé íîâîé íàöèîíàëüíîé âàëþòû (à äî ðåôîðìû ðóáëü ðåàëüíî íå áûë âñåîáùèì ïëàòåæíûì ñðåäñòâîì) è ïîäàâëåíèÿ ñòàðîé îáìåííîé ñèñòåìû ñòàëà áû óáèðàòü ýòè ïðåïÿòñòâèÿ, îñòàâëÿÿ ñàìèì õîçÿéñòâåííèêàì ïðàâî âûáîðà ñïîñîáà ñîâåðøåíèÿ îáìåííûõ îïåðàöèé, ðåçóëüòàòîì ðåôîðì ñòàëî áû óëó÷øåíèå òåõíîëîãèè îáìåíîâ, ñîïðîâîæäàåìîå ðîñòîì, à íå ïàäåíèåì îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà.

Â ÑÑÑÐ îñóùåñòâëÿëàñü äåöåíòðàëèçîâàííàÿ êðåäèòíàÿ ýìèññèÿ áåçíàëè÷íûõ ðóáëåé ðåãèîíàëüíûìè îòäåëåíèÿìè ãîñóäàðñòâåííîãî áàíêà ïî ôàêòó îñóùåñòâëåíèÿ ïëàíîâîé ïîñòàâêè òîâàðîâ. Ýòî íå áûëî áîëüøîé ïðîáëåìîé, ïîêà ñóùåñòâîâàëè ìîùíûå áàðüåðû ìåæäó "ïî÷òè-íå-ÿâëÿþùåéñÿ-äåíüãàìè" áåçíàëè÷íîé è "ïî÷òè-íàñòîÿùèìè-äåíüãàìè" - ðóáëåâîé íàëè÷íîñòüþ, à â ðàìêàõ åäèíîãî ïîëèòè÷åñêîãî ïðîñòðàíñòâà äåéñòâîâàëè åäèíûå ïðàâèëà ïîâåäåíèÿ ðåãèîíàëüíûõ ôèíàíñîâûõ îðãàíîâ.

Ñ ïîëèòè÷åñêèì ðàñïàäîì ÑÑÑÐ ýòà ñèòóàöèÿ, êîíå÷íî, ðåçêî èçìåíèëàñü. Íàñòóïèë êðèçèñ, ýâîëþöèîííûì, åñòåñòâåííûì è ê òîìó æå ñàìûì ëèáåðàëüíûì âûõîäîì èç êîòîðîãî ñòàëî áû óñòàíîâëåíèå ñâîáîäíûõ îáìåííûõ êóðñîâ ìåæäó âàëþòàìè âñåõ íåçàâèñèìûõ ýìèòåíòîâ. (Íàñêîëüêî èçâåñòíî àâòîðó, ëèøü Öåíòðàëüíûé áàíê Ëàòâèè ïðèíÿë øàãà â ýòîì íàïðàâëåíèè, íà÷àâ êîòèðîâàòü áåçíàëè÷êó ñîþçíûõ ðåñïóáëèê.) Îáùåñîþçíûé íàëè÷íûé ðóáëü ìîã áû òîãäà ñòàòü òâåðäîé âàëþòîé ñî ñâîáîäíûìè êóðñàìè ïî îòíîøåíèþ ê áåçíàëè÷íûì ðóáëÿì ðàçëè÷íûõ ýìèòåíòîâ.

Âìåñòî ýòîãî, îäíàêî, áûëà ïðîèçâåäåíà íàöèîíàëèçàöèÿ äåíåã. Òåì ñàìûì, íå ãîâîðÿ óæå î ðåçêîì óõóäøåíèè óñëîâèé îáìåíîâ òîâàðàìè ìåæäó ðåñïóáëèêàìè, áûë íàíåñåí îãðîìíûé óùåðá ýìèññèîííîìó ïðåäïðèÿòèþ Ðîññèè ïî îáåñïå÷åíèþ âñåãî Ñîâåòñêîãî Ñîþçà âñþäó ïðèçíàííûì íàëè÷íûì ðóáëåì è ñäåëàíî âñå âîçìîæíîå, ÷òîáû ëèøèòü åãî ðûíêîâ ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ áûâøèõ ñîþçíûõ ðåñïóáëèê.

Êðîìå òîãî, â óãîäó èäåå åäèíîé ðîññèéñêîé âàëþòû áûëî îñóùåñòâëåíî ïðèðàâíèâàíèå äîòîëå ðàçëè÷íûõ áåçíàëè÷íûõ è íàëè÷íûõ ðóáëåé. Ñèëó âîçíèêøåãî ôèíàíñîâîãî øòîðìà ìîæíî ïðåäñòàâèòü ñåáå óæå ïîòîìó, ÷òî êóðñ íàëè÷íûõ ê áåçíàëè÷íûì ðóáëÿì íà ìîìåíò ðåôîðìû ñîñòàâëÿë ïðèìåðíî 2:1. Ðåçóëüòàòîì èñêóññòâåííîãî îáúåäèíåíèÿ íàëè÷íûõ è áåçíàëè÷íûõ äåíåã ñòàë, êàê è ñëåäîâàëî îæèäàòü, ðåçêèé äåôèöèò íàëè÷íîñòè è åå àäìèíèñòðàòèâíîå ðàñïðåäåëåíèå, çàòåì - ïåðâûé ïîñëåðåôîðìåííûé âñïëåñê èíôëÿöèè.

È, íåñìîòðÿ íà òàêèå ãðàíäèîçíûå óñèëèÿ è æåðòâû, â Ðîññèè âñå ðàâíî îñòàåòñÿ ìíîãîâàëþòíàÿ ñèñòåìà çíà÷åíèå áàðòåðà è àäìèíèñòðàòèâíûõ îáìåíîâ ðåçêî óìåíüøèëîñü, çàòî ãîðàçäî øèðå èñïîëüçóþòñÿ àìåðèêàíñêèé äîëëàð, íåìåöêàÿ ìàðêà íà çàïàäå Ðîññèè è ÿïîíñêàÿ éåíà íà åå âîñòîêå.

Äåíåæíàÿ ðåôîðìà â Ðîññèè. Ãîðàçäî áîëåå åñòåñòâåííîé äëÿ Ðîññèè ñòàëà áû ïðåäëàãàåìàÿ Õàéåêîì äåíàöèîíàëèçàöèÿ äåíåã: ïåðåõîä ê ñâîáîäíîìó îáðàùåíèþ ïàðàëëåëüíûõ êîíêóðèðóþùèõ âàëþò. Ðåôîðìà ìîãëà áû âêëþ÷àòü ñëåäóþùèå ìåðîïðèÿòèÿ.

1. Ïðèçíàíèå þðèäè÷åñêîãî ðàâíîïðàâèÿ âñåõ óæå èñïîëüçóåìûõ â Ðîññèè âàëþò, â òîì ÷èñëå èíîñòðàííûõ, ÷òî îçíà÷àåò íà äåëå ëåãàëèçàöèþ óæå ñóùåñòâóþùåé äåëîâîé ïðàêòèêè. (Çàìåòèì, ÷òî Àðãåíòèíà íåäàâíî îñóùåñòâèëà ýòó ìåðó, ïðè÷åì ñî ññûëêîé íà Õàéåêîâñêóþ òåîðèþ.)

2. Äåðåãóëèðîâàíèå áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè. Ðàçðåøåíèå íà ñâîáîäíóþ ýìèññèþ äåíåã ïîä ñîáñòâåííîé òîðãîâîé ìàðêîé ìåñòíûìè è èíîñòðàííûìè êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè. Ëèøåíèå ÖÁ Ðîññèè êîíòðîëèðóþùèõ ôóíêöèé â äåíåæíîì îáðàùåíèè.

3. Ðåîðãàíèçàöèþ ÖÁ Ðîññèè â ýìèññèîííûé êîììåð÷åñêèé áàíê, ïðèíàäëåæàùèé ãîñóäàðñòâó. Äåíàöèîíàëèçàöèþ ðóáëÿ - ïðåâðàùåíèå åãî â ÷àñòíóþ âàëþòó ýòîãî áàíêà. È, íàêîíåö, ïðèâàòèçàöèþ áûâøåãî ÖÁ Ðîññèè.

Äåíüãè è Ñâîáîäà. Âûéäÿ èç 70-ëåòíåé êîììóíèñòè÷åñêîé òèðàíèè, ìû ñòàëè îñîáåííî ÷óâñòâèòåëüíûìè ê íàâÿçàííîé íàì ãîñóäàðñòâîì íåñâîáîäå. Íàì íå áåçðàçëè÷íî êîëè÷åñòâî îãðàíè÷åíèé, êîòîðûì ãîñóäàðñòâî ïîäâåðãàåò íàñ â íàøåé æèçíè è äåÿòåëüíîñòè. Ìû ñ÷èòàåì ïðîòèâîåñòåñòâåííûìè ïîïûòêè ãîñóäàðñòâà çàñòàâèòü íàñ ïîëüçîâàòüñÿ ñâîåé ñëàáîé âàëþòîé, êîíòðîëèðîâàòü íàøè ñ÷åòà, ïîäâåðãàòü ïðîèçâîëüíîìó íàëîãîîáëîæåíèþ. Ìû èñïûòûâàåì òàêæå ñâîåãî ðîäà îòâðàùåíèå ê ïîïûòêàì "ïëàíèðîâàòü" íàñ, îïðåäåëÿÿ, íàïðèìåð, êîëè÷åñòâî äåíåã, íåîáõîäèìûõ Ðîññèè òåì æå ñàìûì ìàíåðîì, êàêèì åùå íåäàâíî îïðåäåëÿëèñü ïîòðåáíîñòè â ÷óãóíå, ýëåêòðîýíåðãèè èëè ìóæñêèõ êîñòþìàõ.

Â Ëèáåðàëüíîé Õàðòèè (Ëèáåðàëüíàÿ Õàðòèÿ", Ñåãîäíÿ, 23 ôåâðàëÿ 1993ã.) - ìàíèôåñòå ðîññèéñêèõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñâîáîä - ñôîðìóëèðîâàí êîíñòèòóöèîííûé, à, ñëåäîâàòåëüíî, íå äîïóñêàþùèé èçúÿòèé ïðèíöèï: Âñÿêàÿ íåíàñèëüñòâåòàÿ äåÿòåëüíîñòü - ñâîáîäíà. Ñëåäîâàòåëüíî, ñâîáîäíà è ýìèññèÿ äåíåã ïîä ñâîåé òîðãîâîé ìàðêîé. Äåíåæíàÿ ñèñòåìà ñ ãîñóäàðñòâåííîé âàëþòîé è ãîñóäàðñòâåííûì ðåãëàìåíòèðîâàíèåì áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè íåñîâìåñòèìà ñ ýòèì ïðèíöèïîì.

Ýêîíîìè÷åñêàÿ ñâîáîäà íå ìîæåò áûòü ïîëíîöåííîé, ïîêà äåíüãè ÿâëÿþòñÿ ãîñóäàðñòâåííûìè. Äåíàöèîíàëèçàöèÿ äåíåã - ïóòü ýêîíîìè÷åñêîãî îñâîáîæäåíèÿ îáùåñòâà.

* * *

Èäåÿ äåíàöèîíàëèçàöèè äåíåã áûëà âûñêàçàíà ïðàêòè÷åñêè îäíîâðåìåííî Á. Êëàéíîì â ñòàòüå â 1974 ã. (Klein Â., 1974, The Competitive Supply of Money, Journal of Money, Credit, and Banking 6,423-453.) è Ô. Õàéåêîì â äàííîé êíèãå â 1975 ã. íåçàâèñèìî äðóã îò äðóãà. Íà ìîìåíò ïóáëèêàöèè èäåÿ ïðîèçâîäèëà âïå÷àòëåíèå ýêñòðàîðäèíàðíîé, è ÷èòàòåëü äàííîé êíèãè ëåãêî çàìåòèò ñëåäû íåêîòîðîé íåóâåðåííîñòè àâòîðà, ïðîñêàëüçûâàþùèå â ïåðâûõ åå ãëàâàõ. Çà ýòèìè ðàáîòàìè ïîñëåäîâàëè ìíîãî÷èñëåííûå ïóáëèêàöèè äðóãèõ ó÷åíûõ, ïîñâÿùåííûå äåíàöèîíàëèçàöèè äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ. Âûÿñíèëîñü, â ÷àñòíîñòè, ÷òî ñóùåñòâîâàâøèå äî ýïîõè Öåíòðàëüíûõ áàíêîâ, äåíåæíûå ñèñòåìû ìíîãèõ ñòðàí îñíîâûâàëèñü íà ïðèíöèïàõ ñâîáîäíîé êîíêóðåíöèè ÷àñòíûõ äåíåã è áûëè âåñüìà ýôôåêòèâíû. Ñîáûòèåì â íàó÷íîé äèñêóññèè î äåíüãàõ ñòàëà ïóáëèêàöèÿ â 1986 ã. ñòàòüè Has Government Any Role in Money? âûäàþùåãîñÿ ñïåöèàëèñòà â îáëàñòè äåíåæíîé òåîðèè, ëàóðåàòà Íîáåëåâñêîé ïðåìèè ïî ýêîíîìèêå Ìèëòîíà Ôðèäìàíà, â êîòîðîé îí èçìåíèë ñâîþ ïðåæíþþ íåãàòèâíóþ îöåíêó ñèñòåìû ÷àñòíûõ êîíêóðåíòíûõ âàëþò è ñîãëàñèëñÿ â îñíîâíîì ñ ïîçèöèåé Õàéåêà. Öèòàòó èç ýòîé ñòàòüè ìû âûíåñëè â ýïèãðàô äàííîãî ïðåäèñëîâèÿ.

Èíñòèòóò íàöèîíàëüíîé ìîäåëè ýêîíîìèêè áóäåò ñòàðàòüñÿ çíàêîìèòü ðîññèéñêèõ ÷èòàòåëåé ñ ýòîé èíòåðåñíîé òåìîé. Â ÷àñòíîñòè, â áëèæàéøåå âðåìÿ Èíñòèòóòîì áóäåò îïóáëèêîâàíà êëàññè÷åñêàÿ ðàáîòà ó÷åíèöû Õàéåêà Âåðû Ñìèò Ïðîèñõîæäåíèå öåíòðàëüíûõ áàíêîâ, àíàëèçèðóþùàÿ ïðè÷èíû, ïî êîòîðûì â çàïàäíûõ ñòðàíàõ âîçíèêëà ýòà îòíîñèòåëüíî íåýôôåêòèâíàÿ äåíåæíàÿ ñèñòåìà. (Óïîìÿíåì òàêæå î ïîÿâèâøèõñÿ íåäàâíî èíòåðåñíûõ îáçîðíûõ ðàáîòàõ ðîññèéñêèõ àâòîðîâ î ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñèñòåìàõ: äèññåðòàöèÿ Àííû Òàéöèëèíîé "Äåðåãóëÿöèÿ äåíåæíîé ñèñòåìû: òåîðåòè÷åñêèå îñíîâàíèÿ è ïðîãðàììû ðåàëèçàöèè" è ñòàòüÿ Íèêîëàÿ Êóçíåöîâà "Äåðåãóëÿöèÿ äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ: ïðîáëåìû è ïîäõîä", êîòîðàÿ äîëæíà âûéòè â ñâåò â 1996 ã. â æóðíàëå "Âîïðîñû ýêîíîìèêè".)

Â.À. Íàéøóëü�Ã.Ã. Ñàïîâ�ìàé 1996ã.

<big><big>ÏÐÅÄÈÑËÎÂÈÅ ÀÂÒÎÐÀ</big></big>

Èáî âî âñåõ ñòðàíàõ ìèðà, êàê ÿ ïîëàãàþ, ñêóïîñòü è íåñïðàâåäëèâîñòü ãîñóäàðåé è ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè, çëîóïîòðåáèâøèõ äîâåðèåì ïîääàííûõ, ïîñòåïåííî óìåíüøèëè äåéñòâèòåëüíîå ñîäåðæàíèå ìåòàëëà, ïåðâîíà÷àëüíî ñîäåðæàâøååñÿ â èõ ìîíåòàõ.

Àäàì Ñìèò�"Áîãàòñòâî íàðîäîâ"

Ïðèìåðíî ãîä íàçàä, ïîòåðÿâ íàäåæäó íàéòè ïîëèòè÷åñêè îñóùåñòâèìîå ðåøåíèå ýëåìåíòàðíåéøåé â òåõíè÷åñêîì ñìûñëå çàäà÷è - ïðåêðàùåíèÿ èíôëÿöèè, ÿ, îò÷àÿâøèñü, âûäâèíóë â îäíîé èç ñâîèõ ëåêöèé [31] íåñêîëüêî íåîáû÷íîå ïðåäëîæåíèå, ïîñëåäóþùåå ðàçìûøëåíèå íàä êîòîðûì îòêðûëî ñîâåðøåííî íåîæèäàííûå íîâûå ãîðèçîíòû. ß íå ñìîã óäåðæàòüñÿ îò äàëüíåéøåé ðàçðàáîòêè ýòîé èäåè, ïîñêîëüêó çàäà÷à ïðåäîòâðàùåíèÿ èíôëÿöèè âñåãäà ïðåäñòàâëÿëàñü ìíå ÷ðåçâû÷àéíî âàæíîé, è íå òîëüêî èç-çà óùåðáà è ñòðàäàíèé, ïðè÷èíÿåìûõ âûñîêîé èíôëÿöèåé, íî è ïîòîìó, ÷òî ÿ ñ÷èòàë è ñ÷èòàþ, ÷òî äàæå óìåðåííàÿ èíôëÿöèÿ ïîðîæäàåò â êîíå÷íîì ñ÷åòå ïîâòîðÿþùèåñÿ ïåðèîäû äåïðåññèé è áåçðàáîòèöû, êîòîðûå ñòàëè âåñîìûì àðãóìåíòîì ïðîòèâ ñèñòåìû ñâîáîäíîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà è êîòîðûå â èíòåðåñàõ âûæèâàíèÿ ñâîáîäíîãî îáùåñòâà äîëæíû áûòü ïðåäîòâðàùåíû.

Ìîå ïðåäëîæåíèå ñîñòîÿëî â òîì, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî ñëåäóåò ëèøèòü ìîíîïîëèè íà ýìèññèþ äåíåã. Ðàçðàáîòêà ýòîé èäåè îòêðûëà ïîðàçèòåëüíûå òåîðåòè÷åñêèå ïåðñïåêòèâû è ðàñêðûëà öåëûé ðÿä âîçìîæíûõ êîìáèíàöèé, êîòîðûå ïðåæäå äàæå íå ðàññìàòðèâàëèñü. Êàê òîëüêî îñâîáîæäàåøüñÿ îò îáùåïðèíÿòîãî, íî íåÿâíîãî óáåæäåíèÿ â òîì, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî äîëæíî ñíàáæàòü ñòðàíó ñîáñòâåííîé, îòëè÷íîé îò äðóãèõ, èìåþùåé èñêëþ÷èòåëüíîå ïðàâî õîæäåíèÿ âàëþòîé, âîçíèêàåò ìíîæåñòâî èíòåðåñíåéøèõ âîïðîñîâ, êîòîðûå ïðåæäå íèêîãäà íå èçó÷àëèñü. Ðåçóëüòàòîì ìîåé äåÿòåëüíîñòè, òàêèì îáðàçîì, ñòàëî ïðîíèêíîâåíèå â ñîâåðøåííî íåèññëåäîâàííóþ îáëàñòü. Â äàííîé êðàòêîé ðàáîòå ÿ ìîãó èçëîæèòü ëèøü íåêîòîðûå îòêðûòèÿ, ñäåëàííûå â õîäå åå ïåðâè÷íîãî îáñëåäîâàíèÿ. ß ïîíèìàþ, ÷òî åäâà êîñíóëñÿ íîâîãî êîìïëåêñà âîïðîñîâ è åùå î÷åíü äàëåê îò ðåøåíèÿ âñåõ ïðîáëåì, êîòîðûå ìîãóò âîçíèêíóòü â ñëó÷àå ìíîæåñòâà êîíêóðèðóþùèõ âàëþò. Ìíå ïðèõîäèòñÿ ïîñòàâèòü ðÿä âîïðîñîâ, íà êîòîðûå ÿ íå çíàþ îòâåòîâ; íå â ñîñòîÿíèè ÿ ðàññìîòðåòü è âñå òåîðåòè÷åñêèå ïðîáëåìû, âîçíèêàþùèå â ñâÿçè ñ ýòîé íîâîé ñèòóàöèåé. Çäåñü ïîòðåáóåòñÿ åùå íåìàëî óñèëèé, îäíàêî óæå åñòü ïðèçíàêè òîãî, ÷òî èñõîäíàÿ èäåÿ ïðîáóäèëà âîîáðàæåíèå äðóãèõ èññëåäîâàòåëåé, è ÷òî íåêîòîðûå áîëåå ìîëîäûå óìû âçÿëèñü çà ðàçðàáîòêó ýòîé ïðîáëåìû [ñì. 35,59,60].

Íà äàííîé ñòàäèè ðàáîòû ãëàâíûé âûâîä ñîñòîèò â òîì, ÷òî îñíîâíîé ïîðîê ðûíî÷íîãî ïîðÿäêà - åãî ïîäâåðæåííîñòü ïîâòîðÿþùèìñÿ ïåðèîäàì äåïðåññèé è áåçðàáîòèöû, âûçûâàþùàÿ âïîëíå îïðàâäàííûå óïðåêè - åñòü ñëåäñòâèå ìíîãîâåêîâîé ïðàâèòåëüñòâåííîé ìîíîïîëèè íà ýìèññèþ äåíåã. Òåïåðü ó ìåíÿ íå îñòàëîñü ñîìíåíèé, ÷òî ÷àñòíûå ïðåäïðèÿòèÿ, åñëè áû èì íå ìåøàëî ïðàâèòåëüñòâî, äàâíî ïðåäîñòàâèëè áû îáùåñòâó øèðîêèé âûáîð âàëþò, è òå èç äåíåæíûõ åäèíèö, êîòîðûå áû ïîáåæäàëè â êîíêóðåíòíîé áîðüáå, èìåëè ñòàáèëüíóþ öåííîñòü è ïðåäîòâðàùàëè êàê ÷ðåçìåðíîå èíâåñòèðîâàíèå, òàê è ïîñëåäóþùèå ïåðèîäû ñïàäà.

Òðåáîâàíèå ñâîáîäû âûïóñêà äåíåã âíà÷àëå íå áåç îñíîâàíèé ïîêàæåòñÿ ìíîãèì ïîäîçðèòåëüíûì, ïîñêîëüêó â ïðîøëîì îíî íåîäíîêðàòíî âûäâèãàëîñü öåëîé ÷åðåäîé ëþäåé îäåðæèìûõ, ïðè÷åì ëþäåé èìåâøèõ ñèëüíûå èíôëÿöèîíèñòñêèå íàêëîííîñòè. Îò áîëüøèíñòâà ïðèâåðæåíöåâ "ñâîáîäíûõ áàíêîâ" (free banking) íà÷àëà MX ñòîëåòèÿ (è äàæå çíà÷èòåëüíîé ÷àñòè ñòîðîííèêîâ "áàíêîâñêîãî ïðèíöèïà" (banking principle)) è äî ïðîïîâåäíèêîâ "ñâîáîäíûõ äåíåã" (Freigeld) - âðîäå Ñèëüâèî Ãåçåëëÿ [22] è ìàéîðà Ñ. X. Äóãëàñà [13], X. Ðèòãåðõàóçåíà [51] è Ãåíðè Ìåéëåíà [44] â XX ñòîëåòèè, âñå àãèòèðîâàëè çà ñâîáîäíóþ ýìèññèþ ïîòîìó, ÷òî õîòåëè áîëüøå äåíåã. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ÷àñòî â îñíîâå èõ àðãóìåíòîâ ëåæàëî óáåæäåíèå â íåñîâìåñòèìîñòè ïðàâèòåëüñòâåííîé ìîíîïîëèè ñ ïðèíöèïàìè ñâîáîäû ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, âñå îíè áåç èñêëþ÷åíèÿ, ñ÷èòàëè, ÷òî ýòà ìîíîïîëèÿ ïðèâåëà ñêîðåå ê èçëèøíåìó îãðàíè÷åíèþ äåíåæíîé ìàññû, ÷åì ê ÷ðåçìåðíîìó ïðåäëîæåíèþ äåíåã. Îíè ÿâíî íå âèäåëè, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî ÷àùå, ÷åì ëþáîå ÷àñòíîå ïðåäïðèÿòèå, ñíàáæàåò íàñ îáåñöåíèâàþùèìèñÿ äåíüãàìè.

Äîáàâëþ, äàáû íå îòêëîíÿòüñÿ îò îñíîâíîé òåìû, ÷òî â ýòîé êíèãå ÿ óäåðæóñü îò ñîáëàçíà âòÿíóòüñÿ â èíòåðåñíûé ìåòîäîëîãè÷åñêèé ñïîð î òîì, êàê ìîæíî âûñêàçûâàòü îñìûñëåííûå ñóæäåíèÿ îá îáñòîÿòåëüñòâàõ, ñ êîòîðûìè ìû ïðàêòè÷åñêè íèêîãäà íå ñòàëêèâàëèñü, õîòÿ ýòà äèñêóññèÿ âûÿâëÿåò ëþáîïûòíûå îñîáåííîñòè ìåòîäà ýêîíîìè÷åñêîé íàóêè âîîáùå.

Ýòà ðàáîòà ïîêàçàëàñü ìíå íàñòîëüêî âàæíîé è íàñòîÿòåëüíîé, ÷òî ÿ íà íåñêîëüêî íåäåëü ïðåðâàë îñíîâíóþ ðàáîòó, êîòîðîé áûëè ïîñâÿùåíû âñå ìîè óñèëèÿ ïîñëåäíèå íåñêîëüêî ëåò è äëÿ çàâåðøåíèÿ êîòîðîé òðåáóåòñÿ åùå îäèí, òðåòèé ïî ñ÷åòó òîì. (Law, Legislation and Liberty: Vol. 1 Rules and Order, Rouledge & Keagan Paul, 1973. Vol. 2, The Mirage of Social Justice, Vol. 3, The Political Order of a Free Society.) ×èòàòåëü, íàäåþñü, ïîéìåò, ïî÷åìó â ýòèõ îáñòîÿòåëüñòâàõ ÿ, ïðîòèâ âñåõ ñâîèõ ïðèâû÷åê, ïîñëå çàâåðøåíèÿ ïåðâîãî âàðèàíòà íàñòîÿùåãî äîêëàäà, ïðåäîñòàâèë áîëüøóþ ÷àñòü óòîìèòåëüíîé îêîí÷àòåëüíîé îòäåëêè è ïîäãîòîâêè ê ïóáëèêàöèè äîáðîæåëàòåëüíîìó ïîïå÷åíèþ Àðòóðà Ñåëäîíà, äèðåêòîðà èçäàòåëüñêîãî îòäåëà Èíñòèòóòà ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîáëåì, êîòîðûé âûðàçèë ãîòîâíîñòü âçâàëèòü íà ñåáÿ ýòî áðåìÿ è êîòîðûé ðàíåå ïîìîãàë äåëàòü íåêîòîðûå ìîè ðàáîòû, èçäàâàâøèåñÿ Èíñòèòóòîì, íàìíîãî áîëåå ïðèåìëåìûìè äëÿ ÷òåíèÿ. Åìó, â ÷àñòíîñòè, ïðèíàäëåæàò ïîäçàãîëîâêè è âîïðîñû äëÿ îáñóæäåíèÿ â êîíöå ðàáîòû. Ïðåâîñõîäíîå íàçâàíèå äëÿ ðàáîòû (ÿ ñîáèðàëñÿ îçàãëàâèòü åå "Êîíêóðåíòíûå âàëþòû") ïðåäëîæèë ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð Èíñòèòóòà, ñýð Ðàëüô Õàððèñ. ß ãëóáîêî áëàãîäàðåí èì çà ïóáëèêàöèþ ýòîãî î÷åðêà. Áåç íèõ îí, âåðîÿòíî, åùå äîëãî íå óâèäåë áû ñâåòà, òàê êàê îòâåòñòâåííîñòü ïåðåä ÷èòàòåëÿìè òðèëîãèè "Ïðàâî, çàêîíîäàòåëüñòâî è ñâîáîäà" íå ïîçâîëÿåò ìíå îòâëå÷üñÿ îò åå çàâåðøåíèÿ äëÿ çàíÿòèé ýòèì äîâîëüíî ñïåöèàëüíûì ïðåäìåòîì äîëüøå, ÷åì òðåáîâàëîñü äëÿ áîëåå èëè ìåíåå ñõåìàòè÷íîãî íàáðîñêà ìîèõ àðãóìåíòîâ.

Îñîáûå èçâèíåíèÿ ÿ õîòåë áû ïðèíåñòè âñåì òåì ìîèì äðóçüÿì, êîòîðûì ïî ïðî÷òåíèè êíèãè ñòàíåò ÿñíî, ÷òî, ïîêà â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ íåñêîëüêèõ ëåò ÿ áûë çàíÿò ñîâñåì èíûìè ïðîáëåìàìè, ÿ íå ÷èòàë èõ ïóáëèêàöèé, òåñíî ñâÿçàííûõ ñ òåìîé äàííîé ðàáîòû, õîòÿ îíè, âåðîÿòíî, íàó÷èëè áû ìåíÿ ìíîãîìó è îáëåã÷èëè áû åå íàïèñàíèå.

Ô. À. Õàéåê �Çàëüöáóðã 30èþíÿ 1976ã.

<big><big>ÏÐÅÄÈÑËÎÂÈÅ ÊÎ ÂÒÎÐÎÌÓ ÈÇÄÀÍÈÞ</big></big>

Ïðîøëî ðîâíî 13 ìåñÿöåâ, ñ òåõ ïîð êàê ÿ íà÷àë ïèñàòü ýòó ðàáîòó è íåìíîãèì áîëåå ïîëóãîäà ñî äíÿ åå ïåðâîé ïóáëèêàöèè. Ïîýòîìó âïîëíå ïîíÿòíî, ÷òî äîïîëíåíèÿ, êîòîðûå ÿ íàøåë íóæíûì ñäåëàòü êî âòîðîìó èçäàíèþ, âûçâàíû, ñêîðåå, äàëüíåéøèìè ðàçìûøëåíèÿìè íà çàòðîíóòóþ òåìó, ÷åì ïîëó÷åííûìè ìíîé êðèòè÷åñêèìè çàìå÷àíèÿìè. Â îòçûâàõ, â îñíîâíîì, ïîêà âûðàæàåòñÿ ñêîðåå íåäîâåðèå è èçóìëåíèå, ÷åì êàêèå-ëèáî âîçðàæåíèÿ íà ìîè àðãóìåíòû.

Áîëüøèíñòâî äîïîëíåíèé êàñàåòñÿ äîâîëüíî î÷åâèäíûõ ìîìåíòîâ, î êîòîðûõ ÿ, âåðîÿòíî, äîëæåí áûë âûñêàçàòüñÿ ÿñíåå â ïåðâîì èçäàíèè. È òîëüêî îäíî èç íèõ (ñì. ñòð. 98 ïåðâîãî èçäàíèÿ) îòíîñèòñÿ ê âîïðîñó, ïîñëå ðàçìûøëåíèÿ íàä êîòîðûì ÿ ïðèøåë ê âûâîäó î íåñêîëüêî èíîì ðàçâèòèè ñîáûòèé â ñëó÷àå ïðèíÿòèÿ ïðåäëîæåííîé ìíîé ðåôîðìû, ÷åì ìíå ïðåäñòàâëÿëîñü ïðåæäå. Ìíå êàæåòñÿ åùå áîëåå âàæíûì ïðîâåäåíèå ÷åòêîãî ðàçãðàíè÷åíèÿ ìåæäó äâóìÿ òèïàìè êîíêóðåíöèè: ïåðâûé èç íèõ ïðèâåë áû, âåðîÿòíî, ê âñåîáùåìó ïðèíÿòèþ îäíîãî øèðîêî èñïîëüçóåìîãî òîâàðíîãî ñòàíäàðòà (èëè íåáîëüøîãî ÷èñëà òàêèõ ñòàíäàðòîâ), òîãäà êàê âòîðîé âûðàçèëñÿ áû â êîíêóðåíöèè çà äîâåðèå ïóáëèêè ê âàëþòå, äåíîìèíèðîâàííîé êàêèì-òî îïðåäåëåííûì îáðàçîì. Â ýòîì èçäàíèè ÿ ñäåëàë äîâîëüíî äëèííóþ âñòàâêó â ðàçäåë XXIV, â êîòîðîé ïðîñëåäèë îäíî èç ñàìûõ çíà÷èòåëüíûõ âîçìîæíûõ ïîñëåäñòâèé, ïåðâîíà÷àëüíî ìíîþ óïóùåííîå.

Â òåêñò êíèãè âíåñåíà ëèøü íåáîëüøàÿ ñòèëèñòè÷åñêàÿ ïðàâêà äëÿ äîñòèæåíèÿ áîëüøåé ÿñíîñòè. Ñîõðàíèëèñü äàæå ðàçëè÷èÿ â èíòîíàöèè, áîëåå ïðåäïîëîæèòåëüíîé â íà÷àëå è, êàê çàìåòèò ÷èòàòåëü, ñòàíîâÿùåéñÿ âñå áîëåå óâåðåííîé ïî õîäó èçëîæåíèÿ. Äàëüíåéøèå ðàçìûøëåíèÿ ïîêà ëèøü óêðåïëÿþò ìîþ óâåðåííîñòü â æåëàòåëüíîñòè è îñóùåñòâèìîñòè ïðåäëîæåííîãî ìíîé ôóíäàìåíòàëüíîãî èçìåíåíèÿ.

Âàæíûé âêëàä â èññëåäîâàíèå ðàññìàòðèâàåìûõ ïðîáëåì áûë âíåñåí íàó÷íûìè äîêëàäàìè íà êîíôåðåíöèè Îáùåñòâà Ìîí Ïåëåðèí (Mont Pelerin Society)ñîñòîÿâøåéñÿ óæå ïîñëå òîãî, êàê áûëî ïîäãîòîâëåíî âòîðîå èçäàíèå "Äåíàöèîíàëèçàöèè äåíåã". ß íå ñìîã èìè âîñïîëüçîâàòüñÿ, òàê êàê ñðàçó æå ïîñëå îêîí÷àíèÿ êîíôåðåíöèè äîëæåí áûë îòïðàâèòüñÿ â äëèòåëüíóþ ïîåçäêó. ß íàäåþñü, ÷òî ïðåäñòàâëåííûå òàì äîêëàäû ñêîðî ïîÿâÿòñÿ â ïå÷àòè. ß, îäíàêî, óñïåë äîáàâèòü â ïîñëåäíèé ìîìåíò ðåïëèêó íà çàìå÷àíèå Ìèëîíà Ôðèäìàíà, êîòîðîå, êàê ìíå êàçàëîñü, òðåáîâàëî íåìåäëåííîãî îòâåòà.

Ïîìèìî ññûëêè íà çàíÿòîñòü äðóãèìè çàäà÷àìè, ïîìåøàâøóþ ìíå óäåëèòü îáñóæäàåìîé çäåñü òåìå âñå òî âíèìàíèå, êîòîðîãî îíà çàñëóæèâàåò, ÿ äîëæåí äîáàâèòü, ÷òî ìîå íåâåðèå â âîçìîæíîñòü ïîñòðîåíèÿ ýôôåêòèâíîé äåíåæíîé ñèñòåìû â óñëîâèÿõ ñåãîäíÿøíåé èíñòèòóöèîíàëüíîé ñòðóêòóðû ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì èññëåäîâàíèé ñêîðåå ïîñëåäíèõ íåñêîëüêèõ ëåò, èññëåäîâàíèé, ïîñâÿùåííûõ ñîâðåìåííîìó ïîëèòè÷åñêîìó óñòðîéñòâó, â îñîáåííîñòè ýôôåêòàì ïðàâëåíèÿ ïîñðåäñòâîì äåìîêðàòè÷åñêîãî ñîáðàíèÿ ñ íåîãðàíè÷åííûìè ïîëíîìî÷èÿìè, ÷åì èññëåäîâàíèÿì òîãî ïåðèîäà, êîãäà â öåíòðå ìîèõ èíòåðåñîâ íàõîäèëàñü òåîðèÿ äåíåã êàê òàêîâàÿ.

ß äîëæåí, ïîæàëóé, ïîäåëèòüñÿ åùå îäíèì ñîîáðàæåíèåì, êîòîðîå ÷àñòî âûñêàçûâàë òîëüêî óñòíî. ß ãëóáîêî óáåæäåí, ÷òî ãëàâíàÿ çàäà÷à ýêîíîìèñòà-òåîðåòèêà èëè ïîëèòè÷åñêîãî ôèëîñîôà - âëèÿòü íà îáùåñòâåííîå ìíåíèå òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû ñäåëàòü ïîëèòè÷åñêè âîçìîæíûì òî, ÷òî ñåãîäíÿ êàæåòñÿ ïîëèòè÷åñêè íåâîçìîæíûì. Ïîýòîìó âîçðàæåíèÿ, óêàçûâàþùèå íà íåîñóùåñòâèìîñòü ìîèõ ïðåäëîæåíèé â íàñòîÿùåå âðåìÿ, íè â ìàëåéøåé ñòåïåíè íå ìåøàþò ìíå ðàçâèâàòü èõ.

Íàêîíåö, ïðî÷òÿ åùå ðàç òåêñò âòîðîãî èçäàíèÿ, ÿ äîëæåí ñ ñàìîãî íà÷àëà ïðåäóïðåäèòü ÷èòàòåëÿ, ÷òî â ñôåðå äåíåã ÿ íå íàìåðåí ââîäèòü íèêàêèõ çàïðåòîâ íà äåÿòåëüíîñòü ïðàâèòåëüñòâà, - íèêàêèõ, êðîìå îäíîãî - íå ìåøàòü äðóãèì äåëàòü òî, ÷òî îíè óìåþò äåëàòü ëó÷øå íåãî.

Ô. À. Õàéåê�Ôðàéáóðã-â-Áðåéñãàó

<big><big>ÏÐÅÄÈÑËÎÂÈÅ Ê ÒÐÅÒÜÅÌÓ ÈÇÄÀÍÈÞ</big></big>

Ãëàâíàÿ èäåÿ î÷åðêà ïðîôåññîðà Õàéåêà ñîñòîèò â òîì, ÷òî ñòàáèëüíîñòè öåí ìîæíî äîñòè÷ü, òîëüêî îòíÿâ ó íàöèîíàëüíûõ ïðàâèòåëüñòâ èõ ìîíîïîëèþ íà ñîçäàíèå äåíåã. Õîòÿ ïîëîæåíèå ñ óðîâíåì öåí â ãîäû, ïðåäøåñòâîâàâøèå ïóáëèêàöèè äîêëàäà, áûëî íåóäîâëåòâîðèòåëüíûì âî âñåì ìèðå (â Âåëèêîáðèòàíèè, íàïðèìåð, ñòîèìîñòü æèçíè çà ïîñëåäíþþ ÷åòâåðòü âåêà âûðîñëà áîëåå ÷åì íà 500 ïðîöåíòîâ), ýòà ðàáîòà íå îêàçàëà ñêîëüêî-íèáóäü çàìåòíîãî âëèÿíèÿ íà ïðàêòè÷åñêèå ðåøåíèÿ. Îáñóæäåíèå ïî-ïðåæíåìó âåëîñü âîêðóã òîãî, êàê óëó÷øèòü ðàáîòó ýòèõ ïðàâèòåëüñòâåííûõ ìîíîïîëèé, à íå î òîì, êàê ïîêîí÷èòü ñ íèìè, â òî âðåìÿ êàê èäåÿ êîíêóðåíöèè äåíåã, åñëè è óïîìèíàëàñü âîîáùå, òî îòáðàñûâàëàñü êàê "ïîëèòè÷åñêè íåâîçìîæíàÿ".

Êàê çàìåòèë Õàéåê, äëÿ ýêîíîìèñòà ýòî âîçðàæåíèå íå äîëæíî èìåòü çíà÷åíèÿ: "...ïîëèòè÷åñêèå ïîòðåáíîñòè ñåãîäíÿøíåãî äíÿ íå äîëæíû âîëíîâàòü ó÷åíîãî-ýêîíîìèñòà. ß áåç óñòàëè áóäó ïîâòîðÿòü, ÷òî åãî çàäà÷à - äåëàòü ïîëèòè÷åñêè âîçìîæíûì òî, ÷òî ñåãîäíÿ êàæåòñÿ ïîëèòè÷åñêè íåâîçìîæíûì. Ðåøàòü, ÷òî ìîæíî ñäåëàòü â íàñòîÿùèé ìîìåíò, åñòü çàäà÷à ïîëèòèêà, à íå ýêîíîìèñòà" (âòîðîå èçäàíèå 1978, ñòð. 79-80).

Ê ñ÷àñòüþ, Õàéåê íå îäèíîê â ýòîì óáåæäåíèè. Äðóãèå ó÷åíûå ïîñëåäîâàëè çà íèì è ñòàëè èçó÷àòü ïåðèîäû èñòîðèè, êîãäà ïðàâèòåëüñòâåííàÿ äåíåæíàÿ ìîíîïîëèÿ îòñóòñòâîâàëà. Ëîóðåíñ Óàéò (1984) ðàññìîòðåë øîòëàíäñêóþ êîíêóðåíòíóþ ñèñòåìó äåíåæíîé ýìèññèè, êîòîðîé âîñõèùàëñÿ Àäàì Ñìèò. Þäæèí Óàéò (1990) èññëåäîâàë òîò ìîìåíò Âåëèêîé ôðàíöóçñêîé ðåâîëþöèè, êîãäà ñóùåñòâîâàëà êîíêóðåíöèÿ â âûïóñêå äåíåã. Õüþ Ðîêîôô (1990) ïðîàíàëèçèðîâàë êîíêóðåíòíóþ ñèñòåìó äåíåæíîé ýìèññèè â ÑØÀ. Ðàçóìååòñÿ, íè îäèí èç ýòèõ ýïèçîäîâ íå ñòàë îáðàçöîì ñîâåðøåííîãî äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, è íè îäíà èç ýòèõ ñèñòåì íå ïåðåíîñèòñÿ íà ñîâðåìåííîñòü. Íî âî âñåõ ýòèõ ñëó÷àÿõ íàáëþäàëàñü áîëüøàÿ ñòàáèëüíîñòü, ÷åì â óñëîâèÿõ ïðàâèòåëüñòâåííîé äåíåæíîé ìîíîïîëèè, à èõ èñòîðè÷åñêàÿ äàâíîñòü íå èìååò îòíîøåíèÿ ê äåëó, èáî ïðèíöèï, êîòîðûé îíè èëëþñòðèðóþò, âå÷åí: ñòèìóëû âëèÿþò íà ïîâåäåíèå. Òàêèì îáðàçîì, àíàëèç Õàéåêà ïðåäñòàâëåííûé â íàñòîÿùåì äîêëàäå, ïîëó÷àåò äàëüíåéøåå ýìïèðè÷åñêîå ïîäòâåðæäåíèå.

Â òî æå âðåìÿ è òå, êòî ñ÷èòàþò ñåáÿ ïðàêòèêàìè, íà÷àëè äóìàòü î òîì, ÷òî ìîæíî ñäåëàòü äëÿ óëó÷øåíèÿ íàøåé äåíåæíîé ñèñòåìû. Åùå íåñêîëüêî ëåò íàçàä ñàìà ìûñëü î òîì, ÷òî Chancellor of Exchequer (Êàíöëåð Êàçíà÷åéñòâà, ìèíèñòð ôèíàíñîâ - ïðèì. ðåä.) ïðåäëîæèò âûâåñòè Áàíê Àíãëèè èç-ïîä âëàñòè Êàçíà÷åéñòâà, ïîêàçàëàñü áû àáñîëþòíî íåâåðîÿòíîé. Íî Íàéäæåë Ëîóñîí ïðèçíàë, ÷òî îí âûäâèãàë ïîäîáíîå ïðåäëîæåíèå â ïåðèîä, êîãäà çàíèìàë ýòîò ïîñò. Ïîâûøåííîå âíèìàíèå ê ýòèì âîïðîñàì íåóäèâèòåëüíî. Çà ãîäû, ïðîøåäøèå ïîñëå ïåðâîé ïóáëèêàöèè äîêëàäà Õàéåêà, ñèòóàöèÿ ñ öåíàìè íå óëó÷øèëîñü. Çà ïåðèîä 1978-1990 ãã. ñòîèìîñòü æèçíè â Âåëèêîáðèòàíèè âûðîñëà íà 230 ïðîöåíòîâ. Ïàäåíèå öåííîñòè ôóíòà ñòåðëèíãîâ ïðîèçîøëî, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî áðèòàíñêàÿ ýêîíîìèêà â ïîïûòêàõ áîðîòüñÿ ñ èíôëÿöèåé, áûëà ââåðãíóòà â ãëóáîêèé ñïàä.

Ïå÷àëüíûé îïûò Áðèòàíèè íå ÿâëÿåòñÿ óíèêàëüíûì. Â Ãåðìàíèè ñ 1978 ã. öåíû ïîäíÿëèñü íà 138 ïðîöåíòîâ, â Øâåéöàðèè - íà 143 ïðîöåíòà, è â ÑØÀ íà 190 ïðîöåíòîâ. Õîòÿ ýòè ïîêàçàòåëè íèæå, ÷åì â Âåëèêîáðèòàíèè, îíè óáåäèòåëüíî ñâèäåòåëüñòâóþò î òîì, ÷òî íåçàâèñèìûé öåíòðàëüíûé áàíê, âîïðåêè òîìó, ÷òî óòâåðæäàë Ìèëòîí Ôðèäìàí â 1962 ã., íå ÿâëÿåòñÿ ãàðàíòîì óäîâëåòâîðèòåëüíîãî äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ. ×òî æå òîãäà ìîæíî è íóæíî äåëàòü?

Íîâîçåëàíäñêîå ïðàâèòåëüñòâî íåäàâíî ïðèçíàëî âàæíîñòü ñòèìóëîâ è ñâÿçàëî æàëîâàíüå ðóêîâîäèòåëåé öåíòðàëüíîãî áàíêà ñ èõ óñïåõàìè â ïîääåðæàíèè ñòàáèëüíîñòè öåí. ×àðëüç Ãóäõàðò (1991) íàñòàèâàåò â ñâîåé ðàáîòå íà ïðèìåíåíèè òîãî æå ïðèíöèïà â îòíîøåíèè Áàíêà Àíãëèè.

Ñòîèò ëè ïûòàòüñÿ äîñòè÷ü öåëè (ñíèæåíèå èíôëÿöèè) ïóòåì èñïîëüçîâàíèÿ ñòèìóëîâ? Äîñòàòî÷íî ëè âàæíà öåëü? À åñëè âàæíà, òî ÷òî åùå ìîæíî ñäåëàòü? Â ñâîåé êíèãå Õàéåê ïîêàçûâàåò ñ èñêëþ÷èòåëüíîé ÿñíîñòüþ, ïî÷åìó èíôëÿöèÿ òàê ñåðüåçíà è îïàñíà. Ðàçóìååòñÿ, èíôëÿöèÿ ïåðåðàñïðåäåëÿåò ðåñóðñû ìåæäó çàåìùèêàìè è êðåäèòîðàìè. Êîíå÷íî, îíà èìååò ñëåäñòâèåì íåýôôåêòèâíîñòü, ñâÿçàííóþ ñ ðàçðóøåíèåì ðûíêà êàïèòàëà. Îäíàêî ïðîáëåìû, âûçûâàåìûå èíôëÿöèåé, øèðå - îíè çàòðàãèâàþò àáñîëþòíî âñþ ýêîíîìèêó, òàê êàê èíôëÿöèÿ çàòðóäíÿåò îöåíêó óðîâíÿ öåí â áóäóùåì è èíòåðïðåòàöèþ èõ èçìåíåíèé â íàñòîÿùåì.

"Åñëè öåííîñòü äåíåã ðåãóëèðóåòñÿ òàêèì îáðàçîì, ÷òî ñîîòâåòñòâóþùèé ñðåäíèé óðîâåíü öåí îñòàåòñÿ ïîñòîÿííûì... áóäóùèå èçìåíåíèÿ öåí îñòàþòñÿ íåïðåäñêàçóåìûìè, ÷òî íåèçáåæíî â óñëîâèÿõ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè, íî ïðè ýòîì äîñòàòî÷íî âûñîêà âåðîÿòíîñòü, ÷òî â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå âîçäåéñòâèÿ ýòèõ íåïðåäñêàçóåìûõ èçìåíåíèé íà æèçíü ëþäåé áóäóò â îáùåì è öåëîì âçàèìîïîãàøàòüñÿ."

Õàéåê ïðîòèâîïîñòàâëÿåò òàêóþ ñèòóàöèþ èíôëÿöèè, êîãäà: "îòäåëüíîå ïðåäïðèÿòèå îêàçûâàåòñÿ íåñïîñîáíî ...ïîëàãàòüñÿ â ñâîèõ ðàñ÷åòàõ è ðåøåíèÿõ íà íåêîòîðûé ñðåäíèé óðîâåíü, îò êîòîðîãî èíäèâèäóàëüíûå êîëåáàíèÿ öåí ñ ðàâíîé âåðîÿòíîñòüþ ìîãóò îòêëîíÿòüñÿ êàê â òó, òàê è â äðóãóþ ñòîðîíó. Ýêîíîìè÷åñêèé ðàñ÷åò íà îñíîâå ýôôåêòèâíîãî ó÷åòà êàïèòàëà è èçäåðæåê â ýòîé ñèòóàöèè ñòàíîâèòñÿ íåâîçìîæíûì".

È ýòè ïðîáëåìû, êàê ïîä÷åðêèâàåò Õàéåê, ñóùåñòâóþò â äîïîëíåíèå ê "...âðåìåííûì èçìåíåíèÿì â ñòðóêòóðå îòíîñèòåëüíûõ öåí, òàêæå âûçûâàåìûì èíôëÿöèåé, ïðèâîäÿùèì ê äåçîðèåíòàöèè ïðîèçâîäñòâà".

Íåñòàáèëüíîñòü, ïîðîæäàåìàÿ ýòèìè èñêàæåíèÿìè è ýïèçîäè÷åñêèìè ïîïûòêàìè ïðàâèòåëüñòâà çàìåäëèòü èíôëÿöèþ, óòâåðæäàåò Õàéåê, âåäåò ê õàðàêòåðíûì äëÿ êàïèòàëèñòè÷åñêîé ýêîíîìèêè ïîâòîðÿþùèìñÿ ïåðèîäàì ìàññîâîé áåçðàáîòèöû. Âûãîäû äåíåæíîé ñòàáèëüíîñòè íå îãðàíè÷èâàþòñÿ ñòàáèëüíûì óðîâíåì öåí.

Êàê æå òîãäà äîñòè÷ü äåíåæíîé ñòàáèëüíîñòè? Ìèëòîí Ôðèäìàí, à ñ íåäàâíåãî âðåìåíè è ìíîãèå äðóãèå ýêîíîìèñòû, íàñòîé÷èâî ðåêîìåíäóþò ñëåäîâàòü "äåíåæíîìó ïðàâèëó", ïî âîçìîæíîñòè çàêðåïëåííîìó "äåíåæíîé êîíñòèòóöèåé", ñ òåì, ÷òîáû ðîñò äåíåæíîé ìàññû ñòàë ïîñòîÿííûì è ïðåäñêàçóåìûì. (Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî â ñâîåé íåäàâíåé ðàáîòå, â ñîàâòîðñòâå ñ Àííîé Øâàðö, (1986) Ìèëòîï Ôðèäìàí áëèçêî ïîäîøåë ê òî÷êå çðåíèÿ, îòñòàèâàåìîé çäåñü ïðîôåññîðîì Õàéåêîì.) Íåò ñîìíåíèé, ÷òî òàêîé ïðàâîâîé ïðèíöèï ïîêîí÷èë áû ñ âîïèþùèìè íåäîñòàòêàìè äåíåæíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ. Íî ïî÷åìó íåîáõîäèìî ðåãóëèðîâàòü äåÿòåëüíîñòü ïîñòàâùèêîâ äåíåã? Âîò ãäå âàæíà êîíêóðåíöèÿ. Ðåãóëèðîâàíèå îòðàñëè çàêîíîäàòåëüñòâîì, ïðàâèòåëüñòâîì, èëè ðåãóëèðóþùèì îðãàíîì îïðàâäàíî, òîëüêî, åñëè îòðàñëü íå ïîääàåòñÿ ðåãóëèðîâàíèþ êîíêóðåíöèåé. Â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ èìåííî êîíêóðåíöèÿ ïðèâîäèò ê íàèëó÷øèì èç âîçìîæíûõ ðåçóëüòàòîâ. Òàê ïî÷åìó áû íå ïðèáåãíóòü ê íåé è â äåíåæíîé ñôåðå? Ýòîò âîïðîñ è ðàññìîòðåí â íàñòîÿùåé ðàáîòå, îòâåò ãëàñèò, ÷òî êîíêóðåíöèÿ â îáëàñòè ïðåäëîæåíèÿ äåíåã äàñò æåëàåìûå ðåçóëüòàòû, òî÷íî òàê æå, êàê è â ëþáîé ñôåðå ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè.

Íîâîå èçäàíèå êíèãè Õàéåêà ñåé÷àñ îñîáåííî ñâîåâðåìåííî. Âî-ïåðâûõ, ðàçóìååòñÿ, ïîòîìó, ÷òî èíôëÿöèÿ âíîâü óñèëèëàñü. Âî-âòîðûõ, ïîòîìó, ÷òî â îáîçðèìîì áóäóùåì íå èñêëþ÷åíà âîçìîæíîñòü ïîÿâëåíèÿ çíà÷èòåëüíîé êîíêóðåíöèè â ñôåðå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã. Ñòðàíû ÅÝÑ îáÿçàëèñü ïîëíîñòüþ îòìåíèòü âàëþòíûé êîíòðîëü â îòíîøåíèÿõ äðóã ñ äðóãîì. Åñòü ïðåäëîæåíèÿ ïîéòè äàëüøå - çàôèêñèðîâàòü îáìåííûå êóðñû è ââåñòè îáùóþ åâðîïåéñêóþ âàëþòó (â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðåøåíèå î ââåäåíèè åäèíîé åâðîïåéñêîé âàëþòû ïðèíÿòî Åâðîïåéñêèì Ñîþçîì è ñîãëàñîâàíèþ ïîäëåæèò êîíêðåòíûé ìåõàíèçì åå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ - ïðèì. ÈÍÌÝ). Íî åñëè ýòè ïðåäëîæåíèÿ âñòðåòÿò ñîïðîòèâëåíèå, òî ìû áóäåì èìåòü êîíêóðåíöèþ ìåæäó íàöèîíàëüíûìè âàëþòàìè â ïðåäåëàõ Åâðîïû. (Âûãîäû äåíåæíîé êîíêóðåíöèè â êîíòåêñòå ÅÝÑ áûëè ïîêàçàíû Âàóáåëåì (1979), ïîâòîðíî îòìå÷åíû Âóäîì (1979) è âïîñëåäñòâèè èçëîæåíû Íàéäæåëîì Ëîóñîíîì (â òî âðåìÿ ìèíèñòðîì ôèíàíñîâ Âåëèêîáðèòàíèè) â äîêëàäå (HM Treasury, 1989) íà âñòðå÷å ìèíèñòðîâ ôèíàíñîâ ÅÝÑ.) Áëàãîäàðÿ ýòîé ïðîñòîé ìåðå ìîòèâû ïðåñòèæà è èçâëå÷åíèÿ ïðèáûëè (èáî ïðàâèòåëüñòâà ïîëó÷àþò äîõîä îò ýìèññèè äåíåã) íà÷íóò ðàáîòàòü íà îáåñïå÷åíèå ñòàáèëüíîñòè äåíåã.

Âñåãî ÷åðåç 12 ëåò ïðåäëîæåíèå, âûäâèíóòîå ïðîôåññîðîì Õàéåêîì â ýòîé êíèãå, ïåðåñòàëî áûòü "ïîëèòè÷åñêè íåâîçìîæíûì" è òåïåðü íàõîäèòñÿ â ïðåäåëàõ äîñÿãàåìîñòè. Ìû äîëæíû èñïîëüçîâàòü ýòîò øàíñ.

Îêòÿáðü, 1990�Äæåôôðè È. Âóä,�ïðîôåññîð ýêîíîìèêè, City University�Business School



�Ôðèäðèõ À.Õàéåê -- ×ÀÑÒÍÛÅ ÄÅÍÜÃÈ

ÃËÀÂÛ I-XI (èç XXV âñåãî)

I. ÏÐÀÊÒÈ×ÅÑÊÎÅ ÏÐÅÄËÎÆÅÍÈÅ

Ìîå êîíêðåòíîå ïðåäëîæåíèå äëÿ áëèæàéøåãî áóäóùåãî è, îäíîâðåìåííî, ïîâîä äëÿ èññëåäîâàíèÿ ñèñòåìû, èäóùåé ãîðàçäî äàëüøå, ñîñòîèò â ñëåäóþùåì:

Ñòðàíû Îáùåãî ðûíêà, æåëàòåëüíî ñîâìåñòíî ñ íåéòðàëüíûìè åâðîïåéñêèìè ãîñóäàðñòâàìè (à ïîçäíåå, âîçìîæíî, è ñî ñòðàíàìè Ñåâåðíîé Àìåðèêè) ïðèíèìàþò âçàèìíûå îáÿçàòåëüñòâà ïóòåì çàêëþ÷åíèÿ ôîðìàëüíîãî äîãîâîðà - íå ïðåïÿòñòâîâàòü ñâîáîäíîìó îáðàùåíèþ íà ñâîèõ òåððèòîðèÿõ âàëþò ñòðàí-ó÷àñòíèö (âêëþ÷àÿ çîëîòûå ìîíåòû) è íå îãðàíè÷èâàòü èíûì ñïîñîáîì ñâîáîäû äåÿòåëüíîñòè ëþáîãî áàíêîâñêîãî ó÷ðåæäåíèÿ, çàêîííî ó÷ðåæäåííîãî íà òåððèòîðèè ëþáîé èç ýòèõ ñòðàí.

Ïðåæäå âñåãî, ýòî äîëæíî îçíà÷àòü îòìåíó âñåõ âèäîâ âàëþòíîãî êîíòðîëÿ èëè ðåãóëèðîâàíèÿ äâèæåíèÿ äåíåã ìåæäó ýòèìè ñòðàíàìè, à òàêæå ïîëíóþ ñâîáîäó âûáîðà âàëþòû ïðè ñîñòàâëåíèè êîíòðàêòîâ è áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå. Êðîìå òîãî, ýòî äîëæíî îçíà÷àòü ïðàâî âñÿêîãî áàíêà, äåéñòâóþùåãî íà òåððèòîðèè îäíîé èç ýòèõ ñòðàí, îòêðûâàòü ôèëèàëû â ëþáîé äðóãîé íà òåõ æå óñëîâèÿõ, íà êîòîðûõ ôóíêöèîíèðóþò ìåñòíûå áàíêè.

Ñâîáîäà äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ

Öåëü ìîåãî ïðåäëîæåíèÿ ñîñòîèò â òîì, ÷òîáû ââåñòè ñòîëü íåîáõîäèìóþ äèñöèïëèíó â äåÿòåëüíîñòü ñóùåñòâóþùèõ äåíåæíûõ è ôèíàíñîâûõ îðãàíîâ, îòíÿâ ó íèõ âîçìîæíîñòü âïðåäü êîãäà-ëèáî âûïóñêàòü äåíüãè, ñóùåñòâåííî ìåíåå íàäåæíûå è ïðèãîäíûå, ÷åì äåíüãè, âûïóñêàåìûå îñòàëüíûìè. Êàê òîëüêî ëþäè ïðèâûêíóò ê ýòîé íîâîé äëÿ íèõ ñèòóàöèè, ëþáîå îòêëîíåíèå ñ äîñòîéíîãî ïóòè âûïóñêà ÷åñòíûõ äåíåã ñðàçó æå áóäåò ïðèâîäèòü ê áûñòðîìó âûòåñíåíèþ íåíàäåæíîé âàëþòû äðóãèìè, áîëåå íàäåæíûìè. Ïðè ýòîì ñòðàíû, ëèøåííûå âîçìîæíîñòè ïðèáåãàòü ê óëîâêàì, ïîçâîëÿþùèì èì, "çàùèùàÿ" ñâîè âàëþòû, âðåìåííî ñêðûâàòü ïîñëåäñòâèÿ ñâîèõ äåéñòâèé, áóäóò âûíóæäåíû ñîõðàíÿòü èõ êóðñû äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíûìè.

Ýòî ïðåäëîæåíèå áîëåå îñóùåñòâèìî, ÷åì óòîïè÷åñêàÿ èäåÿ åâðîïåéñêîé âàëþòû

Ýòîò ïëàí ïðåäñòàâëÿåòñÿ ìíå áîëåå ïðåäïî÷òèòåëüíûì è áîëåå îñóùåñòâèìûì, ÷åì óòîïè÷åñêàÿ ñõåìà ââåäåíèÿ íîâîé åâðîïåéñêîé âàëþòû, êîòîðàÿ, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, òîëüêî óêðåïèò èñòî÷íèê è êîðåíü âñåõ äåíåæíûõ çîë: ïðàâèòåëüñòâåííóþ ìîíîïîëèþ íà äåíåæíóþ ýìèññèþ è êîíòðîëü çà äåíåæíûì îáðàùåíèåì. Âïðî÷åì, åñëè ñòðàíû íå ãîòîâû ïðèíÿòü áîëåå îãðàíè÷åííûé ïëàí, ïðåäëàãàåìûé çäåñü, åùå ìåíåå âåðîÿòíî, ÷òî îíè ïîæåëàþò ââåñòè îáùååâðîïåéñêóþ âàëþòó. Ïîëíîå ëèøåíèå ïðàâèòåëüñòâà ìíîãîâåêîâîé ïðåðîãàòèâû íà ïðîèçâîäñòâî äåíåã ïîêà ïðåäñòàâëÿåòñÿ áîëüøèíñòâó ñëèøêîì íåïðèâû÷íîé è äàæå îïàñíîé èäååé, êîòîðàÿ âðÿä ëè ìîæåò áûòü ïðèíÿòà â áëèæàéøåì áóäóùåì. Îäíàêî ëþäè ñìîãóò íàó÷èòüñÿ ïîíèìàòü åå ïðåèìóùåñòâà, åñëè, ïî êðàéíåé ìåðå, âíà÷àëå, âàëþòàì ðàçëè÷íûõ ãîñóäàðñòâ áóäåò ïîçâîëåíî êîíêóðèðîâàòü ìåæäó ñîáîé â áîðüáå çà áëàãîñêëîííîñòü ïóáëèêè.

Õîòÿ ÿ âñåöåëî ïîääåðæèâàþ ñòðåìëåíèå çàâåðøèòü ýêîíîìè÷åñêîå îáúåäèíåíèå ñòðàí Çàïàäíîé Åâðîïû, ïîëíîñòüþ ëèáåðàëèçîâàâ äåíåæíûå ïîòîêè ìåæäó íèìè, ÿ ñèëüíî ñîìíåâàþñü â òîì, ÷òî ïóòü ê ýòîé öåëè ñîñòîèò â ñîçäàíèè íîâîé åâðîïåéñêîé âàëþòû, óïðàâëÿåìîé êàêèì-ëèáî íàäíàöèîíàëüíûì îðãàíîì. Âî-ïåðâûõ, ñòðàíû-÷ëåíû ÅÝÑ âðÿä ëè ñìîãóò ïðèéòè ê ñîãëàñèþ î ïîëèòè÷åñêîì êóðñå, êîòîðîãî äîëæåí áóäåò ïðèäåðæèâàòüñÿ åäèíûé ôèíàíñîâûé îðãàí (ïðè ôàêòè÷åñêè íåèçáåæíîé ñèòóàöèè, êîãäà íåêîòîðûå ñòðàíû ïîëó÷àò âàëþòó õóäøåãî êà÷åñòâà, ÷åì èìåþò ñåé÷àñ). Âî-âòîðûõ, êðàéíå ñîìíèòåëüíî, ÷òî äàæå ïðè ñàìûõ áëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèÿõ, åäèíàÿ ïîëèòèêà áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ëó÷øå, ÷åì ðåãóëèðîâàíèå íûíåøíèõ íàöèîíàëüíûõ âàëþò. Áîëåå òîãî, âî ìíîãèõ îòíîøåíèÿõ åäèíàÿ ìåæäóíàðîäíàÿ âàëþòà, åñëè åþ íå óïðàâëÿòü ðàçóìíåå, áóäåò íå ëó÷øå, à õóæå íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Ñòðàíå ñ áîëåå ðàçâèòîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìîé íå îñòàíåòñÿ íè îäíîãî øàíñà èçáåæàòü ïîñëåäñòâèé ðåøåíèé äðóãèõ ñòðàí, ïðèíÿòûõ íà îñíîâå ãðóáûõ ïðåäðàññóäêîâ. Ïðåèìóùåñòâî ñîçäàíèÿ ìåæäóíàðîäíîãî âåäîìñòâà äîëæíî çàêëþ÷àòüñÿ ãëàâíûì îáðàçîì â çàùèòå ñòðàí-ó÷àñòíèö îò âðåäíûõ ìåð, ïðåäïðèíèìàåìûõ äðóãèìè, à íå â òîì, ÷òîáû çàñòàâëÿòü èõ ïðèñîåäèíÿòüñÿ êî âñÿêîãî ðîäà ãëóïîñòÿì.

Ïðèíöèï ñâîáîäíîé òîðãîâëè â áàíêîâñêîì äåëå

Ïðåäëîæåíèå ðàñïðîñòðàíèòü ñâîáîäó äåÿòåëüíîñòè â ñôåðå äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ íà áàíêîâñêîå äåëî - àáñîëþòíî íåîòúåìëåìàÿ ÷àñòü ïëàíà, åñëè ìû õîòèì äîñòè÷ü íàìå÷åííîé öåëè. Âî-ïåðâûõ, áàíêîâñêèå äåïîçèòû ïåðåâîäÿòñÿ â ÷åêè è â ñèëó ýòîãî îáðàçóþò ñâîåãî ðîäà îñîáûé âèä äåíåã, ýìèòèðóåìûõ ÷àñòíûì îáðàçîì. Ñåãîäíÿ îíè, êàê èçâåñòíî, ñîñòàâëÿþò ÷àñòü, ïðè÷åì, â áîëüøèíñòâå ñòðàí îñíîâíóþ ÷àñòü îáùåãî îáúåìà îáùåïðèçíàííûõ ñðåäñòâ îáðàùåíèÿ. Âî-âòîðûõ, ïðîòèâîäåéñòâèå ðàñøèðåíèþ êðåäèòà îòäåëüíûìè íàöèîíàëüíûìè áàíêîâñêèìè ñóïåðñòðóêòóðàìè â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñëóæèò ãëàâíûì îïðàâäàíèåì äëÿ óñòàíîâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî êîíòðîëÿ çà äåíåæíîé áàçîé.

Îòíîñèòåëüíî ïîñëåäñòâèé ïðèíÿòèÿ îïèñàííîãî âûøå ïðåäëîæåíèÿ, ÿ äîáàâëþ òîëüêî, ÷òî îíî, êîíå÷íî æå, íàïðàâëåíî íà òî, ÷òîáû ñäåëàòü ïîëèòè÷åñêè íåâîçìîæíûì ìíîãîå èç òîãî, ÷òî äåëàþò íàöèîíàëüíûå ôèíàíñîâûå è ìîíåòàðíûå îðãàíû, äåëàþò ïðîñòî ïîòîìó, ÷òî èìåþò âëàñòü äåëàòü ýòî. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ, âñå ýòè ìåðû ïîëèòè÷åñêè íåóñòðàíèìû, òàê êàê ÿâëÿþòñÿ ñïîñîáîì âðåìåííîãî èçáàâëåíèÿ îò òåêóùèõ òðóäíîñòåé. Îäíàêî âñå ýòè ìåðû, ïðåäïðèíèìàåìûå íàöèîíàëüíûìè ðåãóëèðóþùèìè îðãàíàìè, âñå áåç èñêëþ÷åíèÿ, î÷åíü îïàñíû äëÿ ñòðàí è ïðîòèâîðå÷àò èõ äîëãîñðî÷íûì èíòåðåñàì. Ê íèì îòíîñÿòñÿ ìåðû, ïîñðåäñòâîì êîòîðûõ ïðàâèòåëüñòâà ìîãóò î÷åíü ëåãêî è î÷åíü áûñòðî óñòðàíÿòü ïðè÷èíû íåäîâîëüñòâà îòäåëüíûõ ãðóïï íàñåëåíèÿ èëè ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè, íî êîòîðûå â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå íåèçáåæíî äåçîðãàíèçóþò è, â êîíöå êîíöîâ, ðàçðóøàþò ðûíî÷íûé ïîðÿäîê.

Êàê ïîìåøàòü ïðàâèòåëüñòâó ñêðûâàòü îáåñöåíåíèå äåíåã

Ãëàâíîå ïðåèìóùåñòâî ïðåäëàãàåìîé ñõåìû ñîñòîèò â òîì, ÷òî îíà ïîìåøàëà áû ïðàâèòåëüñòâàì "çàùèùàòü" äåíåæíûå åäèíèöû, êîòîðûå îíè âûïóñêàþò, îò âðåäíûõ ïîñëåäñòâèé ïðåäïðèíèìàåìûõ èìè ñàìèìè ìåð è íå äàâàëà áû èì âîçìîæíîñòè ïðèìåíÿòü ýòè âðåäíûå èíñòðóìåíòû â áóäóùåì. Îíè îêàçàëèñü áû íåñïîñîáíû ñêðûâàòü äåâàëüâàöèþ âûïóñêàåìîé èìè âàëþòû, ïðåïÿòñòâîâàòü îòòîêó äåíåã, êàïèòàëà è äðóãèõ ðåñóðñîâ (ïðîèñõîäÿùåìó èç-çà òîãî, ÷òî èõ èñïîëüçîâàíèå âíóòðè ñòðàíû ñòàíîâèòñÿ íåâûãîäíûì) èëè êîíòðîëèðîâàòü öåíû - òî åñòü ïðèìåíÿòü âñå òå ìåðû, êîòîðûå, íåñîìíåííî, äîëæíû âåñòè ê ðàçðóøåíèþ Îáùåãî ðûíêà. Ïðåäëîæåííûé ïëàí, ïî-âèäèìîìó, äåéñòâèòåëüíî óäîâëåòâîðÿåò âñåì òðåáîâàíèÿì Îáùåãî ðûíêà ëó÷øå, ÷åì îáùàÿ âàëþòà, è íå òðåáóåò íè ñîçäàíèÿ íîâîãî ìåæäóíàðîäíîãî îðãàíà, íè ïðåäîñòàâëåíèÿ íîâûõ ïîëíîìî÷èé êàêîìó-ëèáî íàäíàöèîíàëüíîìó âåäîìñòâó.

Âñå öåëè è çàäà÷è ïëàíà ñâîäÿòñÿ ê òîìó, ÷òîáû âûòåñíåíèå íàöèîíàëüíûõ âàëþò ïðîèñõîäèëî òîëüêî â òîì ñëó÷àå, êîãäà íàöèîíàëüíûå äåíåæíûå âëàñòè íà÷èíàþò âåñòè ñåáÿ íåïðàâèëüíî. Íî äàæå òîãäà îíè ñìîãóò ïðåäîòâðàòèòü ïîëíîå âûòåñíåíèå ñâîåé íàöèîíàëüíîé âàëþòû, áûñòðî èçìåíèâ ñîáñòâåííîå ïîâåäåíèå. Âîçìîæíî, ÷òî â íåêîòîðûõ î÷åíü ìàëåíüêèõ ñòðàíàõ, ãäå áîëüøîå çíà÷åíèå èìåþò âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ è òóðèçì, íà÷íåò äîìèíèðîâàòü âàëþòà îäíîé èç êðóïíûõ ñòðàí, íî, ïðè ðàçóìíîé ïîëèòèêå, ÿ íå âèæó ïðè÷èí, ïî êîòîðûì áîëüøèíñòâî èç ñóùåñòâóþùèõ íûíå âàëþò íå ìîãëî áû îñòàâàòüñÿ â îáðàùåíèè åùå äîëãîå âðåìÿ. (Áûëî áû âàæíî, êîíå÷íî, ÷òîáû ñòîðîíû íå âõîäèëè â òàéíûé ñãîâîð î òîì, ÷òîáû íå âûïóñêàòü íàñòîëüêî íàäåæíûå äåíüãè, ÷òî èõ ïðåäïî÷ëè áû ãðàæäàíå äðóãèõ ñòðàí! È, ðàçóìååòñÿ, ïî îòíîøåíèþ ê òåì ïðàâèòåëüñòâàì, äåíüãè êîòîðûõ îòâåðãàþòñÿ îáùåñòâîì, âñåãäà äîëæíà ïðèìåíÿòüñÿ ïðåçóìïöèÿ âèíîâíîñòè!).

ß íå äóìàþ, ÷òî ýòîò ïëàí ïîìåøàåò ïðàâèòåëüñòâàì äåëàòü òî, ÷òî îíè äîëæíû äåëàòü â èíòåðåñàõ íîðìàëüíî ôóíêöèîíèðóþùåé ýêîíîìèêè è, ÷òî â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ïðèíåñåò ïîëüçó ëþáîé ãðóïïå íàñåëåíèÿ. Íî çäåñü âîçíèêàþò ñëîæíûå ïðîáëåìû, êîòîðûå ëó÷øå îáñóäèòü ïîñëå òîãî, êàê áóäåò ïîëíîñòüþ ðàñêðûò íàø îñíîâíîé ïðèíöèï.

II. ÎÁÎÁÙÅÍÈÅ ÎÑÍÎÂÍÎÃÎ ÏÐÈÍÖÈÏÀ

Åñëè âñåðüåç ðàññìàòðèâàòü âîïðîñ î íåìåäëåííîì ââåäåíèè â îáðàùåíèå íà îãðàíè÷åííîé òåððèòîðèè íåñêîëüêèõ êîíêóðèðóþùèõ âàëþò, òî íóæíî âèäèìî, âûÿñíèòü, ê ÷åìó ïðèâåäåò øèðîêîå ïðèìåíåíèå ïðèíöèïà, íà êîòîðîì îñíîâûâàåòñÿ íàøå ïðåäëîæåíèå. Åñëè ìû íàìåðåíû îòìåíèòü èñêëþ÷èòåëüíîå õîæäåíèå íà òåððèòîðèè êàæäîé ñòðàíû åäèíñòâåííîé íàöèîíàëüíîé âàëþòû, âûïóñêàåìîé ïðàâèòåëüñòâîì, è äîïóñòèòü ðàâíîïðàâíîå îáðàùåíèå âàëþò, âûïóñêàåìûõ äðóãèìè ïðàâèòåëüñòâàìè, ñðàçó æå âîçíèêàåò âîïðîñ: íå ÿâëÿåòñÿ ëè ñòîëü æå æåëàòåëüíûì îòêàç îò ïðàâèòåëüñòâåííîé ìîíîïîëèè íà âûïóñê äåíåã âîîáùå è, ñîîòâåòñòâåííî, ðàçðåøåíèå ÷àñòíûì ïðåäïðèÿòèÿì ñíàáæàòü ïóáëèêó àëüòåðíàòèâíûìè ñðåäñòâàìè îáìåíà?

Âîïðîñû, ïîäíèìàåìûå ïîäîáíîé ðåôîðìîé, â íàñòîÿùåå âðåìÿ íîñÿò òåîðåòè÷åñêèé õàðàêòåð ãîðàçäî â áîëüøåé ñòåïåíè, ÷åì èçëîæåííîå âûøå ïðàêòè÷åñêîå ïðåäëîæåíèå, èáî îíî åùå ñëèøêîì ñòðàííî è íåïðèâû÷íî äëÿ øèðîêîé ïóáëèêè, ÷òîáû ìîæíî áûëî îáñóæäàòü âîçìîæíîñòè åãî ïðåòâîðåíèÿ ïðÿìî ñåé÷àñ. Ïîêà ÷òî äàæå ñïåöèàëèñòû ïëîõî ïðåäñòàâëÿþò ñåáå ïðîáëåìû, êîòîðûå âîçíèêíóò â ýòîé ñèòóàöèè, è âðÿä ëè ìîæíî áûëî áû äàòü íàäåæíûé ïðîãíîç òî÷íûõ ïîñëåäñòâèé ïðè ðåàëèçàöèè òàêîé ñõåìû. Îäíàêî, óæå ñåé÷àñ âïîëíå î÷åâèäíî, ÷òî áåçîãîâîðî÷íî ïðèíèìàåìàÿ íûíå ìîíîïîëèÿ ïðàâèòåëüñòâ íà âûïóñê äåíåã íå ÿâëÿåòñÿ íè íåîáõîäèìîé, íè äàæå ïîëåçíîé. Âïîëíå ìîæåò îêàçàòüñÿ, ÷òî ýòà ìîíîïîëèÿ âðåäíà è ÷òî åå îòìåíà ñòàíåò îãðîìíûì áëàãîì, îòêðûâàþùèì âîçìîæíîñòè äëÿ íàìíîãî áîëåå óñïåøíîãî õîäà äåë. Ïîýòîìó, ÷åì ðàíüøå íà÷íåòñÿ îáñóæäåíèå, òåì ëó÷øå. È õîòÿ ðåàëèçàöèÿ ïëàíà ìîæåò êàçàòüñÿ ïîëíîñòüþ íåîñóùåñòâèìîé, ðàç îáùåñòâåííîå ñîçíàíèå íå ïîäãîòîâëåíî è íå â ñîñòîÿíèè êðèòè÷åñêè îöåíèòü äîãìó î íåîáõîäèìîñòè äåíåæíîé ìîíîïîëèè ïðàâèòåëüñòâ, òåì íå ìåíåå, ýòî íå äîëæíî áîëüøå ñëóæèòü ïðåïÿòñòâèåì íà ïóòè èññëåäîâàíèÿ ÷åëîâå÷åñêèì ðàçóìîì óâëåêàòåëüíûõ òåîðåòè÷åñêèõ ïðîáëåì, êîòîðûå âîçíèêàþò â ñâÿçè ñ ýòîé èäååé.

Êîíêóðåíöèÿ âàëþò íå îáñóæäàëàñü ýêîíîìèñòàìè

Òðóäíî ïîâåðèòü, ÷òî äî íåäàâíåãî âðåìåíè ïðîáëåìà êîíêóðèðóþùèõ âàëþò íèêîãäà ñåðüåçíî íå èññëåäîâàëàñü. (Õîòÿ ÿ àáñîëþòíî ñàìîñòîÿòåëüíî ïðèøåë ê ìûñëè î ïðåèìóùåñòâàõ íåçàâèñèìî âûïóñêàåìûõ êîíêóðèðóþùèõ âàëþò, ÿ äîëæåí çäåñü óñòóïèòü èíòåëëåêòóàëüíûé ïðèîðèòåò ïðîôåññîðó Áåíäæàìèíó Êëåéíó, êîòîðûé â ñòàòüå, íàïèñàííîé â 1970 ã., îïóáëèêîâàííîé â 1975 [35] è íå èçâåñòíîé ìíå äî íåäàâíåãî âðåìåíè, ÷åòêî ðàçúÿñíèë ãëàâíîå ïðåèìóùåñòâî êîíêóðåíöèè ìåæäó âàëþòàìè.) Â èìåþùåéñÿ ëèòåðàòóðå íåò îòâåòà íà âîïðîñ, ïî÷åìó ïðàâèòåëüñòâåííàÿ ìîíîïîëèÿ íà äåíåæíóþ ýìèññèþ ïîâñþäó ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê íåèçáåæíàÿ è íå ïðîèñòåêàåò ëè ýòî óáåæäåíèå âñåãî ëèøü èç íåèçâåñòíî îòêóäà âçÿâøåãîñÿ äîïóùåíèÿ, ãëàñÿùåãî, ÷òî íà ëþáîé äàííîé òåððèòîðèè â îáðàùåíèè äîëæåí áûòü îäèí-åäèíñòâåííûé âèä äåíåã? Òàêàÿ ñèñòåìà ìîãëà ïðåäñòàâëÿòü îïðåäåëåííîå óäîáñòâî äî òåõ ïîð, ïîêà åäèíñòâåííî âîçìîæíûìè âèäàìè äåíåã âñåðüåç ñ÷èòàëèñü òîëüêî çîëîòî è ñåðåáðî. Íå ìîæåì ìû íàéòè îòâåòà è íà âîïðîñ, ÷òî ñëó÷èòñÿ, åñëè îòìåíèòü ýòó ìîíîïîëèþ è âîçëîæèòü ðåøåíèå çàäà÷è ñíàáæåíèÿ íàñåëåíèÿ äåíüãàìè íà îòêðûòóþ êîíêóðåíöèþ ÷àñòíûõ ïðåäïðèÿòèé, âûïóñêàþùèõ ðàçíûå äåíåæíûå åäèíèöû. Áîëüøèíñòâî, ïî-âèäèìîìó, âîîáðàæàåò, ÷òî ëþáîå ïðåäëîæåíèå î ðàçðåøåíèè ÷àñòíûì àãåíòàì âûïóñêàòü äåíüãè ïîäðàçóìåâàåò ðàçðåøåíèå íà âûïóñê âñåìè èìè îäíèõ è òåõ æå äåíåã (â ñôåðå ðàçìåííîé ìîíåòû îíè, êîíå÷íî, îêàçàëèñü áû ïîïðîñòó ôàëüøèâîìîíåò÷èêàìè), à íå ÿâíî îòëè÷èìûõ äðóã îò äðóãà ðàçíûõ âèäîâ äåíåã, ñðåäè êîòîðûõ ìîæíî áûëî áû îñóùåñòâëÿòü ñâîáîäíûé âûáîð. 

Ïåðâîíà÷àëüíûå ïðåèìóùåñòâà ïðàâèòåëüñòâåííîé ìîíîïîëèè íà âûïóñê äåíåã

Âîçìîæíî, ÷òî â òå âðåìåíà, êîãäà äåíåæíàÿ ýêîíîìèêà ìåäëåííî ðàñïðîñòðàíÿëàñü íà îòäàëåííûå ðåãèîíû è îäíîé èç ãëàâíûõ ïðîáëåì áûëî íàó÷èòü áîëüøîå êîëè÷åñòâî ëþäåé èñêóññòâó äåíåæíûõ ðàñ÷åòîâ (à ýòî áûëî íå òàê óæ äàâíî), åäèíûå, ëåãêî ðàñïîçíàâàåìûå äåíüãè ìîãëè çíà÷èòåëüíî ïîìî÷ü äåëó. È ìîæíî óòâåðæäàòü, ÷òî èñêëþ÷èòåëüíîå èñïîëüçîâàíèå òàêèõ åäèíûõ äåíåã ñèëüíî îáëåã÷àëî ñðàâíåíèå öåí, à, ñëåäîâàòåëüíî, ñïîñîáñòâîâàëî ðàçâèòèþ êîíêóðåíöèè è ðûíêà. Êðîìå òîãî, â ñèòóàöèè, êîãäà â ïîäëèííîñòè ìåòàëëè÷åñêîé ìîíåòû ìîæíî áûëî óáåäèòüñÿ òîëüêî ïóòåì ñëîæíîãî ïðîáèðíîãî ïðîöåññà, äëÿ êîòîðîãî îáû÷íûé ÷åëîâåê íå èìåë íè êâàëèôèêàöèè, íè îáîðóäîâàíèÿ, óáåäèòåëüíîé ãàðàíòèåé ïîäëèííîñòè ìîíåòû ìîãëî ñëóæèòü êëåéìî êàêîãî-òî îáùåïðèçíàííîãî îðãàíà âëàñòè, à òàêîâûì, çà ïðåäåëàìè êðóïíûõ òîðãîâûõ öåíòðîâ, ìîãëî áûòü òîëüêî ïðàâèòåëüñòâî. Íî ñåãîäíÿ ýòè ïåðâîíà÷àëüíûå ïðåèìóùåñòâà, êîòîðûå ìîãëè îïðàâäàòü ïðèñâîåíèå ïðàâèòåëüñòâîì èñêëþ÷èòåëüíîãî ïðàâà íà ÷åêàíêó ìåòàëëè÷åñêèõ ìîíåò, óæå íå ïåðåâåøèâàþò íåäîñòàòêîâ ïîäîáíîé ñèñòåìû. Â íåé îáíàðóæèâàþòñÿ äåôåêòû, õàðàêòåðíûå äëÿ ëþáîé ìîíîïîëèè: ïðèõîäèòñÿ èñïîëüçîâàòü ïðîäóêò, äàæå åñëè îí îñòàâëÿåò æåëàòü ëó÷øåãî. Ïðåæäå âñåãî, ìîíîïîëüíàÿ ñèñòåìà ïðåïÿòñòâóåò ïîèñêó áîëåå ñîâåðøåííûõ ñïîñîáîâ óäîâëåòâîðåíèÿ ïîòðåáíîñòè, ïîñêîëüêó ó ìîíîïîëèñòà íåò ê ýòîìó íèêàêèõ ñòèìóëîâ.

Åñëè áû ëþäè ïîíÿëè, ÷òî çà óäîáñòâî ïîëüçîâàòüñÿ â îáû÷íûõ ñäåëêàõ îäíèì-åäèíñòâåííûì âèäîì äåíåã (áåç ïðàâà èñïîëüçîâàíèÿ äðóãèõ âèäîâ è, ñîîòâåòñòâåííî, áåç âûáîðà ìåæäó ïðèâû÷íûìè è àëüòåðíàòèâíûìè äåíüãàìè) îíè ðàñïëà÷èâàþòñÿ ïåðèîäè÷åñêè ïîâòîðÿþùåéñÿ èíôëÿöèåé è ýêîíîìè÷åñêîé íåñòàáèëüíîñòüþ, îíè, âåðîÿòíî, ñî÷ëè áû ýòó öåíó ñëèøêîì âûñîêîé. Èáî ýòî óäîáñòâî íàìíîãî ìåíåå çíà÷èòåëüíî ïî ñðàâíåíèþ ñ âîçìîæíîñòüþ ïîëüçîâàòüñÿ íàäåæíûìè äåíüãàìè, èç-çà êîòîðûõ íå áóäåò ïåðèîäè÷åñêè íàðóøàòüñÿ ïëàâíîå òå÷åíèå ýêîíîìè÷åñêîé æèçíè - âîçìîæíîñòüþ, êîòîðîé ïóáëèêà ëèøåíà èç-çà ïðàâèòåëüñòâåííîé ìîíîïîëèè. Íî ëþäÿì íèêîãäà íå äàâàëè âîçìîæíîñòè îáíàðóæèòü ýòî ïðåèìóùåñòâî. Ïðàâèòåëüñòâà âî âñå âðåìåíà áûëè ñèëüíî çàèíòåðåñîâàíû óáåäèòü ïóáëèêó â òîì, ÷òî ïðàâî íà ýìèññèþ äåíåã ïðèíàäëåæèò èñêëþ÷èòåëüíî èì. È ïîêà íà ïðàêòèêå ýòî îçíà÷àëî ÷åêàíêó çîëîòûõ, ñåðåáðÿíûõ è ìåäíûõ ìîíåò, ýòî íå èãðàëî òàêîé âàæíîé ðîëè, êàê ñåãîäíÿ, êîãäà ìû çíàåì, ÷òî ñóùåñòâóåò òàê ìíîãî âèäîâ äåíåã, è äàëåêî íå òîëüêî áóìàæíûõ, â îáðàùåíèè ñ êîòîðûìè ïðàâèòåëüñòâà åùå ìåíåå êîìïåòåíòíû, è êîòîðûìè îíè ñêëîííû çëîóïîòðåáëÿòü â åùå áîëüøåé ñòåïåíè, ÷åì ìåòàëëè÷åñêèìè äåíüãàìè. 

III. ÏÐÎÈÑÕÎÆÄÅÍÈÅ ÏÐÀÂÈÒÅËÜÑÒÂÅÍÍÎÉ ÏÐÅÐÎÃÀÒÈÂÛ ÍÀ ÂÛÏÓÑÊ ÄÅÍÅÃ

Â òå÷åíèå áîëåå 2000 ëåò ïðàâèòåëüñòâåííàÿ ïðåðîãàòèâà, èëè èñêëþ÷èòåëüíîå ïðàâî íà îáåñïå÷åíèå îáùåñòâà äåíüãàìè îçíà÷àëî íà ïðàêòèêå âñåãî ëèøü ìîíîïîëèþ íà ÷åêàíêó ìîíåòû - çîëîòîé, ñåðåáðÿíîé èëè ìåäíîé. Èìåííî â òå÷åíèå ýòîãî ïåðèîäà òàêàÿ ïðåðîãàòèâà íà÷àëà ïðèíèìàòüñÿ áåçîãîâîðî÷íî, êàê ñóùåñòâåííûé àòðèáóò ñóâåðåíèòåòà, îêóòàííûé ïîêðîâîì òàéíû, ñ êîòîðîé îáû÷íî ñâÿçûâàëàñü ñâÿùåííàÿ âëàñòü ïðàâèòåëåé. Áûòü ìîæåò, ýòî ïðåäñòàâëåíèå âîçíèêëî äàæå ðàíüøå øåñòîãî ñòîëåòèÿ äî Ð. X., êîãäà ëèäèéñêèé öàðü Êðåç îò÷åêàíèë ïåðâûå ìîíåòû, - åùå â òå âðåìåíà, êîãäà áûëî çàâåäåíî ñòàâèòü êëåéìà ïðîñòî íà ìåòàëëè÷åñêèõ ñëèòêàõ, ÷òîáû óäîñòîâåðèòü ïðîáó ìåòàëëà.

Âî âñÿêîì ñëó÷àå, ïðè ðèìñêèõ èìïåðàòîðàõ ïðåðîãàòèâà ïðàâèòåëÿ íà ÷åêàíêó ìîíåòû áûëà òâåðäî óñòàíîâëåíà. (W.Endemann [15],Vol.2,p.l71) Êîãäà íà çàðå Íîâîãî âðåìåíè Æàí Áîäåí ðàçðàáîòàë êîíöåïöèþ ñóâåðåíèòåòà, îí ðàññìàòðèâàë ïðàâî íà ÷åêàíêó ìîíåò êàê îäèí èç ñàìûõ âàæíûõ è ñóùåñòâåííûõ åå ýëåìåíòîâ. (J. Bodin [5], ð. 176. Áîëåí, êîòîðûé ðàçáèðàëñÿ â ïðîáëåìå äåíåã ëó÷øå, ÷åì áîëüøèíñòâî åãî ñîâðåìåííèêîâ, âïîëíå ìîã íàäåÿòüñÿ íà òî, ÷òî ïðàâèòåëüñòâà áîëüøèõ ãîñóäàðñòâ áóäóò âåñòè ñåáÿ áîëåå îòâåòñòâåííî, ÷åì òûñÿ÷è ìåëêèõ êíÿçüêîâ è ãîðîäîâ, êîòîðûå ïîëó÷èëè â ýïîõó ïîçäíåãî Ñðåäíåâåêîâüÿ ïðèâèëåãèþ ÷åêàíèòü ìîíåòû è èíîãäà çëîóïîòðåáëÿëè åþ äàæå ñèëüíåå, ÷åì áîãàòûå êíÿçüÿ êðóïíûõ òåððèòîðèè.) Regalia, êàê íàçûâàëèñü ïî-ëàòûíè ýòè êîðîëåâñêèå ïðåðîãàòèâû, ñðåäè êîòîðûõ ÷åêàíêà ìîíåòû, ðàçðàáîòêà ðóä è ñáîð òàìîæåííûõ ïîøëèí ñ÷èòàëèñü ñàìûìè âàæíûìè, â òå÷åíèå Ñðåäíèõ Âåêîâ áûëè ãëàâíûì èñòî÷íèêîì äîõîäà êíÿçåé è ðàññìàòðèâàëèñü òîëüêî ïîä ýòèì óãëîì. Î÷åâèäíî, ÷òî ïî ìåðå ðàñïðîñòðàíåíèÿ ÷åêàíêè ìîíåòû, ïðàâèòåëüñòâà ïîâñþäó âñêîðå îáíàðóæèëè, ÷òî èñêëþ÷èòåëüíîå ïðàâî íà ÷åêàíêó áûëî íå òîëüêî çàìàí÷èâûì èñòî÷íèêîì áàðûøà, íî è âàæíûì îðóäèåì âëàñòè. Ýòó ïðåðîãàòèâó íèêîãäà íå îòíèìàëè è íå óñòóïàëè, ãîâîðÿ, ÷òî îíà íåîáõîäèìà äëÿ îáùåãî áëàãà: îíà ñóùåñòâîâàëà ïðîñòî êàê íåîòúåìëåìûé àòðèáóò ïðàâèòåëüñòâåííîé âëàñòè. (Òî æå îòíîñèòñÿ è ê ïî÷òîâîé ìîíîïîëèè; êà÷åñòâî ïî÷òîâûõ óñëóã ïîâñþäó íåóêëîííî óõóäøàåòñÿ. Êàê ñêàçàë îá ýòîì íåäàâíî Ãåíåðàëüíûé ñåêðåòàðü Ñîþçà ïî÷òîâûõ ðàáîòíèêîâ Âåëèêîáðèòàíèè, "Ïðàâèòåëüñòâà îáåèõ ïîëèòè÷åñêèõ ïàðòèé íèçâåëè íåêîãäà âåëèêóþ ãîñóäàðñòâåííóþ ñëóæáó äî óðîâíÿ äåøåâîé øóòêè" (Òàéìñ, 25.5.1976) Ïîëèòè÷åñêè ìîíîïîëèÿ íà ðàäèî è ÒÂ ìîæåò îêàçàòüñÿ åùå îïàñíåå, íî ÿ ñîìíåâàþñü, ÷òî ýêîíîìè÷åñêè êàêàÿ-íèáóäü ìîíîïîëèÿ ïðè÷èíèëà áîëüøå âðåäà, ÷åì ìîíîïîëèÿ íà ýìèññèþ äåíåã.) Ìîíåòû, ïîäîáíî ôëàãó, ñëóæèëè ñèìâîëàìè ìîãóùåñòâà, ïðè ïîìîùè êîòîðûõ ïðàâèòåëü óòâåðæäàë ñâîé ñóâåðåíèòåò è ñîîáùàë ñâîåìó íàðîäó î òîì, êòî åãî ïîâåëèòåëü. Åãî ëèê ìîíåòû äîíîñèëè äî ñàìûõ îòäàëåííûõ ÷àñòåé êîðîëåâñòâà.

Ïðàâèòåëüñòâåííàÿ ñåðòèôèêàöèÿ âåñà è ÷èñòîòû ìåòàëëà

Çàäà÷à, ðåøåíèå êîòîðîé ïðàâèòåëüñòâî âçÿëî íà ñåáÿ, ñîñòîÿëà ïåðâîíà÷àëüíî íå ñòîëüêî â èçãîòîâëåíèè äåíåã, ñêîëüêî â óäîñòîâåðåíèè âåñà è êà÷åñòâà ìàòåðèàëîâ, ïîâñåìåñòíî ñëóæèâøèõ äåíüãàìè. (Ñì. Àäàì Ñìèò [54] ñòð. 40 ýòè "...ãîñóäàðñòâåííûå ó÷ðåæäåíèÿ íàçûâàþùèåñÿ ìîíåòíûìè äâîðàìè. Îíè èìåþò ñîâåðåøåííî òàêîé æå õàðàêòåð, êàê è ó÷ðåæäåíèÿ, ñîçäàííûå äëÿ íàäçîðà çà ïðàâèëüíîñòüþ ìåð è êëåéìåíèÿ ñóêîí è ïîëîòåí".) Ñ äðåâíåéøèõ âðåìåí ýòó ôóíêöèþ ñîõðàíÿëè çà ñîáîé òîëüêî ìåòàëëû: çîëîòî, ñåðåáðî è ìåäü. Ïðåäïîëàãàëîñü, ÷òî ýòà çàäà÷à ñêîðåå äîëæíà áûòü ñõîæà ñ ñîçäàíèåì è ïîääåðæàíèåì åäèíîé ñèñòåìû ìåð è âåñîâ.

Êóñî÷êè ìåòàëëà ñ÷èòàëèñü ñîáñòâåííî äåíüãàìè òîëüêî â òîì ñëó÷àå, åñëè îíè èìåëè êëåéìî ñîîòâåòñòâóþùåãî îðãàíà âëàñòè, â îáÿçàííîñòü êîòîðîãî âõîäèëî, êàê ïîëàãàëè, óäîñòîâåðèòü, ÷òî ìîíåòû äåéñòâèòåëüíî èìåþò óñòàíîâëåííûé âåñ è ñîäåðæàò ìåòàëë. äîëæíîé ïðîáû, ÷òî è ïðèäàâàëî èì èõ ñòîèìîñòü.

Â ýïîõó Ñðåäíåâåêîâüÿ, îäíàêî, âîçíèêëî ñóåâåðèå, ñîãëàñíî êîòîðîìó ñàìî ýòî äåéñòâèå ïðàâèòåëüñòâà íàäåëÿåò äåíüãè öåííîñòüþ. Õîòÿ îïûò âñåãäà äîêàçûâàë îáðàòíîå, äîêòðèíà valor impositus (íàâÿçàííàÿ öåííîñòü, ëàò.) ðàññìàòðèâàëàñü ïî áîëüøåé ÷àñòè êàê èìåþùàÿ ñèëó çàêîíà è ñëóæèëà îò÷àñòè ïðè÷èíîé ïîñòîÿííûõ, íî òùåòíûõ ïîïûòîê êíÿçåé íàâÿçàòü òó æå ñàìóþ öåííîñòü ìîíåòàì, ñîäåðæàâøèì ìåíüøå äðàãîöåííîãî ìåòàëëà. (Â íà÷àëå íàøåãî ñòîëåòèÿ ñðåäíåâåêîâàÿ äîêòðèíà áûëà âîçðîæäåíà ãåðìàíñêèì ïðîôåññîðîì Ã. Ô. Êíàïïîì; åãî "Ãîñóäàðñòâåííàÿ òåîðèÿ äåíåã", êàæåòñÿ, âñå åùå îêàçûâàåò íåêîòîðîå âëèÿíèå íà ñîâðåìåííóþ òåîðèþ ïðàâà (Endemann [15], ð. 172. Knapp [36], ñð.: Mann [4l].)).

Íåò ïðè÷èí ñîìíåâàòüñÿ â òîì, ÷òî ÷àñòíûå ïðåäïðèÿòèÿ ìîãëè áû, åñëè áû èì áûëî ïîçâîëåíî, âûïóñêàòü ñòîëü æå õîðîøèå èëè, ïî ìåíüøåé ìåðå, ñòîëü æå äîñòîéíûå äîâåðèÿ ìîíåòû. Èíîãäà ÷àñòíîå ïðåäïðèÿòèå äåéñòâèòåëüíî ýòî äåëàëî ñàìî èëè æå óïîëíîìî÷èâàëîñü íà ýòî ïðàâèòåëüñòâîì. Îäíàêî ïîêà òåõíè÷åñêàÿ çàäà÷à èçãîòîâëåíèÿ îäèíàêîâûõ è ëåãêî ðàñïîçíàâàåìûõ ìîíåò åùå ïðåäñòàâëÿëà ñåðüåçíûå òðóäíîñòè, âûïîëíåíèå ýòîé ðàáîòû ïðàâèòåëüñòâîì ïðåäñòàâëÿëîñü, ïî êðàéíåé ìåðå, ïîëåçíûì. Ê íåñ÷àñòüþ, ïðàâèòåëüñòâà âñêîðå îáíàðóæèëè, ÷òî ðåøåíèå ýòîé çàäà÷è íå òîëüêî ïîëåçíî äëÿ îáùåñòâà, íî ìîæåò áûòü è î÷åíü ïðèáûëüíûì - ïî êðàéíåé ìåðå, ïîêà ó ëþäåé íåò àëüòåðíàòèâû òåì äåíüãàì, êîòîðûå èì ïðåäëàãàþò. "Ñåíüîðàæ", èëè ïîøëèíà, ïðåäíàçíà÷åííàÿ äëÿ ïîêðûòèÿ èçäåðæåê ÷åêàíêè ìîíåò, îêàçàëàñü âåñüìà ïðèâëåêàòåëüíûì èñòî÷íèêîì äîõîäà è âñêîðå óâåëè÷èëàñü íàñòîëüêî, ÷òî åå ðàçìåðû íàìíîãî ïðåâûñèëè äåéñòâèòåëüíûå èçäåðæêè èçãîòîâëåíèÿ ìîíåò. À îò ïðèñâîåíèÿ èçáûòî÷íîé ÷àñòè ìåòàëëà, ïðèâîçèìîãî íà ïðàâèòåëüñòâåííûé ìîíåòíûé äâîð äëÿ ÷åêàíêè íîâûõ ìîíåò, îñòàâàëñÿ òîëüêî îäèí øàã ê ïðàêòèêå, âñå øèðå ðàñïðîñòðàíÿâøåéñÿ â Ñðåäíèå Âåêà: èçúÿòèþ ìîíåò èç îáðàùåíèÿ äëÿ ïîñëåäóþùåé ïåðå÷åêàíêè â ðàçëè÷íûå íîìèíàëû ñ ïîíèæåííûì ñîäåðæàíèåì çîëîòà èëè ñåðåáðà. Ìû ðàññìîòðèì ðåçóëüòàò òàêîé ïîð÷è ìîíåòû â ñëåäóþùåì ðàçäåëå.

Îäíàêî, ñ òåõ ïîð, êàê îáÿçàííîñòü ïðàâèòåëüñòâ ïðè âûïóñêå äåíåã ïåðåñòàëà îãðàíè÷èâàòüñÿ ïðîñòûì óäîñòîâåðåíèåì âåñà è êà÷åñòâà êàêîãî-ëèáî êóñî÷êà ìåòàëëà è ñòàëà ïðåäïîëàãàòü òàêæå ñîçíàòåëüíîå îïðåäåëåíèå êîëè÷åñòâà äåíåã, êîòîðîå äîëæíî áûòü âûïóùåíî, ïðàâèòåëüñòâà îêàçàëèñü ñîâåðøåííî íåñïîñîáíû ñïðàâèòüñÿ ñ ýòîé çàäà÷åé è, ìîæíî ñêàçàòü, íåïðåñòàííî è ïîâñåìåñòíî çëîóïîòðåáëÿëè äîâåðèåì, îáìàíûâàÿ íàðîä. 

Ïîÿâëåíèå áóìàæíûõ äåíåã

Ïðàâèòåëüñòâåííàÿ ïðåðîãàòèâà, ïåðâîíà÷àëüíî ñâîäèâøàÿñÿ òîëüêî ê âûïóñêó ìîíåò (òàê êàê ýòî áûë åäèíñòâåííûé èñïîëüçóåìûé âèä äåíåã), áûñòðî ðàñïðîñòðàíèëàñü íà äðóãèå ðàçíîâèäíîñòè äåíåã, ïî ìåðå èõ ïîÿâëåíèÿ â îáðàùåíèè. Ïåðâîíà÷àëüíî íîâûå âèäû äåíåã ïîÿâëÿëèñü òîãäà, êîãäà ïðàâèòåëüñòâà èñïûòûâàëè íóæäó â äåíüãàõ. Îíè ïûòàëèñü ðàçäîáûòü íåîáõîäèìûå èì ñðåäñòâà ïîñðåäñòâîì ïðèíóäèòåëüíûõ çàéìîâ, ðàñïèñêè, â ïîëó÷åíèè êîòîðûõ ïðèêàçûâàëè âñåì ïðèíèìàòü êàê äåíüãè. Íàì ñåé÷àñ ñëîæíî îöåíèòü çíà÷åíèå ïîñòåïåííîãî ïîÿâëåíèÿ ïðàâèòåëüñòâåííûõ áóìàæíûõ äåíåã, à âñêîðå è áàíêíîò, ïîñêîëüêó äîëãîå âðåìÿ ïðîáëåìà ñîñòîÿëà íå â ïîÿâëåíèè íîâûõ âèäîâ äåíåã ñ ðàçëè÷íûìè íîìèíàëàìè, à â èñïîëüçîâàíèè â êà÷åñòâå äåíåã áóìàæíûõ âåêñåëåé íà ïîëó÷åíèå îïðåäåëåííîé ñóììû óçàêîíåííûõ ìåòàëëè÷åñêèõ äåíåã, âûïóñêàåìûõ íà îñíîâå ïðàâèòåëüñòâåííîé ìîíîïîëèè.

Âåðîÿòíî, áûëî áû íåâîçìîæíî äîáèòüñÿ, ÷òîáû ëèñòî÷êè áóìàãè èëè äðóãèå êóñî÷êè ìàòåðèàëà, íå èìåþùèå ñàìè ïî ñåáå çíà÷èìîé ðûíî÷íîé öåííîñòè, ñòàëè ïîñòåïåííî îáùåïðèíÿòûìè äåíüãàìè, åñëè áû îíè íå ïðåäñòàâëÿëè ñîáîé êâèòàíöèþ íà êàêîé-ëèáî öåííûé ïðåäìåò. ×òîáû áûòü ïðèíÿòûìè â êà÷åñòâå äåíåã, îíè äîëæíû áûëè âíà÷àëå ïî÷åðïíóòü ñâîþ öåííîñòü èç êàêîãî-òî èíîãî èñòî÷íèêà, òàêîãî, êàê, íàïðèìåð, êîíâåðòèðóåìîñòü â äðóãîé âèä äåíåã. Âñëåäñòâèå ýòîãî çîëîòî, ñåðåáðî è êâèòàíöèè íà èõ ïîëó÷åíèå äîëãîå âðåìÿ îñòàâàëèñü åäèíñòâåííûìè âèäàìè äåíåã, ìåæäó êîòîðûìè áûëà âîçìîæíà êîíêóðåíöèÿ. Èç-çà ðåçêîãî ïàäåíèÿ öåííîñòè ñåðåáðà â ÕIX â. ïîñëåäíåå ïåðåñòàëî áûòü ñåðüåçíûì êîíêóðåíòîì çîëîòó (âîçìîæíîñòè áèìåòàëëè÷åñêîé ñèñòåìû íå èìåþò îòíîøåíèÿ ê ïîäíÿòîì íàìè ïðîáëåìàì. (Ñì. ðàçäåë VII))

Ïîëèòè÷åñêèå è òåõíè÷åñêèå âîçìîæíîñòè êîíòðîëÿ çà áóìàæíûìè äåíüãàìè

Îäíàêî, ñèòóàöèÿ èçìåíèëàñü êîðåííûì îáðàçîì, êîãäà ïîâñåìåñòíîå õîæäåíèå ñòàëè èìåòü áóìàæíûå äåíüãè. Ïîêà ãîñïîäñòâîâàëè ìåòàëëè÷åñêèå äåíüãè, ïðàâèòåëüñòâåííàÿ ìîíîïîëèÿ áûëà äîñòàòî÷íî âðåäíà. Íî îíà ñòàëà íåïîïðàâèìûì áåäñòâèåì ñ òåõ ïîð, êàê áóìàæíûå äåíüãè (èëè äðóãèå äåíüãè-çíàêè), êîòîðûå ìîãóò áûòü êàê íàèëó÷øèìè, òàê è íàèõóäøèìè äåíüãàìè, ïîïàëè ïîä ïîëèòè÷åñêèé êîíòðîëü. Äåíüãè, ïðåäëîæåíèå êîòîðûõ ñîçíàòåëüíî êîíòðîëèðóåòñÿ àãåíòñòâîì, ÷åé èíòåðåñ çàñòàâëÿåò åãî óäîâëåòâîðÿòü ïîòðåáíîñòè ïîëüçîâàòåëåé, ìîãóò áûòü íàèëó÷øèì âàðèàíòîì. Äåíüãè, êîòîðûìè ìàíèïóëèðóþò ðàäè óäîâëåòâîðåíèÿ ãðóïïîâûõ èíòåðåñîâ, îáðå÷åíû áûòü íàèõóäøèìè èç âîçìîæíûõ (ñì. XVIII).

Öåííîñòü áóìàæíûõ äåíåã ìîæåò ðåãóëèðîâàòüñÿ íà îñíîâå ïðèìåíåíèÿ ðÿäà ïðèíöèïîâ. Ýòî ïðåäñòàâëÿåòñÿ î÷åâèäíûì, õîòÿ ìû ñ÷èòàåì ÷ðåçâû÷àéíî ñîìíèòåëüíûì, ÷òîáû êàêîå-ëèáî äåìîêðàòè÷åñêîå ïðàâèòåëüñòâî ñ íåîãðàíè÷åííîé âëàñòüþ ìîãëî áû óäîâëåòâîðèòåëüíî ñïðàâèòüñÿ ñ ýòîé çàäà÷åé. Íà ïåðâûé âçãëÿä, èñòîðè÷åñêèé îïûò ïîäòâåðæäàåò âåðó â òî, ÷òî òîëüêî çîëîòî ìîæåò îáåñïå÷èòü ñòàáèëüíîñòü äåíåæíîé åäèíèöû è ÷òî ðàíî èëè ïîçäíî âñå òèïû áóìàæíûõ äåíåã îáðå÷åíû íà îáåñöåíåíèå. Âñå íàøè èññëåäîâàíèÿ ïðîöåññîâ, îïðåäåëÿþùèõ öåííîñòü äåíåã, ãîâîðÿò, ÷òî ýòî ïðåäðàññóäîê, íå èìåþùèé íèêàêèõ îñíîâàíèé, õîòÿ è ïîíÿòíûé. Íåò ïîâîäîâ ñîìíåâàòüñÿ â òåõíè÷åñêîé âîçìîæíîñòè êîíòðîëèðîâàòü êîëè÷åñòâî ëþáûõ äåíåæíûõ çíàêîâ òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû èõ öåííîñòü âåëà ñåáÿ æåëàòåëüíûì îáðàçîì è ÷òîáû, ïî ýòîé ïðè÷èíå, èõ ïðîäîëæàëè ïðèíèìàòü è îíè íå îáåñöåíèâàëèñü, õîòÿ äîñòèæåíèå òàêîãî ðåçóëüòàòà ïðàâèòåëüñòâàìè íå ïðåäñòàâëÿåòñÿ ïîëèòè÷åñêè äîñòèæèìûì. Ñóùåñòâîâàíèå òàêîé òåõíè÷åñêîé âîçìîæíîñòè ïîçâîëÿåò, åñëè ýòî áóäåò äîïóùåíî ïðàâèòåëüñòâîì, èìåòü ìíîæåñòâî ïî ñóòè ðàçëè÷íûõ äåíåã. Îíè ìîãëè áû ïðåäñòàâëÿòü íå ïðîñòî ðàçíûå êîëè÷åñòâà îäíîãî è òîãî æå ìåòàëëà, íî òàêæå ðàçëè÷íûå àáñòðàêòíûå äåíåæíûå åäèíèöû, öåííîñòü êîòîðûõ êîëåáëåòñÿ îòíîñèòåëüíî äðóã äðóãà. Ïîäîáíûì æå îáðàçîì ìû ìîãëè áû èìåòü âàëþòû, îáðàùàþùèåñÿ íà êîíêóðåíòíîé îñíîâå âî ìíîãèõ ñòðàíàõ, îñòàâëÿÿ ëþäÿì ïðàâî âûáîðà ìåæäó íèìè. Ýòà âîçìîæíîñòü äî íåäàâíåãî âðåìåíè, êàê êàæåòñÿ, íèãäå íå îáñóæäàëàñü âñåðüåç. Äàæå ñàìûå ðàäèêàëüíûå ñòîðîííèêè ñâîáîäíîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà òàêèå, êàê ôèëîñîô Ãåðáåðò Ñïåíñåð [57] èëè ôðàíöóçñêèé ýêîíîìèñò Æîçåô Ãàðíüå [21], ïîõîæå, âûñòóïàëè ëèøü çà ÷àñòíóþ ÷åêàíêó ìîíåòû, à äâèæåíèå çà ñâîáîäíóþ áàíêîâñêóþ äåÿòåëüíîñòü (free banking) â XIX ñòîëåòèè áîðîëîñü ëèøü çà ïðàâî âûïóñêà áàíêíîò, âûðàæåííûõ â ñòàíäàðòíîé âàëþòå (Vera C.Smith [55]).

Ìîíîïîëèÿ íà äåíüãè óêðåïèëà ìîãóùåñòâî ïðàâèòåëüñòâ

Êàê ìû ñêîðî óâèäèì, èñêëþ÷èòåëüíîå ïðàâî ïðàâèòåëüñòâ íà ýìèññèþ è ðåãóëèðîâàíèå äåíåã íå ïîìîãëî îáùåñòâó ïîëó÷èòü äåíüãè ëó÷øåãî êà÷åñòâà, ÷åì äåíüãè, êîòîðûå ìû èìåëè áû áåç ó÷àñòèÿ ïðàâèòåëüñòâ. Âåðîÿòíî, ýòà ìîíîïîëèÿ ïîðîäèëà íàìíîãî õóäøèå äåíüãè. Â òî æå âðåìÿ îíà ñòàëà îäíèì èç ãëàâíûõ èíñòðóìåíòîâ ïðîâåäåíèÿ ãîñïîäñòâóþùåé ñåãîäíÿ ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè è ñèëüíî ñïîñîáñòâîâàëà îáùåìó óñèëåíèþ ìîãóùåñòâà ãîñóäàðñòâà. Â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè ñîâðåìåííàÿ ïîëèòèêà îñíîâàíà íà äîïóùåíèè, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî èìååò âëàñòü ïî ñîáñòâåííîìó æåëàíèþ ñîçäàâàòü è çàñòàâëÿòü íàðîä ïðèíèìàòü ëþáîé äîïîëíèòåëüíûé îáúåì äåíåã. Ïî ýòîé ïðè÷èíå ïðàâèòåëüñòâà áóäóò ÿðîñòíî çàùèùàòü ñâîè òðàäèöèîííûå ïðàâà. Ïî ýòîé æå ïðè÷èíå êðàéíå âàæíî ëèøèòü èõ ýòèõ ïðàâ.

Ïðàâèòåëüñòâî, êàê è ëþáîå ÷àñòíîå ëèöî, íå äîëæíî èìåòü ïðàâà (ïî êðàéíåé ìåðå, â ìèðíîå âðåìÿ) áðàòü âñå, ÷òî çàõî÷åò, à äîëæíî áûòü ñòðîãî îãðàíè÷åíî òåìè ñðåäñòâàìè, êîòîðûå îòäàíû â åãî ðàñïîðÿæåíèå ïðåäñòàâèòåëÿìè íàðîäà, è îíî äîëæíî áûòü íå â ñîñòîÿíèè óâåëè÷èâàòü îáúåì èìåþùèõñÿ ó íåãî ðåñóðñîâ ñâåðõ òîãî, ÷òî íàðîä ñîãëàñåí åìó ïðåäîñòàâèòü. Ñîâðåìåííîé ýêñïàíñèè ãîñóäàðñòâà ñèëüíî ñïîñîáñòâîâàëà âîçìîæíîñòü ïîêðûâàòü äåôèöèò ïóòåì äåíåæíîé ýìèññèè - îáû÷íî ïîä ïðåäëîãîì óâåëè÷åíèÿ çàíÿòîñòè. Íàâåðíîå, íåñëó÷àéíî Àäàì Ñìèò [54, ñòð. 687] íå âêëþ÷àåò êîíòðîëü íàä âûïóñêîì äåíåã â ÷èñëî òåõ òðåõ îáÿçàííîñòåé, êîòîðûå, "ñîãëàñíî ñèñòåìå åñòåñòâåííîé ñâîáîäû, íàäëåæèò èñïîëíÿòü ãîñóäàðþ." 

IV. ÏÎÑÒÎßÍÍÎÅ ÇËÎÓÏÎÒÐÅÁËÅÍÈÅ ÏÐÀÂÈÒÅËÜÑÒÂÅÍÍÎÉ ÏÐÅÐÎÃÀÒÈÂÎÉ

Êîãäà èçó÷àåøü èñòîðèþ äåíåã, íå ïåðåñòàåøü óäèâëÿòüñÿ òîìó, êàê äîëãî ëþäè ìèðèëèñü ñ ïðàâèòåëüñòâàìè, êîòîðûå â òå÷åíèå 2000 ëåò ïîëüçîâàëèñü èñêëþ÷èòåëüíîé âëàñòüþ äëÿ òîãî, ÷òîáû ïîñòîÿííî ýêñïëóàòèðîâàòü è îáìàíûâàòü èõ. Ýòî ìîæíî îáúÿñíèòü òîëüêî òåì, ÷òî ìèô î íåîáõîäèìîñòè ïðàâèòåëüñòâåííîé ïðåðîãàòèâû óêîðåíèëñÿ íàñòîëüêî ïðî÷íî, ÷òî äàæå ïðîôåññèîíàëüíûì èññëåäîâàòåëÿì (âêëþ÷àÿ, äî íåäàâíåãî âðåìåíè, è àâòîðà ýòèõ ñòðîê - F. A. Hayek [29]. pp. 324 et seq.) íå ïðèõîäèëî â ãîëîâó êîãäà-ëèáî ïîñòàâèòü åãî ïîä ñîìíåíèå. Íî ñòîèò òîëüêî óñîìíèòüñÿ â èñòèííîñòè ñóùåñòâóþùåé äîêòðèíû, êàê ñòàíîâèòñÿ ÿñíî, íà êàêîå íåïðî÷íîå îñíîâàíèå îíà îïèðàåòñÿ.

Ìû íå ìîæåì ïðîñëåäèòü â äåòàëÿõ çëîñòíóþ äåÿòåëüíîñòü ïðàâèòåëåé ïî ìîíîïîëèçàöèè äåíåã äàëüøå ýïîõè ãðå÷åñêîãî ôèëîñîôà Äèîãåíà, êîòîðûé åùå â IV ñòîëåòèè äî íàøåé ýðû íàçâàë äåíüãè ïîëèòè÷åñêîé èãðîé â êîñòè. Íî ñî âðåìåí Äðåâíåãî Ðèìà âïëîòü äî XVII ñòîëåòèÿ, êîãäà áóìàæíûå äåíüãè íà÷àëè èãðàòü çíà÷èòåëüíóþ ðîëü, èñòîðèÿ ÷åêàíêè ìîíåòû - ýòî ïî÷òè íåïðåðûâíàÿ öåïü ïîð÷è èëè ïîñòîÿííîãî ñíèæåíèÿ ñîäåðæàíèÿ äðàãîöåííîãî ìåòàëëà â ìîíåòàõ è ñîîòâåòñòâóþùåãî ðîñòà âñåõ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.

Èñòîðèÿ äåíåã, ïî áîëüøåé ÷àñòè, åñòü èñòîðèÿ èíôëÿöèè, îðãàíèçóåìûõ ïðàâèòåëüñòâàìè

Íèêòî åùå íå íàïèñàë èñ÷åðïûâàþùåé èñòîðèè ýòèõ ñîáûòèé. Ýòî áûëà áû ÷åðåñ÷óð ìîíîòîííàÿ è óíûëàÿ èñòîðèÿ. Íî ÿ äóìàþ, íå áóäåò ïðåóâåëè÷åíèåì ñ÷èòàòü, ÷òî èñòîðèÿ ÷åëîâå÷åñòâà åñòü â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè èñòîðèÿ èíôëÿöèè, ïðè÷åì èíôëÿöèè, óñòðàèâàåìûõ ïðàâèòåëüñòâàìè è ðàäè âûãîäû ïðàâèòåëüñòâ, õîòÿ îòêðûòèå íîâûõ èñòî÷íèêîâ çîëîòà è ñåðåáðà â XVI ñòîëåòèè ïðîèçâåëî àíàëîãè÷íûé ýôôåêò. Èñòîðèêè âíîâü è âíîâü ïûòàëèñü îïðàâäàòü èíôëÿöèþ, óòâåðæäàÿ, ÷òî áëàãîäàðÿ åé ñòàëè âîçìîæíû ïåðèîäû áûñòðîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ. Îíè ñîçäàëè äàæå ðÿä èíôëÿöèîíèñòñêèõ òåîðèé èñòîðèè (â îñîáåííîñòè, Âåðíeð Çîìáàðò [56], à äî íåãî Àð÷èáàëüä Àëèñîí [1] è äðóãèå. Ñì. î íèõ êíèãè Ïîëÿ Áàðòà [4], ïîñâÿòèâøåãî öåëóþ ãëàâó "Èñòîðèè êàê ôóíêöèè öåííîñòè äåíåã", è Ìàðèàííû Ôîí Õåðöôåëüä [32].), êîòîðûå, îäíàêî, ÿâíî îïðîâåðãàþòñÿ ðåàëüíîñòüþ: öåíû â Àíãëèè è Ñîåäèíåííûõ Øòàòàõ â êîíöå ïåðèîäîâ ñàìîãî áûñòðîãî ðàçâèòèÿ ýòèõ ñòðàí îñòàëèñü ïî÷òè íà òîì æå óðîâíå, êàê è äâóìÿ ñòîëåòèÿìè ðàíüøå. Íî ëþäè, çàíîâî îòêðûâàþùèå äëÿ ñåáÿ ýòîò ôàêò, îáû÷íî íåçíàêîìû ñ áîëåå ðàííèìè äèñêóññèÿìè. 

Âðåìåííàÿ èëè ëîêàëüíàÿ äåôëÿöèÿ â ðàííåì Ñðåäíåâåêîâüå

Íà÷àëî Ñðåäíèõ âåêîâ ïðèíÿòî ñ÷èòàòü ïåðèîäîì äåôëÿöèè, ñïîñîáñòâîâàâøåé ýêîíîìè÷åñêîìó óïàäêó âî âñåé Åâðîïå. Íî äàæå ýòîãî íåëüçÿ óòâåðæäàòü ñ ïîëíîé óâåðåííîñòüþ. Âîîáùå ãîâîðÿ, ïîõîæå, ÷òî ñîêðàùåíèå òîðãîâëè ïðèâåëî ê óìåíüøåíèþ êîëè÷åñòâà äåíåã â îáðàùåíèè, à íå íàîáîðîò. Â èñòîðè÷åñêèõ èñòî÷íèêàõ ìû íàõîäèì äîñòàòî÷íî ìíîãî æàëîá íà äîðîãîâèçíó òîâàðîâ è ïîð÷ó ìîíåòû, ÷òîáû ñ÷èòàòü äåôëÿöèþ âñåãî ëèøü ëîêàëüíûì ÿâëåíèåì â ðåãèîíàõ, ãäå âîéíû è ìèãðàöèè ðàçðóøèëè ðûíîê è äåíåæíàÿ ýêîíîìèêà ñòàëà ñúåæèâàòüñÿ ïî ìåðå òîãî, êàê ëþäè ïðÿòàëè ñâîè ñîêðîâèùà. Íî òàì, ãäå, êàê â Ñåâåðíîé Èòàëèè, ðàíî âîçðîæäàåòñÿ òîðãîâëÿ, ìû íåìåäëåííî âèäèì, êàê âñå ìåëêèå êíÿçüêè íà÷èíàþò ñîïåðíè÷àòü äðóã ñ äðóãîì â ïîð÷å ìîíåòû - èäåò ïðîöåññ, êîòîðûé, íåñìîòðÿ íà ðÿä áåçóñïåøíûõ ïîïûòîê ÷àñòíûõ òîðãîâöåâ ñîçäàòü ëó÷øåå ñðåäñòâî îáìåíà, ïðîäîëæàëñÿ â òå÷åíèå ñòîëåòèé, òàê ÷òî Èòàëèÿ çàâîåâàëà ðåïóòàöèþ ñòðàíû ñ íàèëó÷øèìè àâòîðàìè, ïèøóùèìè î äåíüãàõ, è ñ õóäøèìè äåíüãàìè.

Íî, õîòÿ òåîëîãè è þðèñòû äðóæíî îñóæäàëè ýòó ïðàêòèêó, îíà íå ïðåêðàùàëàñü, äî òåõ ïîð, ïîêà áóìàæíûå äåíüãè íå ïðåäîñòàâèëè ïðàâèòåëüñòâàì åùå áîëåå äåøåâîãî ìåòîäà îáìàíà íàðîäà. Ðàçóìååòñÿ, ïðàâèòåëüñòâà íå ìîãëè íàâÿçûâàòü íàðîäó ïëîõèå äåíüãè, íå ïðèáåãàÿ ê ñàìûì æåñòîêèì ìåðàì. Âîò êàê â îäíîì þðèäè÷åñêîì òðàêòàòå êðàòêî èçëîæåíà èñòîðèÿ íàêàçàíèé çà ïðîñòîé îòêàç ïðèíèìàòü îôèöèàëüíûå äåíüãè: "Îò Ìàðêî Ïîëî ìû óçíàåì, ÷òî â XIII ñòîëåòèè êèòàéñêèé çàêîí êàðàë çà îòêàç ïðèíèìàòü èìïåðàòîðñêèå áóìàæíûå äåíüãè ñìåðòüþ. Äâàäöàòü ëåò êàòîðãè, à â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ ñìåðòíàÿ êàçíü, áûëè íàêàçàíèåì çà îòêàç ïðèíèìàòü ôðàíöóçñêèå àññèãíàöèè. Ðàííåå àíãëèéñêîå ïðàâî ïðåäïèñûâàåò ðàññìàòðèâàòü îòêàç ïðèíèìàòü ïðàâèòåëüñòâåííûå äåíüãè êàê ãîñóäàðñòâåííóþ èçìåíó. Â ýïîõó àìåðèêàíñêîé ðåâîëþöèè îòêàç îò ïðèåìà áàíêíîò Êîíòèíåíòàëüíîãî Êîíãðåññà ðàññìàòðèâàëñÿ êàê âðàæäåáíûé àêò è èíîãäà âåë ê ïîòåðå ïðàâà íà âçûñêàíèå äîëãà" (A.Nussbaum [50], p.53). 

Àáñîëþòèçì ïîäàâèë ïîïûòêè êóïöîâ ñîçäàòü ñòàáèëüíûå äåíüãè

Íåêîòîðûå èç ïåðâûõ áàíêîâ â Àìñòåðäàìå è äðóãèõ ìåñòàõ îáÿçàíû áûëè ñâîèì ïîÿâëåíèåì ïîïûòêàì êóïöîâ îáåñïå÷èòü ñåáÿ ñòàáèëüíûìè äåíüãàìè. Îäíàêî óêðåïëÿâøèéñÿ àáñîëþòèçì âñêîðå ïîäàâèë âñå óñèëèÿ, íàïðàâëåííûå íà ñîçäàíèå íåãîñóäàðñòâåííûõ äåíåæíûõ åäèíèö. Âìåñòî ýòîãî îí ïîêðîâèòåëüñòâîâàë ðàçâèòèþ áàíêîâ, âûïóñêàâøèõ áàíêíîòû, âûðàæåííûå â îôèöèàëüíûõ ïðàâèòåëüñòâåííûõ äåíüãàõ. Íà ýòîì ïðèìåðå ìîæíî ïîêàçàòü, êàê ïîäîáíîå ðàçâèòèå ñîáûòèé îòêðûëî äâåðè íîâûì ïîëèòè÷åñêèì çëîóïîòðåáëåíèÿì, ïðè÷åì ïîêàçàòü íàãëÿäíåå, ÷åì íà ìàòåðèàëå èñòîðèè ìåòàëëè÷åñêèõ äåíåã.

Ãîâîðÿò, êèòàéöû, íàó÷åííûå ñâîèì ãîðüêèì îïûòîì ñ áóìàæíûìè äåíüãàìè, ïûòàëèñü íàâñåãäà çàïðåòèòü èõ (ðàçóìååòñÿ, áåçóñïåøíî), åùå äî òîãî, êàê èõ èçîáðåëè åâðîïåéöû. (Ñì. [62] è [59], êîòîðûå, îäíàêî íå óïîìèíàþò ÷àñòî ïîâòîðÿåìîé èñòîðèè îá "îêîí÷àòåëüíîì çàïðåòå") Êîíå÷íî, åâðîïåéñêèå ïðàâèòåëüñòâà, óçíàâ î íîâîé âîçìîæíîñòè, íà÷àëè áåçæàëîñòíî åå ýêñïëóàòèðîâàòü, íî íå äëÿ òîãî, ÷òîáû îáåñïå÷èòü ëþäåé êà÷åñòâåííûìè äåíüãàìè, à ÷òîáû ïîëó÷èòü äëÿ êàçíû êàê ìîæíî áîëüøóþ ïðèáûëü. Ñ òåõ ïîð êàê â 1á94 ã. áðèòàíñêîå ïðàâèòåëüñòâî ïðîäàëî Áàíêó Àíãëèè îãðàíè÷åííóþ ìîíîïîëèþ íà âûïóñê áàíêíîò, ãëàâíàÿ çàáîòà âñåõ ïðàâèòåëüñòâ ñîñòîÿëà â òîì, ÷òîáû íå äàòü âëàñòè íàä äåíüãàìè, ðàíåå îñíîâàííîé íà ïðåðîãàòèâå ÷åêàíêè ìîíåòû, óñêîëüçíóòü èç èõ ðóê, ïåðåéäÿ ê äåéñòâèòåëüíî íåçàâèñèìûì áàíêàì. Íà íåêîòîðîå âðåìÿ ãîñïîäñòâî çîëîòîãî ñòàíäàðòà è âåðà â òî, ÷òî åãî ïîääåðæàíèå åñòü âàæíûé ýëåìåíò ïðåñòèæà, à âûíóæäåííûé îòêàç îò íåãî - íàöèîíàëüíûé ïîçîð, ñóùåñòâåííî îãðàíè÷èëè ýòó âëàñòü. Ýòî äàëî ìèðó åäèíñòâåííûé ïðîäîëæèòåëüíûé ïåðèîä (îêîëî 200 ëåò) îòíîñèòåëüíîé ñòàáèëüíîñòè, â òå÷åíèå êîòîðîãî ìîãëà ðàçâèòüñÿ ñîâðåìåííàÿ ïðîìûøëåííîñòü, ñòðàäàâøàÿ, âïðî÷åì, îò ïåðèîäè÷åñêèõ êðèçèñîâ. Íî êàê òîëüêî îêîëî 50 ëåò íàçàä ìèð îñîçíàë, ÷òî êîíâåðòèðóåìîñòü â çîëîòî åñòü ïðîñòî ñïîñîá êîíòðîëÿ çà êîëè÷åñòâîì äåíåã, è ÷òî ýòî è áûëî ðåàëüíûì ôàêòîðîì, îïðåäåëÿâøèì èõ öåííîñòü, ïðàâèòåëüñòâà íà÷àëè ïðåäïðèíèìàòü îò÷àÿííûå ïîïûòêè óêëîíèòüñÿ îò ñîáëþäåíèÿ äèñöèïëèíû, è äåíüãè ñäåëàëèñü, áîëåå ÷åì êîãäà-ëèáî, èãðóøêîé â ðóêàõ ïîëèòèêîâ. Ëèøü íåìíîãèå âåëèêèå äåðæàâû ñîõðàíèëè íà âðåìÿ õîòü êàêóþ-òî ñòàáèëüíîñòü äåíåã, ïðèâíåñÿ åå òàêæå â êîëîíèè, âõîäèâøèå â ñîñòàâ èõ èìïåðèé. Íî, íàïðèìåð, íè Âîñòî÷íàÿ Åâðîïà, íè Þæíàÿ Àìåðèêà íèêîãäà íå çíàëè äëèòåëüíûõ ïåðèîäîâ äåíåæíîé ñòàáèëüíîñòè.

È õîòÿ ïðàâèòåëüñòâà íèêîãäà íå èñïîëüçîâàëè ñâîþ âëàñòü äëÿ îáåñïå÷åíèÿ óñòîé÷èâîñòè äåíåã íà ñêîëüêî-íèáóäü äëèòåëüíîå âðåìÿ è ìîãëè âîçäåðæèâàòüñÿ îò ãðóáûõ çëîóïîòðåáëåíèé, òîëüêî êîãäà èõ äèñöèïëèíèðîâàë çîëîòîé ñòàíäàðò, ïðè÷èíà, êîòîðàÿ äîëæíà çàñòàâèòü íàñ îòêàçàòüñÿ äîëåå òåðïåòü áåçîòâåòñòâåííîñòü ïðàâèòåëüñòâ, ñîñòîèò â òîì, ÷òî ñåãîäíÿ ìû çíàåì î âîçìîæíîñòè êîíòðîëèðîâàòü êîëè÷åñòâî äåíåã òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû ïðåäîòâðàùàòü ñèëüíûå êîëåáàíèÿ èõ ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè. Áîëåå òîãî, õîòÿ åñòü âñå îñíîâàíèÿ íå äîâåðÿòü ïðàâèòåëüñòâó, íå ñâÿçàííîìó çîëîòûì ñòàíäàðòîì èëè ÷åì-òî ïîäîáíûì, íåò îñíîâàíèé ñîìíåâàòüñÿ, ÷òî ÷àñòíîå ïðåäïðèÿòèå, ïðîöâåòàíèå êîòîðîãî çàâèñèò îò óñïåõà åãî äåÿòåëüíîñòè, ìîæåò îáåñïå÷èòü ñòàáèëüíóþ öåííîñòü âûïóñêàåìûõ èì äåíåã.

Ïðåæäå ÷åì ìû ïîêàæåì, êàê ðàáîòàåò òàêàÿ ñèñòåìà, íåîáõîäèìî ðàçîáðàòüñÿ ñ äâóìÿ ïðåäðàññóäêàìè, êîòîðûå ìîãóò ñëóæèòü âîçðàæåíèÿìè ïðîòèâ íàøåãî ïðåäëîæåíèÿ.

V. ÌÈÑÒÈÊÀ "ÇÀÊÎÍÍÎÃÎ ÏËÀÒÅÆÍÎÃÎ ÑÐÅÄÑÒÂÀ"

Ïåðâîå íåäîðàçóìåíèå êàñàåòñÿ ïîíÿòèÿ "çàêîííîãî ïëàòåæíîãî ñðåäñòâà" èëè "legal tender". Äëÿ íàøåãî èññëåäîâàíèÿ ýòî ïîíÿòèå íå èìååò áîëüøîãî çíà÷åíèÿ, íî îíî øèðîêî èñïîëüçóåòñÿ ïðè îáúÿñíåíèè èëè îïðàâäàíèè ïðàâèòåëüñòâåííîé ìîíîïîëèè íà âûïóñê äåíåã. Ïåðâûé èñïóã, âûçâàííûé îáñóæäàåìûì çäåñü ïðåäëîæåíèåì, îáû÷íî ñîïðîâîæäàåòñÿ òàêîé ðåàêöèåé: "Íî äîëæíî æå áûòü çàêîííîå ïëàòåæíîå ñðåäñòâî". Êàê áóäòî ýòî çàìå÷àíèå äîêàçûâàåò íåçàìåíèìîñòü åäèíûõ ïðàâèòåëüñòâåííûõ äåíåã äëÿ íîðìàëüíîé äåëîâîé æèçíè.

Â ñâîåì ñòðîãî þðèäè÷åñêîì çíà÷åíèè "legal tender", èëè çàêîííîå ñðåäñòâî ïëàòåæà îçíà÷àåò íå áîëåå, ÷åì äåíüãè, âûïóñêàåìûå ïðàâèòåëüñòâîì, îò êîòîðûõ íå ìîæåò îòêàçàòüñÿ êðåäèòîð ïðè óïëàòå ýòèìè äåíüãàìè ïðè÷èòàþùåãîñÿ åìó äîëãà (Nussbaum [50], [41] è Breckinridge [6]). Äàæå ïðè òàêîì îïðåäåëåíèè âàæíî îòìåòèòü, ÷òî ýòîò òåðìèí íå èìååò îáùåïðèíÿòîãî òîëêîâàíèÿ â àíãëèéñêîì çàêîíîäàòåëüñòâå ([41], p. 38. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, îòêàç àíãëèéñêèõ ñóäîâ (äî íåäàâíåãî âðåìåíè) âûíîñèòü ðåøåíèÿ ïî ïëàòåæàì â ëþáîé âàëþòå, êðîìå ôóíòà ñòåðëèíãîâ, ñäåëàë ýòîò àñïåêò çàêîííîãî òåíäåðà îñîáåííî çíà÷èìûì â Àíãëèè. Íî ïîëîæåíèå äîëæíî, âåðîÿòíî, èçìåíèòüñÿ ïîñëå íåäàâíåãî ñóäåáíîãî ðåøåíèÿ (Milliangos V. George Frank Textile Ltd. [1975]), óñòàíîâèâøåãî, ÷òî àíãëèéñêèé ñóä ìîæåò âûíîñèòü ðåøåíèÿ îá óïëàòå â èíîñòðàííîé âàëþòå ïî äåíåæíûì èñêàì, âûðàæåííûì â òàêîé âàëþòå, òàê ÷òî òåïåðü â Àíãëèè ìîæíî, íàïðèìåð, òðåáîâàòü ÷åðåç ñóä âûïëàòû äîëè îò ïðîäàæ â øâåéöàðñêèõ ôðàíêàõ. (Financial Times, 6 November 1975, îò÷åò âîñïðîèçâåäåí â: F.A. Hayek [31], pp. 45-46)). Â èíûõ èñòî÷íèêàõ îí ïðîñòî îçíà÷àåò ñðåäñòâî ðàñïëàòû ïî äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì, èçìåðÿåìûì ñîãëàñíî äîãîâîðó, â äåíåæíûõ åäèíèöàõ, âûïóñêàåìûõ ïðàâèòåëüñòâîì, à òàêæå ïî èíûì îáÿçàòåëüñòâàì, íàëàãàåìûì ðåøåíèÿìè ñóäà. Ïîñêîëüêó ïðàâèòåëüñòâî âëàäååò ìîíîïîëèåé íà äåíåæíóþ ýìèññèþ è èñïîëüçóåò åå, ÷òîáû íàâÿçàòü îäèí åäèíñòâåííûé âèä äåíåã, îíî äîëæíî, âåðîÿòíî, òàêæå èìåòü âëàñòü ïðèêàçûâàòü, êàêèìè ïðåäìåòàìè ìîæåò áûòü óïëà÷åí äîëã, èçìåðåííûé â åãî äåíåæíûõ åäèíèöàõ. Íî ýòî íå îçíà÷àåò íè òîãî, ÷òî âñå äåíüãè äîëæíû áûòü "çàêîííûì ñðåäñòâîì ïëàòåæà", íè äàæå òîãî, ÷òî âñå ïðåäìåòû, êîòîðûì çàêîí ïðèñâàèâàåò ñòàòóñ "legal tender", äîëæíû áûòü äåíüãàìè. (Åñòü èñòîðè÷åñêèå ïðèìåðû, êîãäà ñóäû îáÿçûâàëè êðåäèòîðîâ ïðèíèìàòü â óïëàòó äåíåæíûõ èñêîâ òàêèå òîâàðû, êàê òàáàê, êîòîðûé âðÿä ëè ìîæíî íàçâàòü äåíüãàìè, Nussbaum [50], pp.54-55.) 

Ñóåâåðèå, îïðîâåðãàåìîå ñóùåñòâîâàíèåì ñïîíòàííî âîçíèêàþùèõ äåíåã

Â ñîçíàíèè ïóáëèêè, îäíàêî, òåðìèí "çàêîííîå ïëàòåæíîå ñðåäñòâî" îêóòàí òóìàíîì ñìóòíûõ ïðåäñòàâëåíèé î íåîáõîäèìîñòè ãîñóäàðñòâà êàê èñòî÷íèêà ñíàáæåíèÿ äåíüãàìè. Ýòî ïåðåæèòîê ñðåäíåâåêîâîé èäåè î òîì, ÷òî èìåííî ãîñóäàðñòâî êàêèì-òî îáðàçîì ïðèäàåò äåíüãàì öåííîñòü, êîòîðîé îíè ñàìè ïî ñåáå íå îáëàäàëè áû. À ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü, ÿâëÿåòñÿ âåðíûì ëèøü â òîì, î÷åíü óçêîì ñìûñëå, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî ìîæåò çàñòàâèòü íàñ ïðèíèìàòü â óïëàòó äîëãà âñå, ÷òî ïîñ÷èòàåò íóæíûì, âìåñòî òîãî, î ÷åì ìû äîãîâàðèâàëèñü ïåðâîíà÷àëüíî; ëèøü â ýòîì ñìûñëå îíî ìîæåò ïðèäàòü çàìåíèòåëþ òó æå öåííîñòü ñ òî÷êè çðåíèÿ äîëæíèêà, ÷òî è òà, êîòîðîé îáëàäàë îáúåêò, ïåðâîíà÷àëüíî ôèãóðèðîâàâøèé â äîãîâîðå. Íî ñóåâåðíîå ïðåäñòàâëåíèå î òîì, ÷òî ïðàâèòåëüñòâó (îáû÷íî, äëÿ ïóùåé âàæíîñòè èìåíóåìîìó "ãîñóäàðñòâîì") íàäëåæèò îïðåäåëÿòü, ÷òî äîëæíî áûòü äåíüãàìè, êàê áóäòî îíî ñîçäàëî äåíüãè, êîòîðûõ áåç íåãî íå ñóùåñòâîâàëî áû, êîðåíèòñÿ, âåðîÿòíî, â íàèâíîì óáåæäåíèè, ÷òî òàêîå îðóäèå, êàê äåíüãè, äîëæíî áûëî áûòü "ïðèäóìàíî" è ïåðåäàíî íàì íåêèì ïåðâîíà÷àëüíûì èçîáðåòàòåëåì.

Ýòà âåðà áûëà ïîëíîñòüþ ïîäîðâàíà íàøèì ïîíèìàíèåì ñïîíòàííîãî âîçíèêíîâåíèÿ â ïðîöåññå ñîöèàëüíîé ýâîëþöèè íèêåì íå ïðîåêòèðîâàâøèõñÿ èíñòèòóòîâ, õðåñòîìàòèéíûì ïðèìåðîì êîòîðûõ ìîãóò ñëóæèòü äåíüãè. Äðóãèìè âàæíåéøèìè ïðèìåðàìè òàêîãî ðîäà ÿâëÿþòñÿ ÿçûê, çàêîí è ìîðàëü. Êîãäà ìíîãîóâàæàåìûé íåìåöêèé ïðîôåññîð Êíàïï âîçðîäèë â íàøåì ñòîëåòèè ñðåäíåâåêîâóþ äîêòðèíó valor impositus, îíà ïðîëîæèëà ïóòü ïîëèòèêå, êîòîðàÿ â 1923 ã. äîâåëà ãåðìàíñêóþ ìàðêó äî 1/1000 000 000 000 åå ïðåæíåé ñòîèìîñòè!

×àñòíûå äåíüãè ïðåäïî÷òèòåëüíåå

Ðàçóìååòñÿ, äåíüãè ìîãóò ñóùåñòâîâàòü (è ñóùåñòâîâàëè) áåç êàêîãî-ëèáî ó÷àñòèÿ ïðàâèòåëüñòâà. Îíè äàæå îêàçûâàëèñü âïîëíå óäîâëåòâîðèòåëüíûìè, õîòÿ èì è ðåäêî óäàâàëîñü ïðîñóùåñòâîâàòü â òå÷åíèå äëèòåëüíîãî âðåìåíè. (Ýïèçîäè÷åñêèå ïîïûòêè âëàñòåé òîðãîâûõ ãîðîäîâ îáåñïå÷èòü äåíüãà õîòÿ áû ñ ïîñòîÿííûì ñîäåðæàíèåì äðàãîöåííîãî ìåòàëëà (òàêèå, êàê ñîçäàíèå Àìñòåðäàìñêîãî Áàíêà) â òå÷åíèå äîëãîãî âðåìåíè áûëè âïîëíå óñïåøíûìè è èõ äåíüãà èñïîëüçîâàëèñü äàëåêî çà ïðåäåëàìè íàöèîíàëüíûõ ãðàíèö. Íî äàæå â ýòèõ ñëó÷àÿõ âëàñòè ðàíî èëè ïîçäíî íà÷èíàëè çëîóïîòðåáëÿòü ñâîèì êâàçèìîíîïîëüíûì ïîëîæåíèåì. Àìñòåðäàìñêèé Áàíê áûë ãîñóäàðñòâåííûì ó÷ðåæäåíèåì, óñëóãàìè êîòîðîãî ëþäè äîëæíû áûëè ïîëüçîâàòüñÿ â îïðåäåëåííûõ ñëó÷àÿõ, à åãî äåíüãà áûëè åäèíñòâåííûì çàêîííûì ñðåäñòâîì ïëàòåæåé, ïðåâûøàþùèõ íåêîòîðóþ ñóììó. Åãî óñëóãàìè íåëüçÿ áûëî ïîëüçîâàòüñÿ ïðè îáû÷íûõ ìåëêèõ ñäåëêàõ è ìåñòíûõ îïåðàöèÿõ çà ïðåäåëàìè ãîðîäà. Òî æå ñàìîå, â îáùåì, îòíîñèòñÿ ê àíàëîãè÷íûì ýêñïåðèìåíòàì â Âåíåöèè, Ãåíóå, Ãàìáóðãå è Íþðíáåðãå.) Íóæíî, îäíàêî, ïîìíèòü óðîê, ñîäåðæàùèéñÿ â ðàáîòå ñòîëåòíåé äàâíîñòè îäíîãî ãîëëàíäñêîãî àâòîðà, ïîñâÿùåííîé Êèòàþ. Îí çàìåòèë î áóìàæíûõ äåíüãàõ, îáðàùàâøèõñÿ òîãäà â òîé ÷àñòè ìèðà, ÷òî "ïîñêîëüêó îíè íå ÿâëÿþòñÿ çàêîííûì ñðåäñòâîì ïëàòåæà è íå ïðåäîñòàâëåíû ïîïå÷åíèþ ãîñóäàðñòâà, îíè ïîâñþäó ïðèíèìàþòñÿ êàê äåíüãè" [62]. Èìåííî ïðàâèòåëüñòâàì ìû îáÿçàíû òåì, ÷òî ñåãîäíÿ â ïðåäåëàõ äàííûõ íàöèîíàëüíûõ òåððèòîðèé îáùåïðèíÿòûì ÿâëÿåòñÿ òîëüêî îäèí âèä äåíåã. Íî æåëàòåëüíî ëè ýòî, è ìîãóò ëè ëþäè, ïîíÿâ ñîáñòâåííóþ âûãîäó, ïîëó÷èòü ëó÷øèå äåíüãè áåçî âñÿêîãî øóìà âîêðóã "çàêîííîãî òåíäåðà" - âîïðîñ îòêðûòûé. Áîëåå òîãî, "çàêîííîå ñðåäñòâî ïëàòåæà" (gesetzliches Zahlungsmittel), íå îáÿçàòåëüíî äîëæíî áûòü òî÷íî îïðåäåëåíî çàêîíîì. Äîñòàòî÷íî, åñëè çàêîí ïîçâîëÿåò ñóäüå ðåøàòü, â êàêèõ èìåííî äåíüãàõ äîëæåí áûòü óïëà÷åí òîò èëè èíîé äîëã.

80 ëåò íàçàä ñ ïîçèöèé çäðàâîãî ñìûñëà äåëî î÷åíü ÿñíî èçëîæèë âûäàþùèéñÿ ñòîðîííèê ëèáåðàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, þðèñò, ñòàòèñòèê è âûñîêîïîñòàâëåííûé ãîñóäàðñòâåííûé ÷èíîâíèê ëîðä Ôàððåð. Â ðàáîòå, íàïèñàííîé â 1895 ã. (Lord Farrer [17], p.43.), îí ïðèçíàë, ÷òî åñëè íàöèè "...îãðàíè÷èâàþòñÿ ââåäåíèåì ñòàíäàðòíîé åäèíèöû çàêîííîãî ïëàòåæíîãî ñðåäñòâà (ïðèíÿòîé öåííîñòè), íå áóäåò íè íóæäû, íè âîçìîæíîñòè äëÿ äåéñòâèÿ êàêîãî-òî ñïåöèàëüíîãî çàêîíà î çàêîííûõ ïëàòåæíûõ ñðåäñòâàõ. Îáû÷íîå äîãîâîðíîå ïðàâî äåëàåò âñå íåîáõîäèìîå áåçî âñÿêîãî çàêîíà, ïðèïèñûâàþùåãî îñîáîå çíà÷åíèå òåì èëè èíûì âèäàì äåíåã. Äîïóñòèì, ìû ïðèíÿëè çà åäèíèöó, èëè ñòàíäàðò öåííîñòè, çîëîòîé ñîâåðåí. Åñëè ÿ îáåùàë óïëàòèòü 100 ñîâåðåíîâ, íåò íóæäû â êàêîì-òî ñïåöèàëüíîì ïðàâîâîì àêòå î çàêîííîì òåíäåðå, ãëàñÿùåì, ÷òî ÿ îáÿçàí óïëàòèòü 100 ñîâåðåíîâ è ÷òî, åñëè ó ìåíÿ ïîòðåáóþò óïëàòû 100 ñîâåðåíîâ, ÿ íå ìîãó ðàñïëàòèòüñÿ ïî ýòîìó îáÿçàòåëüñòâó ÷åì-ëèáî åùå".

Èññëåäîâàâ òèïè÷íûå ñëó÷àè ïðèìåíåíèÿ ïîíÿòèÿ çàêîííîãî ïëàòåæíîãî ñðåäñòâà, ëîðä Ôàððåð çàêëþ÷àåò: "Ãëÿäÿ íà ïðèâåäåííûå ñëó÷àè ïðèìåíåíèÿ çàêîíà (èëè, ñêîðåå, çëîóïîòðåáëåíèÿ çàêîíîì) î çàêîííîì ïëàòåæíîì ñðåäñòâå... ìû âèäèì, ÷òî â íèõ åñòü îäíà îáùàÿ ÷åðòà - à èìåííî, ÷òî çàêîí âî âñåõ ñëó÷àÿõ ðàçðåøàåò äîëæíèêó .óïëàòèòü è òðåáóåò îò êðåäèòîðà ïðèíèìàòü äðóãîå ñðåäñòâî ïëàòåæà, íå ïðåäóñìîòðåííîå êîíòðàêòîì. Â ñóùíîñòè, ýòî íàñèëüñòâåííàÿ è íååñòåñòâåííàÿ êîíñòðóêöèÿ, íàâÿçàííàÿ ëþäÿì, çàêëþ÷àþùèì ñäåëêè, ïðîèçâîëüíîé âëàñòüþ". (Ibid, ð. 45. Locus classicus 110 ýòîìó âîïðîñó - ýòî ðàññìîòðåíèå Êàðëîì Ìåíãåðîì â 1892 ã. [43à] çàêîííîãî ñðåäñòâà ïëàòåæà ïîä áîëåå ïîäõîäÿùèì íåìåöêèì ýêâèâàëåíòîì Zwangskurs, (íàâÿçàííûé êóðñ) ðàáîòà, êîòîðàÿ, íåñîìíåííî, ïîâëèÿëà íà ôîðìèðîâàíèå ìîèõ âçãëÿäîâ, õîòÿ ÿ çàáûë îá ýòîì, êîãäà ïèñàë ïåðâûé âàðèàíò íàñòîÿùåãî äîêëàäà. Ñì. ñòð. 98-106 ðåïðèíòà, îñîáåííî ñòð. 101, ãäå Zwangskurs îïèñàí êàê "ñðåäñòâî, íàâÿçàííîå îáðàùåíèþ èëè èñêóññòâåííî óäåðæèâàåìîå â íåì, ïîñðåäñòâîì îñóùåñòâëÿåìûõ âîïðåêè âîëå íàñåëåíèÿ çëîóïîòðåáëåíèé ìîíåòíîé èëè áàíêíîòíîé ïðåðîãàòèâîé, âûçûâàþùèõ ê æèçíè ïàòîëîãè÷åñêèå ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ", è ñòð. 104, íà êîòîðîé Ìåíãåð îïðåäåëÿåò åãî êàê "óçàêîíåííîå ïðèíóæäåíèå ïðèíèìàòü â óïëàòó äåíåæíîãî äîëãà âèäû äåíåã, îòíîñèòåëüíî êîòîðûõ ìåæäó ñòîðîíàìè íå áûëî íè ïèñüìåííûõ, íè ïîäðàçóìåâàåìûõ äîãîâîðåííîñòåé, è îáëàäàþùèõ òàêîé óñòàíîâëåííîé öåííîñòüþ, êîòîðóþ áû îíè íå èìåëè â ñëó÷àå ñâîáîäíîãî îáðàùåíèÿ". Îñîáåííî èíòåðåñíà òàêæå ïåðâàÿ ñíîñêà íà ñòð. 102, ãäå Ìåíãåð óêàçûâàåò, ÷òî â òå÷åíèå ïåðâîé ïîëîâèíû 19-ãî ñòîëåòèÿ íà ýòîò ñ÷åò ñóùåñòâîâàëî ïî÷òè ïîëíîå åäèíñòâî ìíåíèé ñðåäè ëèáåðàëüíûõ ýêîíîìèñòîâ, òîãäà êàê âî âòîðîé ïîëîâèíå ïîä âëèÿíèåì þðèñòîâ (ïî-âèäèìîìó, ãåðìàíñêèõ) ýêîíîìèñòû îøèáî÷íî íà÷àëè ðàññìàòðèâàòü legal tender êàê àòðèáóò ñîâåðøåííûõ äåíåã.)

Ê ýòîìó ëîðä Ôàððåð äîáàâëÿåò íåñêîëüêî ñòðîê, î òîì, ÷òî ëþáîé çàêîí î çàêîííîì ïëàòåæíîì ñðåäñòâå ïî ïðèðîäå ñâîåé "ÿâëÿåòñÿ ïîäîçðèòåëüíûì" (Ibid., ð. 47). 

"Çàêîííîå ïëàòåæíîå ñðåäñòâî" êàê èñòî÷íèê íåîïðåäåëåííîñòè

Èñòèíà ñîñòîèò â òîì, ÷òî "legal tender" åñòü ïðîñòî äîçâîëåííîå çàêîíîì ñðåäñòâî çàñòàâèòü ëþäåé ïðèíèìàòü â óïëàòó ïî êîíòðàêòó ÷òî-òî, ÷òî îíè íå ñîáèðàëèñü ïðèíèìàòü, êîãäà çàêëþ÷àëè êîíòðàêò. Ïðè íåêîòîðûõ îáñòîÿòåëüñòâàõ ýòî ñòàíîâèòñÿ ôàêòîðîì, óñèëèâàþùèì íåîïðåäåëåííîñòü äåëîâûõ îïåðàöèé è ñîñòîèò, êàê çàìåòèë â ýòîé ñâÿçè ëîðä Ôàððåð "...â ïîäìåíå ñâîáîäíîãî çàêëþ÷åíèÿ äîáðîâîëüíûõ êîíòðàêòîâ è çàêîíà, ïðîñòî îáÿçûâàþùåãî ñîáëþäàòü óñëîâèÿ òàêèõ êîíòðàêòîâ, èñêóññòâåííîé êîíñòðóêöèåé, êîòîðàÿ íèêîãäà íå ïðèøëà áû â ãîëîâó ñòîðîíàì, åñëè áû íå íàâÿçûâàëàñü èì ïðîèçâîëüíûì çàêîíîì".

Âñå ýòî ÿñíî âèäíî íà ïðèìåðå òîãî èñòîðè÷åñêîãî ïåðèîäà, êîãäà âûðàæåíèå "legal tender" ñòàëî øèðîêî ïðèìåíÿòüñÿ â êà÷åñòâå îïðåäåëåíèÿ äåíåã. Íà ïå÷àëüíî èçâåñòíûõ "ïðîöåññàõ î çàêîííîì ñðåäñòâå ïëàòåæà" â Âåðõîâíîì Ñóäå Ñîåäèíåííûõ Øòàòîâ ïîñëå Ãðàæäàíñêîé âîéíû, ñòîÿë âîïðîñ î òîì, äîëæíû ëè êðåäèòîðû ïðèíèìàòü äîëëàðû ïî òåêóùåìó êóðñó "äîëëàð çà äîëëàð" â óïëàòó çà äåíüãè, äàííûå âçàéìû, êîãäà äîëëàð èìåë íàìíîãî áîëåå âûñîêóþ öåííîñòü (cð. Nussbaum [50], pp. 586-592.). Òà æå ïðîáëåìà ñòàëà åùå îñòðåå â êîíöå ýïîõè âåëèêèõ åâðîïåéñêèõ èíôëÿöèè ïîñëå Ïåðâîé ìèðîâîé âîéíû, êîãäà, äàæå â êðàéíåì ñëó÷àå ñ íåìåöêîé ìàðêîé, ïðèíöèï "ìàðêà åñòü ìàðêà" ïðèìåíÿëñÿ äî ñàìîãî êîíöà - õîòÿ ïîçæå áûëè ïðåäïðèíÿòû íåêîòîðûå ïîïûòêè ïðåäëîæèòü îãðàíè÷åííóþ êîìïåíñàöèþ íàèáîëåå ïîñòðàäàâøèì. (Â Àâñòðèè ïîñëå 1922 ã. èìÿ "Øóìïåòåð" ñòàëî ñðåäè ïðîñòûõ ëþäåé ïî÷òè ðóãàòåëüñòâîì èç-çà ñëåäîâàíèÿ ïðèíöèïó "êðîíà åñòü êðîíà". Ýêîíîìèñò È. Øóìïåòåð â òå÷åíèå ñâîåãî êðàòêîãî ïðåáûâàíèÿ íà ïîñòó ìèíèñòðà ôèíàíñîâ äàë ñâîå èìÿ óêàçó ïðàâèòåëüñòâà, ëèøü êðàòêî èçëàãàâøåìó äåéñòâóþùèé â òî âðåìÿ çàêîí è ãëàñèâøåìó, ÷òî äîëãè, âçÿòûå â êðîíàõ òîãäà, êîãäà êðîíà èìåëà áîëåå âûñîêóþ öåííîñòü, ìîãóò áûòü âûïëà÷åíû â îáåñöåíåííûõ êðîíàõ, èìåâøèõ, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, ëèøü 1/15000 ïåðâîíà÷àëüíîé ñòîèìîñòè.)

Íàëîãè è êîíòðàêòû

Ïðàâèòåëüñòâî, êîíå÷íî, äîëæíî áûòü âïðàâå îïðåäåëÿòü, â êàêèõ äåíåæíûõ åäèíèöàõ äîëæíû óïëà÷èâàòüñÿ íàëîãè, è çàêëþ÷àòü êîíòðàêòû â ëþáûõ åäèíèöàõ ïî ñâîåìó âûáîðó (òàêèì îáðàçîì, îíî ìîæåò ïîääåðæèâàòü âàëþòó, êîòîðóþ âûïóñêàåò èëè æåëàåò óêðåïèòü). Íî òðóäíî íàéòè îáúÿñíåíèå òîìó, ïî÷åìó îíî äîëæíî îòâåðãàòü äðóãèå ñ÷åòíûå åäèíèöû â êà÷åñòâå îñíîâû ïðè îïðåäåëåíèè íàëîãîâ. Â íåäîãîâîðíûõ ïëàòåæàõ, òàêèõ, êàê âîçìåùåíèå óùåðáà èëè êîìïåíñàöèÿ â ñëó÷àå ãðàæäàíñêîãî ïðàâîíàðóøåíèÿ, âàëþòó, â êîòîðîé íàäëåæèò âûïëà÷èâàòü êîìïåíñàöèþ, äîëæåí áûë áû îïðåäåëÿòü ñóä, âîçìîæíî âûðàáàòûâàÿ ïðè ýòîì íîâûå ïðàâèëà. Îäíàêî çäåñü íåò íåîáõîäèìîñòè â êàêîì-ëèáî ñïåöèàëüíîì çàêîíîäàòåëüñòâå.

Ðåàëüíàÿ òðóäíîñòü, âîçíèêàþùàÿ ïðè çàìåíå âûïóñêàåìîé ïðàâèòåëüñòâîì äåíåæíîé åäèíèöû äðóãîé, èìååò ìåñòî â ñëó÷àå, êîãäà ïðàâèòåëüñòâî ïåðåñòàåò ñóùåñòâîâàòü â ðåçóëüòàòå çàâîåâàíèÿ, ðåâîëþöèè èëè ðàñïàäà ñòðàíû. Íîâîå ïðàâèòåëüñòâî îáû÷íî óñòàíàâëèâàåò ñïåöèàëüíûé ïðàâîâîé ðåæèì äëÿ ÷àñòíûõ êîíòðàêòîâ, âûðàæåííûõ â åäèíèöàõ èñ÷åçíóâøåé âàëþòû. Åñëè ÷àñòíûé ýìèññèîííûé áàíê ïðåêðàùàåò îïåðàöèè è ñòàíîâèòñÿ íåñïîñîáíûì âûêóïèòü ýìèòèðîâàííûå èì îáÿçàòåëüñòâà, ñêîðåå âñåãî åãî "âàëþòà" ëèøàåòñÿ öåííîñòè è åå äåðæàòåëè íå ìîãóò ïðåäúÿâèòü òðåáîâàíèå î âîçìåùåíèè, îáåñïå÷åííîå ïðàâîâîé ñàíêöèåé. Ñóäû, îäíàêî, ìîãóò ðåøèòü, ÷òî â ïîäîáíîì ñëó÷àå îáÿçàòåëüñòâà, âûðàæåííûå â äàííîé äåíåæíîé åäèíèöå, ïî êîíòðàêòàì ìåæäó òðåòüèìè ëèöàìè, çàêëþ÷åííûìè åùå â òîò ïåðèîä, êîãäà áûëè îñíîâàíèÿ íàäåÿòüñÿ íà åå ñòàáèëüíîñòü, äîëæíû áûòü èñïîëíåíû â êàêîé-òî äðóãîé âàëþòå, èñïîëüçîâàíèå êîòîðîé â íàèáîëüøåé ñòåïåíè ñîîòâåòñòâóåò ïðåäïîëàãàåìûì íàìåðåíèÿì ó÷àñòíèêîâ êîíòðàêòà.

VI. ÏÓÒÀÍÈÖÀ ÂÎÊÐÓÃ ÇÀÊÎÍÀ ÃÐÝØÅÌÀ

Íåïîíèìàíèå òàê íàçûâàåìîãî çàêîíà Ãðýøåìà ïðèâîäèò ê óáåæäåíèþ, ÷òî ïðàâèòåëüñòâåííàÿ ìîíîïîëèÿ íåîáõîäèìà èç-çà ñóùåñòâîâàíèÿ òåíäåíöèè ê âûòåñíåíèþ õîðîøèõ äåíåã ïëîõèìè. Èìåííî äëÿ òîãî, ÷òîáû äîêàçàòü ýòîò òåçèñ, âûäàþùèéñÿ ýêîíîìèñò Ó. Ñ. Äæåâîíñ âûðàçèë Çàêîí Ãðýøåìà â î÷åíü êàòåãîðè÷íîé ôîðìå: ëó÷øèå äåíüãè íå â ñîñòîÿíèè âûòåñíèòü õóäøèå. Ïðàâäà, îí óòâåðæäàë ýòî, âîçðàæàÿ ôèëîñîôó Ãåðáåðòó Ñïåíñåðó, êîòîðûé ïðåäëàãàë ñäåëàòü ÷åêàíêó çîëîòûõ ìîíåò îòêðûòîé äëÿ ñâîáîäíîé êîíêóðåíöèè â òî âðåìÿ, êîãäà äîïóñêàëîñü òîëüêî äâà âèäà ðàçëè÷íûõ âàëþò - çîëîòûå è ñåðåáðÿíûå ìîíåòû. Âîçìîæíî, Äæåâîíñ, êîòîðîãî ïðèâåë â ýêîíîìè÷åñêóþ íàóêó îïûò ðàáîòû ïðîáèðíûì ìàñòåðîì íà ìîíåòíîì äâîðå, åùå ìåíüøå, ÷åì áîëüøèíñòâî åãî ñîâðåìåííèêîâ, ïðèíèìàë âñåðüåç âîçìîæíîñòü ñóùåñòâîâàíèÿ êàêîãî-ëèáî èíîãî âèäà äåíåã. Íî êàê áû òî íè áûëî, íåãîäîâàíèå ïî ïîâîäó ñïåíñåðîâñêîãî ïðåäëîæåíèÿ î òîì, ÷òî ìû ìîãëè áû äîâåðèòü "êàêîé-íèáóäü Heaton and Sons, èëè êàêîé-íèáóäü äðóãîé ïðåäïðèèì÷èâîé áèðìèíãåìñêîé ôèðìå ñíàáæàòü íàñ ñîâåðåíàìè è øèëëèíãàìè íà ñâîé ñòðàõ è ðèñê è ðàäè ñîáñòâåííîé ïðèáûëè ïîäîáíî òîìó, ...êàê ìû äîâåðÿåì áàêàëåéùèêó ñíàáæàòü íàñ ïà÷êàìè ÷àÿ, à áóëî÷íèêó - áóëêàìè õëåáà" (W. S. Jevons [34], ð. 64, î åãî âîçðàæåíèÿõ Ãåðáåðòó Ñïåíñåðó [57].), ïðèâåëî Äæåâîíñà ê êàòåãîðè÷íîìó çàÿâëåíèþ, ÷òî, ïî åãî ìíåíèþ, âîîáùå "íåò íè÷åãî, ìåíåå ïîäõîäÿùåãî äëÿ êîíêóðåíöèè, ÷åì äåíüãè". (Ibid., p. 65. Åùå ðàíüøå õàðàêòåðíóþ ïîïûòêó îïðàâäàòü íåïðèìåíèìîñòü ê áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè è ýìèññèè áàíêíîò îáùåãî ïðèíöèïà çàùèòû ñâîáîäíîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà ìîæíî íàéòè â äàòèðîâàííûõ 1837 ã. ðàáîòàõ Ñ. Äæ. Ëîéäà (ïîçäíåå ëîðäà Îâåðñòîóíà) [38], ð. 49: "Îáû÷íûå ïðåèìóùåñòâà êîíêóðåíöèè äëÿ îáùåñòâà ñîñòîÿò â òîì, ÷òî îíà âîçáóæäàåò èçîáðåòàòåëüíîñòü è óñåðäèå ïðîèçâîäèòåëåé, è, òàêèì îáðàçîì, îáåñïå÷èâàåò íàèëó÷øåå ñíàáæåíèå îáùåñòâà òîâàðàìè â äîëæíîì êîëè÷åñòâå è ïî ñàìîé íèçêîé öåíå, â òî âðåìÿ êàê áåäû, âîçíèêàþùèå èç-çà îøèáîê èëè ïðîñ÷åòîâ ïðîèçâîäèòåëåé, ïàäàþò íà íèõ ñàìèõ, à íå íà ïóáëèêó. Â îòíîøåíèè áóìàæíûõ äåíåã îáùåñòâåííûé èíòåðåñ, îäíàêî, çàêëþ÷àåòñÿ ñîâñåì â èíîì: ïîñëåäîâàòåëüíîå è ðàâíîìåðíîå ðåãóëèðîâàíèå èõ îáúåìà òâåðäûì çàêîíîì åñòü öåëü, ê êîòîðîé ñëåäóåò ñòðåìèòüñÿ, à âðåäíûå ïîñëåäñòâèÿ ëþáîé îøèáêè èëè ïðîñ÷åòà â ýòîì ñëó÷àå ïàäàþò â ãîðàçäî áîëüøåé ñòåïåíè íà ïóáëèêó, ÷åì íà ýìèòåíòà". Î÷åâèäíî, ÷òî Ëîéä äóìàë òîëüêî î âîçìîæíîñòè âûïóñêà îäíîé è òîé æå âàëþòû ðàçëè÷íûìè àãåíòñòâàìè, à íå î ðàçíûõ âàëþòàõ, êîíêóðèðóþùèõ ìåæäó ñîáîé.)

Èíòåðåñíî, ÷òî äàæå Ãåðáåðò Ñïåíñåð ïðîïîâåäîâàë îãðàíè÷åííûé ïðèíöèï, ñîãëàñíî êîòîðîìó ÷àñòíîìó ïðåäïðèÿòèþ äîëæíî áûòü ïîçâîëåíî ïðîèçâîäèòü òîò æå âèä äåíåã, ÷òî è âûïóñêàâøèéñÿ òîãäà ïðàâèòåëüñòâîì, à èìåííî çîëîòóþ è ñåðåáðÿíóþ ìîíåòó. Âèäèìî, îí ñ÷èòàë èõ åäèíñòâåííûì âèäîì äåíåã, êîòîðûé èìååò ñìûñë ïðèíèìàòü âî âíèìàíèå. Êàê ñëåäñòâèå ýòîãî, Ñïåíñåð ñ÷èòàë, ÷òî ìåæäó ïðàâèòåëüñòâåííûìè è ÷àñòíûìè äåíüãàìè äîëæíû áûòü óñòàíîâëåíû ôèêñèðîâàííûå îáìåííûå êóðñû (à èìåííî 1:1 äëÿ ìîíåò îäíîãî âåñà è ïðîáû). Â ýòèõ óñëîâèÿõ, åñëè êàêîé-íèáóäü ïðîèçâîäèòåëü íà÷íåò ïîñòàâëÿòü íèçêîïðîáíûå äåíüãè, çàêîí Ãðýøåìà, äåéñòâèòåëüíî, äîëæåí ñðàáîòàòü. Ñîâåðøåííî î÷åâèäíî, ÷òî Äæåâîíñ èìåë â âèäó èìåííî ýòî, òàê êàê îí îáîñíîâûâàë ñâîå îñóæäåíèå ïðåäëîæåíèÿ Ñïåíñåðà ñëåäóþùèì îáðàçîì: "...õîòÿ âî âñåõ äðóãèõ äåëàõ ëþäè, ðóêîâîäñòâóÿñü ñîáñòâåííûì èíòåðåñîì, âûáèðàþò ëó÷øåå è îòâåðãàþò õóäøåå, â ñëó÷àå äåíåã îíè, êàê ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ïàðàäîêñàëüíûì îáðàçîì ñîõðàíÿþò õóäøåå è èçáàâëÿþòñÿ îò ëó÷øåãî" (ibid., p. 82. Ôðàçà Äæåâîíñà íåóäà÷íî ïîñòðîåíà, òàê êàê â áóêâàëüíîì ñìûñëå çàêîí Ãðýøåìà, êîíå÷íî, ïðîÿâëÿåòñÿ â òîì, ÷òî ëþäè èçáàâëÿþòñÿ îò õóäøåãî, ïðèáåðåãàÿ ëó÷øåå äëÿ èíûõ öåëåé).

Äæåâîíñ, êàê è ìíîãèå äðóãèå, ïðîãëÿäåë èëè ñ÷åë íåñóùåñòâåííûì, ÷òî çàêîí Ãðýøåìà ïðèìåíèì òîëüêî ê ðàçëè÷íûì âèäàì äåíåã, òâåðäûé îáìåííûé êóðñ ìåæäó êîòîðûìè óñòàíàâëèâàåòñÿ çàêîíîì (ñð.: Hayek [30] è Fetter [17a]). Åñëè çàêîí äåëàåò äâà âèäà äåíåã ïîëíîñòüþ âçàèìîçàìåíÿåìûìè ïðè âûïëàòå äîëãîâ è çàñòàâëÿåò êðåäèòîðîâ ïðèíèìàòü ìîíåòó ñ ìåíüøèì ñîäåðæàíèåì çîëîòà âìåñòî ìîíåòû ñ áîëüøèì ñîäåðæàíèåì, äîëæíèêè, ðàçóìååòñÿ, áóäóò óïëà÷èâàòü äîëãè òîëüêî ìîíåòàìè ïåðâîãî òèïà è íàéäóò áîëåå ïðèáûëüíîå ïðèìåíåíèå äëÿ âòîðîãî.

Â îòëè÷èå îò ñëó÷àÿ ñ óñòàíîâëåííûìè çàêîíîì ôèêñèðîâàííûìè îáìåííûìè êóðñàìè, ïðè ïëàâàþùèõ îáìåííûõ êóðñàõ äåíüãè õóäøåãî êà÷åñòâà áóäóò öåíèòüñÿ íèæå, è ëþäè áóäóò ñòàðàòüñÿ èçáàâèòüñÿ îò íèõ êàê ìîæíî áûñòðåå, â îñîáåííîñòè, åñëè ñóùåñòâóåò óãðîçà äàëüíåéøåãî ïàäåíèÿ èõ öåííîñòè. Ïðîöåññ îòáîðà áóäåò ïðîäîëæàòüñÿ äî òåõ ïîð, ïîêà ëþäè íå ïðèäóò ê íàèëó÷øåìó âèäó äåíåã ñðåäè âûïóñêàåìûõ ðàçíûìè àãåíòàìè. Â õîäå ýòîãî ïðîöåññà áûñòðî ïðîèçîéäåò âûòåñíåíèå òåõ äåíåã, êîòîðûå ñ÷èòàþòñÿ íåóäîáíûìè èëè íè÷åãî íå ñòîÿùèìè. (Åñëè Ãðýøåì, êàê åãî èíîãäà öèòèðóþò, äåéñòâèòåëüíî óòâåðæäàë, ÷òî ëó÷øèå äåíüãà âîîáùå íèêîãäà íå ìîãóò âûòåñíèòü õóäøèå, îí áûë ïðîñòî íå ïðàâ âî âñåõ îòíîøåíèÿõ, åñëè òîëüêî ìû íå ïðèìåì â ðàñ÷åò åãî íèãäå ÿâíî íå ñôîðìóëèðîâàííîå äîïóùåíèå î ïðèíóäèòåëüíî óñòàíàâëèâàåìîì ôèêñèðîâàííîì îáìåííîì êóðñå.) Äåéñòâèòåëüíî, âî âñåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà èíôëÿöèÿ ðàñêðó÷èâàåòñÿ ïî-íàñòîÿùåìó, ëþáûå ïðåäìåòû, îáëàäàþùèå áîëåå ñòàáèëüíîé öåííîñòüþ, îò êàðòîøêè äî ñèãàðåò è êîíüÿêà, îò ÿèö äî èíîñòðàííîé âàëþòû (íàïðèìåð, äîëëàðîâûõ áàíêíîò), íà÷èíàþò âñå øèðå èñïîëüçîâàòüñÿ â êà÷åñòâå äåíåã. (Ñð.: Bresciani-Turroni [7], ð. 174: "Â óñëîâèÿõ, õàðàêòåðèçóþùèõñÿ áîëüøèì íåäîâåðèåì ê íàöèîíàëüíîé âàëþòå, ïðèíöèï çàêîíà Ãðýøåìà ïðåâðàùàåòñÿ â ñâîþ ïðîòèâîïîëîæíîñòü è õîðîøèå äåíüãè âûòåñíÿþò ïëîõèå, à öåííîñòü ïîñëåäíèõ ïîñòîÿííî ïàäàåò". Íî äàæå Áðåøèàíè-Òóððîíè íå óêàçûâàåò, ÷òî ðåøàþùåå îòëè÷èå ñîñòîèò íå â "áîëüøîì íåäîâåðèè", à â íàëè÷èè èëè îòñóòñòâèè ïðèíóäèòåëüíî óñòàíîâëåííûõ è ýôôåêòèâíî êîíòðîëèðóåìûõ ôèêñèðîâàííûõ îáìåííûõ êóðñîâ.) Òàê ïðîèñõîäèëî ê êîíöó âåëèêîé ãåðìàíñêîé èíôëÿöèè, êîãäà áûëî ïðèçíàíî, ÷òî çàêîí Ãðýøåìà îøèáî÷åí. Íî ýòî íåâåðíî. Íà ñàìîì äåëå îí íå îøèáî÷åí. Ïðîñòî ýòîò çàêîí èìååò ìåñòî ëèøü â òîì ñëó÷àå, êîãäà ìåæäó ðàçëè÷íûìè âèäàìè äåíåã óñòàíîâëåí ôèêñèðîâàííûé îáìåííûé êóðñ. 

VII. ÎÃÐÀÍÈ×ÅÍÍÛÉ ÈÑÒÎÐÈ×ÅÑÊÈÉ ÎÏÛÒ Ñ ÈÑÏÎËÜÇÎÂÀÍÈÅÌ ÏÀÐÀËËÅËÜÍÛÕ ÂÀËÞÒ È ÒÎÐÃÎÂÛÕ ÌÎÍÅÒ (TRAD COINS)

Âî âðåìåíà, êîãäà ìîíåòû èç äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ îñòàâàëèñü åäèíñòâåííûì ðåàëüíûì è îáùåïðèíÿòûì âèäîì äåíåã, è ïîêà âñå áëèçêèå çàìåíèòåëè äåíåã ïîäëåæàëè, ïî ìåíüøåé ìåðå, ðàçìåíó íà íèõ (ìåäü ñðàâíèòåëüíî ðàíî áûëà íèçâåäåíà äî ìàòåðèàëà äëÿ âñïîìîãàòåëüíîé ìåëêîé ìîíåòû), åäèíñòâåííûìè ðàçíîâèäíîñòÿìè ñîñóùåñòâîâàâøèõ âèäîâ äåíåã áûëè çîëîòûå è ñåðåáðÿíûå ìîíåòû.

Âñå ìíîæåñòâî ìîíåò, ñ êîòîðûìè ïðèõîäèëîñü èìåòü äåëî ìåíÿëàì ïðåæíèõ âðåìåí, ñâîäèëîñü, â êîíå÷íîì èòîãå, ê ýòèì äâóì ðàçíîâèäíîñòÿì, è èõ îòíîñèòåëüíàÿ öåííîñòü â ïðåäåëàõ êàæäîé ãðóïïû îïðåäåëÿëàñü ñîäåðæàíèåì îäíîãî èëè äðóãîãî ìåòàëëà (êîòîðîå ìîã îïðåäåëèòü ñïåöèàëèñò, íî íå ðÿäîâîé ÷åëîâåê). Áîëüøèíñòâî ïðàâèòåëåé â çàêîíîäàòåëüíîì ïîðÿäêå ïûòàëèñü óñòàíîâèòü ôèêñèðîâàííûé îáìåííûé êóðñ ìåæäó çîëîòûìè è ñåðåáðÿíûìè ìîíåòàìè, ñîçäàâàÿ òåì ñàìûì òî, ÷òî âïîñëåäñòâèè áûëî íàçâàíî ñèñòåìîé áèìåòàëëèçìà. Íî ïîñêîëüêó, íåñìîòðÿ íà î÷åíü ðàííèå ïðåäëîæåíèÿ î ôèêñàöèè ýòîãî êóðñà ïîñðåäñòâîì ñèñòåìû ìåæäóíàðîäíûõ äîãîâîðîâ (Â 1582 ã. åãî âûäâèíóë Ã. Ñêàðóôôè (G. Scaruffi [57])), ïðàâèòåëüñòâà âñå æå óñòàíàâëèâàëè ðàçíûå îáìåííûå êóðñû, êàæäàÿ ñòðàíà øëà ê ïîòåðå âñåõ ìîíåò èç òîãî ìåòàëëà, êîòîðûé îíà íåäîîöåíèëà îòíîñèòåëüíî êóðñîâ äðóãèõ ñòðàí. Â ðåçóëüòàòå ýòà ñèñòåìà áûëà âïîñëåäñòâèè áîëåå ïðàâèëüíî íàçâàíà ñèñòåìîé àëüòåðíàòèâíîãî ñòàíäàðòà, ïîñêîëüêó öåííîñòü âàëþòû â íåé çàâèñåëà îò ìåòàëëà, öåííîñòü êîòîðîãî â äàííîå âðåìÿ áûëà çàâûøåíà. Íåçàäîëãî ïåðåä òåì, êàê âî âòîðîé ïîëîâèíå XIX ñòîëåòèÿ ýòó ñèñòåìó, íàêîíåö, îòâåðãëè, áûëà ñäåëàíà ïîñëåäíÿÿ ïîïûòêà óñòàíîâèòü åäèíûé ìåæäóíàðîäíûé îáìåííûé êóðñ çîëîòà ê ñåðåáðó ðàâíûé 1:15,5. Ýòà ïîïûòêà ìîãëà áûòü óñïåøíîé äî òåõ ïîð, ïîêà íå ïðîèñõîäèëî áîëüøèõ èçìåíåíèé â îáúåìàõ äîáû÷è ýòèõ ìåòàëëîâ. Ïîñêîëüêó îñíîâíàÿ ÷àñòü ñîâîêóïíûõ çàïàñîâ îáîèõ ìåòàëëîâ èñïîëüçîâàëàñü â âèäå ìîíåò, èõ ïðèòîê èëè îòòîê èç ñôåðû äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ ìîã áû, âåðîÿòíî, âåñòè ê óñòàíîâëåíèþ èõ îòíîñèòåëüíîé öåííîñòè íà óðîâíå òîãî êóðñà, ïî êîòîðîìó îíè äîëæíû áûëè ëåãàëüíî îáìåíèâàòüñÿ â êà÷åñòâå äåíåã íà çàêîííîì îñíîâàíèè.

Ïàðàëëåëüíûå âàëþòû

Â íåêîòîðûõ ñòðàíàõ, îäíàêî, çîëîòî è ñåðåáðî òàêæå îáðàùàëèñü îäíîâðåìåííî â òå÷åíèå äëèòåëüíûõ ïåðèîäîâ áîê î áîê, íî ïðè ýòîì èõ îòíîñèòåëüíàÿ öåííîñòü êîëåáàëàñü âìåñòå ñ èçìåíåíèåì óñëîâèé. Òàêàÿ ñèòóàöèÿ ñëîæèëàñü, íàïðèìåð, â Àíãëèè ñ 1663 ïî 1695 ãã., êîãäà, íàêîíåö, óñòàíîâèâ äåêðåòîì îáìåííûé êóðñ ìåæäó çîëîòûìè è ñåðåáðÿíûìè ìîíåòàìè ñ çàâûøåíèåì öåííîñòè çîëîòà, Àíãëèÿ íåóìûøëåííî óñòàíîâèëà çîëîòîé ñòàíäàðò (A.E.Feaveryear [16], p.142). Ïîçæå îäèí ó÷åíûé èç Ãàííîâåðà, ãäå òàêàÿ ñèñòåìà ïðîñóùåñòâîâàëà äî 1857 ã., íàçâàë îäíîâðåìåííîå îáðàùåíèå ìîíåò èç äâóõ ìåòàëëîâ áåç ôèêñèðîâàííîãî îáìåííîãî êóðñà ìåæäó íèìè ñèñòåìîé ïàðàëëåëüíûõ âàëþò (Parallelwahrung), ÷òîáû îòëè÷èòü åå îò áèìåòàëëèçìà (H.Grote [23]).

Ñîâìåñòíîå îáðàùåíèå çîëîòûõ è ñåðåáðÿíûõ ìîíåò - ýòî åäèíñòâåííàÿ êîãäà-ëèáî øèðîêî èñïîëüçîâàâøàÿñÿ ôîðìà ïàðàëëåëüíîãî îáðàùåíèÿ âàëþò. Íî ýòà ñèñòåìà îêàçàëàñü íà ðåäêîñòü íåóäîáíîé ïî îäíîé ñïåöèôè÷åñêîé ïðè÷èíå. Ïîñêîëüêó áîëüøóþ ÷àñòü âðåìåíè ðàâíîå ïî âåñó êîëè÷åñòâî çîëîòà áûëî áîëåå ÷åì â 15 ðàç äîðîæå ñåðåáðà, î÷åâèäíî, åãî íåîáõîäèìî áûëî èñïîëüçîâàòü äëÿ êðóïíûõ äåíåæíûõ åäèíèö, òîãäà êàê ñåðåáðî - äëÿ áîëåå ìåëêèõ ìîíåò, à ìåäü äëÿ ìåëî÷è. Íî ïðè èçìåíåíèÿõ öåííîñòè ìîíåò èç ðàçíîãî ìåòàëëà ìîíåòû ìåíüøåãî äîñòîèíñòâà íå ìîãëè ñîñòàâëÿòü ïîñòîÿííîé äîëè îò êðóïíûõ. Èíûìè ñëîâàìè, çîëîòûå è ñåðåáðÿíûå ìîíåòû âûñòóïàëè êàê ýëåìåíòû ðàçíûõ äåíåæíûõ ñèñòåì, ïðè÷åì îäíà èç ýòèõ ñèñòåì îêàçûâàëàñü ëèøåííîé ìîíåò êðóïíîãî äîñòîèíñòâà, à äðóãàÿ - ìåëêîãî. (Â Ñðåäíèå âåêà çîëîòûå ìîíåòû, âûïóñêàâøèåñÿ êðóïíûìè òîðãîâûìè ðåñïóáëèêàìè Èòàëèè, íåêîòîðîå âðåìÿ øèðîêî èñïîëüçîâàëèñü â ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëå è äîâîëüíî äëèòåëüíûé ïåðèîä ñîäåðæàëè ïîñòîÿííîå êîëè÷åñòâî çîëîòà; â òî æå âðåìÿ ìåëêèå ìîíåòû, â îñíîâíîì èç ñåðåáðà, èñïîëüçóåìûå â ìåñòíîé ðîçíè÷íîé òîðãîâëå, ïîñòîÿííî ñòðàäàëè îò ïðîãðåññèðóþùåãî îáåñöåíåíèÿ.) Ýòî äåëàëî ïðîáëåìîé ëþáîé ïåðåñ÷åò êðóïíûõ åäèíèö â ìåëêèå è íèêòî íå áûë ñïîñîáåí, äàæå ðàäè ñîáñòâåííûõ èíòåðåñîâ, ïðèäåðæèâàòüñÿ îäíîé ñ÷åòíîé åäèíèöû.

Çà èñêëþ÷åíèåì îòäåëüíûõ ñëó÷àåâ èç íåäàâíåé èñòîðèè Þãî-Âîñòî÷íîé Àçèè (G. Tullock [59], [60]; ñð.: Â. Klein [35]), ïîõîæå, åäâà ëè íàéäåòñÿ ìíîãî ïðèìåðîâ êîíêóðåíòíîãî îáðàùåíèÿ âàëþò, è ïàìÿòü î ïàðàëëåëüíîì îáðàùåíèè çîëîòûõ è ñåðåáðÿíûõ ìîíåò íàãðàäèëà ýòó ñèñòåìó äîâîëüíî ïëîõîé ðåïóòàöèåé. Îíà, òåì íå ìåíåå, ïðåäñòàâëÿåò èíòåðåñ òåì, ÷òî ýòî åäèíñòâåííûé âàæíûé èñòîðè÷åñêèé ýïèçîä, êîãäà ïðîÿâèëèñü íåêîòîðûå ïðîáëåìû, íåèçáåæíî âîçíèêàþùèå ïðè èñïîëüçîâàíèè êîíêóðåíòíûõ âàëþò. Íå ïîñëåäíÿÿ ïî çíà÷èìîñòè ñðåäè íèõ çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ïîíÿòèå êîëè÷åñòâà äåíåã êàêîé-ëèáî ñòðàíû èëè òåððèòîðèè ïðè òàêîé ñèñòåìå íå èìååò ñìûñëà, òàê êàê ñêëàäûâàòü êîëè÷åñòâà ðàçëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèè ìîæíî òîëüêî ïîñëå òîãî, êàê íàì ñòàëà èçâåñòíà îòíîñèòåëüíàÿ öåííîñòü ðàçíûõ äåíåæíûõ åäèíèö.

Òîðãîâûå ìîíåòû

Äðóãèå ñëó÷àè èñïîëüçîâàíèÿ ðàçëè÷íûõ òîðãîâûõ ìîíåò íå ñëèøêîì îòëè÷àþòñÿ îò ðàññìîòðåííûõ âûøå, áóäó÷è ÷óòü áîëåå ñëîæíûìè. (Ïîëåçíóþ ñâîäêó èíôîðìàöèè î òîðãîâûõ ìîíåòàõ ñì.: Nussbaum [50], ð. 315 Tullock [59], [60]; cp.: B.Klein [35].) Ýòî - òàëåð Ìàðèè-Òåðåçû â ðàéîíå Êðàñíîãî ìîðÿ è ìåêñèêàíñêèé äîëëàð â ðÿäå ñòðàí Äàëüíåãî Âîñòîêà, à òàêæå ñëó÷àè îäíîâðåìåííîãî îáðàùåíèÿ äâóõ èëè áîëåå íàöèîíàëüíûõ âàëþò â íåêîòîðûõ ïîãðàíè÷íûõ ðàéîíàõ è öåíòðàõ òóðèçìà. Â ñóùíîñòè, íàø îïûò òàê îãðàíè÷åí, ÷òî íàì îñòàåòñÿ òîëüêî âåðíóòüñÿ ê îáû÷íîé ïðàêòèêå êëàññè÷åñêîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè. Íà îñíîâå òîãî, ÷òî íàì èçâåñòíî î ÷åëîâå÷åñêîì ïîâåäåíèè â ñîîòâåòñòâóþùèõ ñèòóàöèÿõ, ìû ïîïûòàåìñÿ ïîñòàâèòü ìûñëåííûé ýêñïåðèìåíò: ÷òî ïðîèçîéäåò, åñëè ìíîæåñòâî ëþäåé ñòîëêíåòñÿ ñ íîâûìè àëüòåðíàòèâàìè?

VIII. ÂÂÅÄÅÍÈÅ Â ÎÁÐÀÙÅÍÈÅ ×ÀÑÒÍÛÕ ÄÅÍÅÆÍÛÕ ÇÍÀÊÎÂ

Â õîäå îáñóæäåíèÿ íèæå ÿ áóäó èñõîäèòü èç ïðåäïîëîæåíèÿ î òîì, ÷òî â ðàçíûõ ðåãèîíàõ ìèðà ìîæíî ñîçäàòü ðÿä ó÷ðåæäåíèé, èìåþùèõ ïðàâî ñâîáîäíî âûïóñêàòü êîíêóðèðóþùèå áàíêíîòû è ñ÷åòà äî âîñòðåáîâàíèÿ, äåíîìèíèðîâàííûå â ñâîèõ ñîáñòâåííûõ, "÷àñòíûõ" åäèíèöàõ. ß áóäó íàçûâàòü ýòè ó÷ðåæäåíèÿ ïðîñòî "áàíêàìè", è "ýìèññèîííûìè áàíêàìè" â ñëó÷àÿõ, êîãäà ïîíàäîáèòñÿ îòëè÷àòü èõ îò äðóãèõ áàíêîâ, ïðåäïî÷èòàþùèõ íå âûïóñêàòü áàíêíîòû. Äàëåå ÿ ïðåäïîëàãàþ, ÷òî íàèìåíîâàíèå åäèíèöû, êîòîðîå áàíê âûáèðàåò äëÿ ýìèññèè, áóäåò çàùèùåíî îò èñïîëüçîâàíèÿ áåç ðàçðåøåíèÿ êàê çàùèùåíà ôèðìåííàÿ èëè òîðãîâàÿ ìàðêà è ÷òî áóäåò îáåñïå÷åíà òàêàÿ æå çàùèòà îò ïîääåëîê, êàê â ñëó÷àå ëþáûõ äðóãèõ äîêóìåíòîâ. Ýòè áàíêè áóäóò ñîïåðíè÷àòü çà èñïîëüçîâàíèå ïóáëèêîé âûïóñêàåìûõ èìè äåíåã, ñòàðàÿñü ñäåëàòü èõ êàê ìîæíî áîëåå óäîáíûìè â óïîòðåáëåíèè.

×àñòíûé øâåéöàðñêèé "äóêàò"

Ïîñêîëüêó ÷èòàòåëè, âåðîÿòíî, ñðàçó æå ñïðîñÿò, êàêèì îáðàçîì òàêèå áàíêíîòû ìîãóò íà÷àòü ïîâñåìåñòíî ïðèíèìàòüñÿ â êà÷åñòâå äåíåã, âåðîÿòíî ëó÷øå âñåãî ïîÿñíèòü, êàê áû äåéñòâîâàë ÿ, åñëè áû ðóêîâîäèë, ñêàæåì, îäíèì èç âåäóùèõ øâåéöàðñêèõ êîììåð÷åñêèõ àêöèîíåðíûõ áàíêîâ. Äîïóñêàÿ, ÷òî ýòî þðèäè÷åñêè âîçìîæíî (õîòÿ ñïåöèàëüíî âîïðîñ îá ýòîì ìíîé íå èçó÷àëñÿ), ÿ îáúÿâèë áû îá ýìèññèè áåñïðîöåíòíûõ ñåðòèôèêàòîâ èëè âåêñåëåé è î ãîòîâíîñòè îòêðûâàòü òåêóùèå ÷åêîâûå ñ÷åòà â äåíåæíîé åäèíèöå ñ çàðåãèñòðèðîâàííûì òîðãîâûì íàèìåíîâàíèåì, ñêàæåì, "äóêàò". Åäèíñòâåííîå þðèäè÷åñêîå îáÿçàòåëüñòâî, êîòîðîå ÿ áû íà ñåáÿ áðàë, ñîñòîÿëî áû â ñëåäóþùåì: îñóùåñòâëÿòü ïîãàøåíèå ýòèõ áàíêíîò èëè âûäà÷ó ñðåäñòâ ñ òåêóùèõ ñ÷åòîâ ïî âûáîðó äåðæàòåëÿ - ïî êóðñó ëèáî 5 øâåéöàðñêèõ ôðàíêîâ, ëèáî 5 ãåðìàíñêèõ ìàðîê, ëèáî 2 äîëëàðà ÑØÀ çà äóêàò. Ýòîò êóðñ, îäíàêî, äîëæåí áûë áû ðàññìàòðèâàòüñÿ òîëüêî êàê ïðåäåë, íèæå êîòîðîãî íå ìîæåò óïàñòü öåííîñòü ìîåé äåíåæíîé åäèíèöû, èáî îäíîâðåìåííî ÿ îáúÿâèë áû î ñâîåì íàìåðåíèè ðåãóëèðîâàòü êîëè÷åñòâî äóêàòîâ òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû ñîõðàíÿòü èõ (òî÷íî îïðåäåëåííóþ) ïîêóïàòåëüíóþ ñïîñîáíîñòü êàê ìîæíî áîëåå ïîñòîÿííîé. Äàëåå, ÿ îáúÿñíèë áû ïóáëèêå, ÷òî ïîëíîñòüþ îñîçíàþ, ÷òî ìîãó íàäåÿòüñÿ ñîõðàíèòü ñâîè äóêàòû â îáðàùåíèè, òîëüêî åñëè âûïîëíþ ñâîå îáÿçàòåëüñòâî î ïðàêòè÷åñêè ïîñòîÿííîé ðåàëüíîé öåííîñòè äóêàòà. ß îáúÿâèë áû òàêæå, ÷òî ïðåäïîëàãàþ âðåìÿ îò âðåìåíè óñòàíàâëèâàòü òî÷íûé òîâàðíûé ýêâèâàëåíò, â òåðìèíàõ êîòîðîãî ÿ íàìåðåí ïîääåðæèâàòü öåííîñòü äóêàòà ïîñòîÿííîé, ñîõðàíÿÿ çà ñîáîé ïðàâî, ïîñëå ïðåäâàðèòåëüíîãî ñîîáùåíèÿ, èçìåíÿòü ñîñòàâ òîâàðíîãî ñòàíäàðòà â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðèîáðåòåííûì îïûòîì è âûÿâëåííûìè ïðåäïî÷òåíèÿìè ïóáëèêè. Õîòÿ ïðèíÿòèå ýìèññèîííûì áàíêîì þðèäè÷åñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ïî ïîääåðæàíèþ ïîñòîÿííîé öåííîñòè ñâîåé äåíåæíîé åäèíèöû íå ïðåäñòàâëÿåòñÿ íè íåîáõîäèìûì, íè æåëàòåëüíûì, îí äîëæåí áóäåò, îäíàêî, â ñâîèõ êðåäèòíûõ äîãîâîðàõ ñïåöèàëüíî îãîâàðèâàòü, ÷òî ëþáîé çàåì ìîæåò áûòü ïîãàøåí ëèáî ïî íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè â ñîáñòâåííîé âàëþòå áàíêà, ëèáî ñîîòâåòñòâóþùèìè ñóììàìè â äðóãîé âàëþòå èëè âàëþòàõ, äîñòàòî÷íûìè äëÿ òîãî, ÷òîáû êóïèòü íà ðûíêå òîâàðíûé ýêâèâàëåíò, êîòîðûé èñïîëüçîâàëñÿ â êà÷åñòâå ñòàíäàðòà íà ìîìåíò ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòà. Ïîñêîëüêó áàíê äîëæåí âûïóñêàòü ñâîþ âàëþòó â îñíîâíîì ïóòåì ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòîâ, à çàåìùèêîâ âïîëíå ìîæåò îòïóãíóòü ôîðìàëüíàÿ âîçìîæíîñòü òîãî, ÷òî áàíê ïðîèçâîëüíî ïîäíèìåò öåííîñòü ñâîåé âàëþòû, îíè äîëæíû áûòü ÿâíûì îáðàçîì çàùèùåíû îò ýòîé îïàñíîñòè.

Òàêèå ñåðòèôèêàòû è âåêñåëÿ, èëè ýêâèâàëåíòíûå èì êðåäèòû â áåçíàëè÷íîé ôîðìå ñòàíóò äîñòóïíû äëÿ ïóáëèêè ïîñðåäñòâîì ïðåäîñòàâëåíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ ññóä è/èëè ïðîäàæ èõ çà äðóãèå âàëþòû. Äóêàòû áóäóò, âåðîÿòíî, ñ ñàìîãî íà÷àëà ïðîäàâàòüñÿ ñ ïðåìèåé ñâåðõ öåííîñòè ëþáîé èç âàëþò, çà êîòîðóþ îíè ìîãóò áûòü êóïëåíû, âñëåäñòâèå íàëè÷èÿ ïðàâà âûáîðà, êîòîðîå îíè âîïëîùàþò â ñåáå. Ïî ìåðå ïàäåíèÿ ðåàëüíîé öåííîñòè ýòèõ ïðàâèòåëüñòâåííûõ âàëþò ïðåìèÿ äîëæíà áóäåò âîçðàñòàòü. Ðåàëüíàÿ ñòîèìîñòü äóêàòîâ ïðè öåíå, ïî êîòîðîé îíè áûëè ïðîäàíû âïåðâûå, äîëæíà ñëóæèòü ñòàíäàðòîì, êîòîðûé ýìèòåíòó ñëåäóåò ñîõðàíÿòü ïîñòîÿííûì. Åñëè ñóùåñòâóþùèå âàëþòû ïî-ïðåæíåìó áóäóò îáåñöåíèâàòüñÿ (à äîñòóïíîñòü íàäåæíîãî àëüòåðíàòèâíîãî âàðèàíòà âïîëíå ìîæåò óñêîðèòü ýòîò ïðîöåññ), òî ñïðîñ íà ñòàáèëüíóþ âàëþòó äîëæåí áûñòðî âîçðàñòè è âñêîðå âîçíèêíóò êîíêóðèðóþùèå ïðåäïðèÿòèÿ, ïðåäëàãàþùèå àíàëîãè÷íûå äåíåæíûå åäèíèöû, íî, åñòåñòâåííî, ñ èíûìè íàèìåíîâàíèÿìè.

Ãëàâíîé ôîðìîé âûïóñêà íîâîé âàëþòû ïåðâîíà÷àëüíî äîëæíà ñòàòü ïðîäàæà, îñóùåñòâëÿåìàÿ â îáû÷íîì ïîðÿäêå èëè íà àóêöèîíàõ. Ïîñëå ñòàíîâëåíèÿ ðåãóëÿðíîãî ðûíêà âàëþòà áóäåò âûïóñêàòüñÿ â îáðàùåíèå òîëüêî ïîñðåäñòâîì îáû÷íûõ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, òî åñòü ÷åðåç êðàòêîñðî÷íîå êðåäèòîâàíèå.

Ïîñòîÿííàÿ, íî íå ôèêñèðîâàííàÿ öåííîñòü

Áûëî áû öåëåñîîáðàçíî, ÷òîáû ýìèññèîííîå ó÷ðåæäåíèå ñ ñàìîãî íà÷àëà òî÷íî óêàçàëî íàáîð òîâàðîâ, â ðàìêàõ êîòîðîãî îíî íàìåðåíî ñîõðàíÿòü öåííîñòü "äóêàòà" ïîñòîÿííîé. Íî áûëî áû íåíóæíûì è íåæåëàòåëüíûì, ÷òîáû îíî þðèäè÷åñêè ñâÿçûâàëî ñåáÿ êîíêðåòíûì òîâàðíûì ñòàíäàðòîì. Èçó÷åíèå ðåàêöèè ïóáëèêè íà êîíêóðèðóþùèå ïðåäëîæåíèÿ ïîñòåïåííî ïîêàæåò, êàêèå êîìáèíàöèè òîâàðîâ ñîñòàâëÿþò ñàìûé æåëàòåëüíûé ñòàíäàðò â ëþáîì äàííîì ìåñòå è â äàííûé ìîìåíò âðåìåíè. Èçìåíåíèÿ â ñòåïåíè âàæíîñòè òîâàðîâ, îáúåìå ñäåëîê ïî íèì, îòíîñèòåëüíîé ñòàáèëüíîñòè èëè ÷óâñòâèòåëüíîñòè èõ öåí (îñîáåííî â òîì, îïðåäåëÿþòñÿ îíè íà êîíêóðåíòíîì èëè íåêîíêóðåíòíîì ðûíêå) ïîäñêàæóò òå ñòðóêòóðíûå ñäâèãè, êîòîðûå ñäåëàþò íîâóþ âàëþòó áîëåå ïîïóëÿðíîé. Íå óãëóáëÿÿñü â äåòàëè, ìîãó ñêàçàòü, ÷òî ïî ïðè÷èíàì, êîòîðûå áóäóò ðàçúÿñíåíû íèæå (ñì. XIII), íàáîð, áàçèðóþùèéñÿ íà öåíàõ ñûðüåâûõ òîâàðîâ, áëèçêèé ê òîìó, ÷òî áûë ïðåäëîæåí äëÿ òîâàðíîãî ðåçåðâíîãî ñòàíäàðòà (ñð.: Hayek [30], pp. 318-320.), êàæåòñÿ íàèáîëåå ïîäõîäÿùèì êàê ñ òî÷êè çðåíèÿ öåëåé ýìèññèîííîãî áàíêà, òàê è äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ñòàáèëüíîñòè ýêîíîìèêè â öåëîì.

Êîíòðîëü çà öåííîñòüþ âàëþòû ñ ïîìîùüþ êîíêóðåíöèè

Âî ìíîãèõ îòíîøåíèÿõ ïðåäëàãàåìàÿ ñèñòåìà îêàæåòñÿ íàèáîëåå ðåàëüíûì ìåòîäîì äîñòèæåíèÿ âñåãî òîãî, ÷òî îæèäàåòñÿ îò òîâàðíîãî ðåçåðâíîãî ñòàíäàðòà èëè êàêîé-ëèáî äðóãîé ðàçíîâèäíîñòè "òàáëè÷íîãî ñòàíäàðòà". (Ò.å. ñòàíäàðòà çàäàííîãî â ôîðìå òàáëèöû, ãäå â êàæäîé ñòðîêå óêàçàíî íàèìåíîâàíèå îáìåíèâàåìîãî ðåñóðñà è êóðñ îáìåíà. - Ïðèì. ðåä.) Îòíÿâ òåì ñàìûì êîíòðîëü ó ìîíîïîëüíîãî îðãàíà è äîâåðèâ åãî çàáîòàì ÷àñòíûõ ëèö, òàêàÿ ñèñòåìà â òî æå âðåìÿ óñòðàíèëà áû íåîáõîäèìîñòü äåëàòü ñòàíäàðò ïîëíîñòüþ àâòîìàòè÷åñêèì. Óãðîçà áûñòðîé ïîòåðè âñåãî áèçíåñà ïðè íåñïîñîáíîñòè îïðàâäàòü îæèäàíèÿ (ìû ëåãêî ìîæåì ñåáå ïðåäñòàâèòü êàê ëþáàÿ ïðàâèòåëüñòâåííàÿ îðãàíèçàöèÿ ñòàëà áû çëîóïîòðåáëÿòü âîçìîæíîñòÿìè èãðû íà öåíàõ ñûðüÿ!) îáåñïå÷èò êóäà áîëåå ñèëüíûé ïðåäîõðàíèòåëü ïðîòèâ ïðàâèòåëüñòâåííîé ìîíîïîëèè, ÷åì ëþáîå ñðåäñòâî, êîòîðîå ìîæíî áûëî áû ïðèäóìàòü. Êîíêóðåíöèÿ, áåçóñëîâíî, îêàæåòñÿ áîëåå ýôôåêòèâíûì îãðàíè÷èòåëåì, çàñòàâëÿþùèì ýìèññèîííûå ó÷ðåæäåíèÿ ïîääåðæèâàòü öåííîñòü ñâîåé âàëþòû ïîñòîÿííîé (â ðàìêàõ çàÿâëåííîãî íàáîðà òîâàðîâ), ÷åì ëþáîå îáÿçàòåëüñòâî îá îáìåíå âàëþòû íà ýòè òîâàðû, èëè íà çîëîòî. È ýòîò ìåòîä áûë áû áåñêîíå÷íî äåøåâëå, ÷åì íàêîïëåíèå è õðàíåíèå ìàòåðèàëîâ, ïðåäñòàâëÿþùèõ öåííîñòü.

Òî äîâåðèå, íà êîòîðîå áóäóò îïèðàòüñÿ ÷àñòíûå áàíêè, íå äîëæåí ñëèøêîì îòëè÷àòüñÿ îò äîâåðèÿ, íà êîòîðîå ñåãîäíÿ îïèðàþòñÿ âñå ÷àñòíûå áàíêè (èëè, îïèðàëèñü åùå íåäàâíî, êàê â Ñîåäèíåííûõ Øòàòàõ, äî ââåäåíèÿ ñèñòåìû ãîñóäàðñòâåííîãî ñòðàõîâàíèÿ äåïîçèòîâ). Ñåãîäíÿ ëþäè âåðÿò, ÷òî áàíê äëÿ òîãî, ÷òîáû ñîõðàíèòü ñâîé áèçíåñ, ñòàíåò âåñòè ñâîè äåëà òàê, ÷òîáû â ëþáîå âðåìÿ áûòü â ñîñòîÿíèè âûäàâàòü ïî âêëàäàì äî âîñòðåáîâàíèÿ íàëè÷íûå äåíüãè, õîòÿ èçâåñòíî, ÷òî ó áàíêîâ íå õâàòèò íàëè÷íîñòè ïðîèçâåñòè òàêóþ îïåðàöèþ, åñëè âñå ðåøàò âîñïîëüçîâàòüñÿ ñâîèì ïðàâîì è ïîòðåáóþò íåçàìåäëèòåëüíîé âûïëàòû îäíîâðåìåííî. Àíàëîãè÷íûì îáðàçîì, â ðàìêàõ ïðåäëàãàåìîé ñõåìû, óïðàâëÿþùèå áàíêîâ ïîíÿëè áû, ÷òî èõ áèçíåñ çàâèñèò îò íåñîêðóøèìîé âåðû ëþäåé â òî, ÷òî áàíê áóäåò ïðîäîëæàòü ðåãóëèðîâàòü âûïóñê äóêàòîâ (èëè äðóãèõ åäèíèö) òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû èõ ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü îñòàâàëàñü ïðèìåðíî ïîñòîÿííîé.

Íå ñëèøêîì ëè âåëèê, îäíàêî, ðèñê òàêîãî ïðåäïðèÿòèÿ äëÿ òîãî, ÷òîáû ïðèâëå÷ü ê ó÷àñòèþ â íåì ëþäåé êîíñåðâàòèâíîãî ñêëàäà, ëþäåé, ó÷àñòèÿ êîòîðûõ îíî, âåðîÿòíî, ïîòðåáóåò äëÿ óñïåøíîãî âåäåíèÿ äåë? (Âîïðîñ î ñòåïåíè åãî ïðèâëåêàòåëüíîñòè îò÷àñòè çàòðàãèâàåòñÿ Ñòýíëè Ôèøåðîì [18], êîãäà îí ãîâîðèò î âñåì èçâåñòíîì íåæåëàíèè ïðåäïðèÿòèé âûïóñêàòü èíäåêñèðîâàííûå îáëèãàöèè. Ïðàâäà, ïîñòåïåííûé ðîñò' öåííîñòè (â äðóãèõ êîíêóðèðóþùèõ âàëþòàõ) áàíêíîò, âûïóñêàåìûõ áàíêîì, ìîæåò ñîçäàòü ñèòóàöèþ, â êîòîðîé ñîâîêóïíàÿ ñòîèìîñòü íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè áàíêíîò (ïëþñ äðóãèå îáÿçàòåëüñòâà) ïðåâûñèò åãî àêòèâû. Áàíê, êîíå÷íî, íå äîëæåí þðèäè÷åñêè áûòü îáÿçàí âûêóïàòü ñâîè áàíêíîòû ïî òàêîé ñòîèìîñòè, íî ÷òîáû ñîõðàíèòü ñâîè áèçíåñ, îí äîëæåí ñðàçó æå ïîêóïàòü ïî òåêóùåìó êóðñó âñå ñâîè ïðåäëàãàåìûå åìó áàíêíîòû. Ïîêà áàíêó óäàñòñÿ ïîääåðæèâàòü ðåàëüíóþ öåííîñòü ñâîèõ áàíêíîò åìó íèêîãäà íå ïîòðåáóåòñÿ âûêóïàòü áîëüøå íåçíà÷èòåëüíîé èõ ÷àñòè. Âåðîÿòíî, íèêòî íå áóäåò ñîìíåâàòüñÿ, ÷òî òîðãîâåö ãðàâþðàìè, âëàäåþùèé äîñêàìè çíàìåíèòîãî õóäîæíèêà, ìîã áû, ïîêà õóäîæíèê îñòàåòñÿ ìîäíûì, ïîääåðæèâàòü ðûíî÷íóþ öåííîñòü åãî ãðàâþð, ðàñ÷åòëèâî ïðîäàâàÿ è ïîêóïàÿ, õîòÿ îí íèêîãäà íå ìîã áû âûêóïèòü âñå ñóùåñòâóþùèå îòòèñêè. Áàíê, ïîäîáíûì æå îáðàçîì, âïîëíå ìîã áû ïîääåðæèâàòü öåííîñòü ñâîèõ áàíêíîò, õîòÿ íèêîãäà íå ñìîã áû âûêóïèòü èõ âñå.) Íåëüçÿ îòðèöàòü, ÷òî, áóäó÷è ðàç îáúÿâëåííûì è ïðèíÿòûì, ðåøåíèå îá óðîâíå îáÿçàòåëüñòâ, ïåðåñòàíåò öåëèêîì çàâèñåòü îò ýìèññèîííîãî ó÷ðåæäåíèÿ. ×òîáû äîñòè÷ü îáúÿâëåííîé öåëè ïîääåðæàíèÿ ïîñòîÿííîé ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè ñâîåé âàëþòû, åå îáúåì äîëæåí áûñòðî àäàïòèðîâàòüñÿ ê ëþáîìó èçìåíåíèþ ñïðîñà, åãî ïîâûøåíèþ èëè ïîíèæåíèþ. Â ñàìîì äåëå, ïîêà áàíê óñïåøíî ïîääåðæèâàåò ïîñòîÿííóþ öåííîñòü ñâîåé âàëþòû, íå÷åãî îïàñàòüñÿ âíåçàïíîãî êðóïíîãî ñîêðàùåíèÿ ñïðîñà íà íåå (õîòÿ ïðåóñïåâàþùèå êîíêóðåíòû âïîëíå ìîãóò ñîâåðøàòü íà íåãî ñåðüåçíûå íàáåãè). Ñàìûì çàòðóäíèòåëüíûì ìîæåò îêàçàòüñÿ áûñòðûé ðîñò ñïðîñà, ïåðåõîäÿùèé ãðàíèöû, êîòîðûõ ïðåäïî÷ëî áû ïðèäåðæèâàòüñÿ ÷àñòíîå ó÷ðåæäåíèå. Íî ìû ìîæåì áûòü âïîëíå óâåðåíû, ÷òî â ñëó÷àå òàêîãî óñïåõà íîâûå êîíêóðåíòû âñêîðå îñâîáîäÿò áàíê îò ýòîé ãîëîâíîé áîëè.

Ýìèññèîííûé áàíê ìîã áû âíà÷àëå, áåç èçëèøíèõ èçäåðæåê äåðæàòü íàëè÷íîñòü â ðàçìåðå 100-ïðîöåíòíîãî ðåçåðâà âàëþò, â êîòîðûå äîëæåí îñóùåñòâëÿòüñÿ ðàçìåí åãî áàíêíîò. Ïðè ýòîì ïîëó÷àåìàÿ ïðåìèÿ ìîãëà áû èñïîëüçîâàòüñÿ è äëÿ äðóãèõ öåëåé. Íî ïîñêîëüêó âàëþòû, èñïîëüçóåìûå äëÿ ðåçåðâèðîâàíèÿ, â ðåçóëüòàòå èíôëÿöèè áóäóò îáåñöåíèâàòüñÿ îòíîñèòåëüíî äóêàòà, áàíê äîëæåí áûòü ãîòîâ ê òîìó, ÷òîáû ïîääåðæèâàòü öåííîñòü äóêàòà, âûêóïàÿ çíà÷èòåëüíûå îáúåìû äóêàòîâ ïî ãîñïîäñòâóþùåìó áîëåå âûñîêîìó îáìåííîìó êóðñó. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî áàíê äîëæåí áûòü äåéñòâèòåëüíî ñïîñîáåí áûñòðî ïåðåâîäèòü â ëèêâèäíóþ ôîðìó çíà÷èòåëüíûå êàïèòàëû. Ïîýòîìó ñâîè èíâåñòèöèè îí äîëæåí âûáèðàòü î÷åíü òùàòåëüíî, ÷òîáû âðåìåííûé ñêà÷îê ñïðîñà íà åãî âàëþòó íå ïðèâåë ê íåïðèÿòíîñòÿì ïîçæå, êîãäà áàíêó-èíèöèàòîðó ïðèäåòñÿ äåëèòü ðûíîê ñ äðóãèìè áàíêàìè-ïîäðàæàòåëÿìè. Êñòàòè, íàéòè èíâåñòèöèè ãàðàíòèðîâàííîé ñòàáèëüíîé öåííîñòè ïðè ñîõðàíåíèè âîçìîæíîñòè ïîêðûòèÿ ïîäîáíûõ îáÿçàòåëüñòâ äëÿ òàêîãî áàíêà áóäåò äåëîì íå ñòîëü óæ òðóäíûì, êàê ýòî ïðåäñòàâëÿåòñÿ ñåãîäíÿøíèì áàíêèðàì: âñå ññóäû, ïðåäîñòàâëåííûå â ñîáñòâåííîé âàëþòå áàíêà, áóäóò, êîíå÷íî, ÿâëÿòüñÿ òàêèìè ñòàáèëüíûìè àêòèâàìè. Ëþáîïûòíûé ôàêò, ÷òî òàêîé ýìèññèîííûé áàíê áóäåò èìåòü àêòèâû è ïàññèâû â äåíåæíîé åäèíèöå, öåííîñòü êîòîðîé îí îïðåäåëÿåò ñàì (õîòÿ îí è íå ìîæåò äåëàòü ýòî ïðîèçâîëüíî èëè íåïðåäñêàçóåìî, íå ðàçðóøàÿ òåì ñàìûì îñíîâó ñâîåãî áèçíåñà), ìîæåò ïîíà÷àëó âûçûâàòü áåñïîêîéñòâî, íî â äåéñòâèòåëüíîñòè îí íå áóäåò ñîçäàâàòü òðóäíîñòåé. Ïðîáëåìû ó÷åòà, êîòîðûå ìîãóò âíà÷àëå ïîêàçàòüñÿ ãîëîâîëîìíûìè, ïî áîëüøåé ÷àñòè ñíèìàþòñÿ, åñëè âñïîìíèòü, ÷òî òàêîé áàíê, ðàçóìååòñÿ, äîëæåí âåñòè ñ÷åòà â ñâîåé ñîáñòâåííîé âàëþòå. Âûïóùåííûå â îáðàùåíèå áàíêíîòû è äåïîçèòû òàêîãî áàíêà íå îáðàçóþò òðåáîâàíèé ê íåìó â êàêèõ-òî äðóãèõ åäèíèöàõ ñòîèìîñòè; îí ñàì îïðåäåëÿåò öåííîñòü åäèíèöû, â êîòîðîé èñ÷èñëÿåò àêòèâû è ïàññèâû è âåäåò ñâîè áóõãàëòåðñêèå êíèãè. Ýòî ïåðåñòàíåò êàçàòüñÿ øîêèðóþùèì, åñëè ìû âñïîìíèì, ÷òî ïðàêòè÷åñêè âñå öåíòðàëüíûå áàíêè äåëàëè ðîâíî òî æå ñàìîå â òå÷åíèå ïî÷òè ïîëóâåêà, õîòÿ èõ áàíêíîòû, åñòåñòâåííî, íå èìåëè àáñîëþòíî íèêàêîãî ïîêðûòèÿ. Îäíàêî, áàíêíîòû, öåííîñòü êîòîðûõ ìîæåò ïîâûøàòüñÿ îòíîñèòåëüíî áîëüøèíñòâà äðóãèõ êàïèòàëüíûõ àêòèâîâ, äåéñòâèòåëüíî ìîãóò ïîñòàâèòü ïåðåä áóõãàëòåðàìè ïðîáëåìû, ñ êîòîðûìè èì ïðåæäå íèêîãäà íå ïðèõîäèëîñü ñòàëêèâàòüñÿ. Ïåðâîíà÷àëüíî ýìèññèîííûé áàíê áóäåò, êîíå÷íî, þðèäè÷åñêè îáÿçàí îáìåíèâàòü ñâîþ âàëþòó íà äðóãèå, ïî îòíîøåíèþ ê êîòîðûì åå öåííîñòü áûëà îïðåäåëåíà â ìîìåíò âûïóñêà. Íî ïîñëå òîãî, êàê ýòà âàëþòà ïðîñóùåñòâóåò íåêîòîðîå âðåìÿ, öåííîñòü äðóãèõ âàëþò ìîæåò ðåçêî óïàñòü, èëè îíè ìîãóò áûòü âîîáùå èçúÿòû èç îáðàùåíèÿ. (Äåéñòâèòåëüíûå òðóäíîñòè ìîãëè áû âîçíèêíóòü, åñëè áû íà âíåçàïíîå ñèëüíîå ïîâûøåíèå ñïðîñà íà òàêóþ ñòàáèëüíóþ âàëþòó, íàïðèìåð, èç-çà îñòðîãî ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà, ïðèøëîñü áû îòâå÷àòü ïðîäàæåé áîëüøèõ åå îáúåìîâ â îáìåí íà äðóãèå âàëþòû. Áàíê äîëæåí, êîíå÷íî, ïîìåøàòü òàêîìó ïîâûøåíèþ åå öåííîñòè è ìîæåò äîáèòüñÿ ýòîãî, òîëüêî ðàñøèðÿÿ ïðåäëîæåíèå ñâîåé âàëþòû. Íî åå ïðîäàæà â îáìåí íà äðóãèå âàëþòû ïðèâåäåò, ñêîðåå âñåãî, ê îáåñöåíåíèþ àêòèâîâ áàíêà â ñîáñòâåííîé âàëþòå. Áàíê, âåðîÿòíî, íå ñìîæåò î÷åíü áûñòðî óâåëè÷èòü îáúåì êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ, äàæå ïðåäëàãàÿ èõ ïî î÷åíü íèçêîé ïðîöåíòíîé ñòàâêå (õîòÿ â òàêîé ñèòóàöèè áûëî áû áåçîïàñíåé ïðåäîñòàâëÿòü ññóäû äàæå ñ íåáîëüøîé îòðèöàòåëüíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêîé, ÷åì ïðîäàâàòü ñâîþ âàëþòó â îáìåí íà äðóãèå). È, ïî-âèäèìîìó, áûëî áû âîçìîæíî ïðåäîñòàâëÿòü äîëãîñðî÷íûå ññóäû ïîä î÷åíü íèçêèé ïðîöåíò ñ îáåñïå÷åíèåì èìåþùèìè õîæäåíèå öåííûìè áóìàãàìè (â åäèíèöàõ ñîáñòâåííîé âàëþòû), êîòîðûå ìîæíî áóäåò ëåãêî ïðîäàòü, åñëè âíåçàïíûé ðîñò ñïðîñà íà âàëþòó ýòîãî áàíêà òàê æå áûñòðî ñìåíèòñÿ ïàäåíèåì.)

IX. ÊÎÍÊÓÐÅÍÖÈß ÌÅÆÄÓ ÁÀÍÊÀÌÈ, ÂÛÏÓÑÊÀÞÙÈÌÈ ÐÀÇÍÛÅ ÂÀËÞÒÛ

Ïðåäïîëîæåíèå, ÷òî ñíàáæåíèå äåíüãàìè íåëüçÿ äîâåðèòü êîíêóðåíöèè, ñ÷èòàëîñü áåññïîðíûì íàñòîëüêî äîëãî, ÷òî, âåðîÿòíî, íåìíîãèå ëþäè ìîãóò îáúÿñíèòü, ïî÷åìó ýòî òàê. Êàê ìû âèäåëè, îáúÿñíåíèå, ïî-âèäèìîìó, ñîñòîèò â òîì, ÷òî îáû÷íî ïðåäïîëàãàåòñÿ, áóäòî â ñòðàíå äîëæåí áûòü òîëüêî îäèí åäèíûé âèä âàëþòû, à êîíêóðåíöèÿ îçíà÷àëà áû, ÷òî ñîâîêóïíûé îáúåì äåíåæíîé ìàññû îïðåäåëÿåòñÿ íåñêîëüêèìè àãåíòñòâàìè, äåéñòâóþùèìè íåçàâèñèìî. ßñíî îäíàêî, ÷òî áûëî áû íåïðàêòè÷íî ðàçðåøàòü âûïóñêàòü íà êîíêóðåíòíîé îñíîâå äåíåæíûå çíàêè îäíîãî è òîãî æå íàèìåíîâàíèÿ, ñâîáîäíî îáìåíèâàåìûå ìåæäó ñîáîé, èáî íèêòî íå ñìîã áû êîíòðîëèðîâàòü èõ êîëè÷åñòâî è, ñëåäîâàòåëüíî, îòâå÷àòü çà èõ öåííîñòü. Âîïðîñ ñîñòîèò â òîì, íå ïðåäîñòàâèò ëè â ðàñïîðÿæåíèå ïóáëèêè êîíêóðåíöèÿ ìåæäó ýìèòåíòàìè, âûïóñêàþùèìè ëåãêî îòëè÷èìûå äðóã îò äðóãà âèäû âàëþò, èçìåðåííûå â ðàçíûõ åäèíèöàõ, òàêèå äåíüãè, êîòîðûå áóäóò ëó÷øèìè, ÷åì ìû êîãäà-ëèáî èìåëè. À âåäü ñâÿçàííûå ñ ýòèì ïðåèìóùåñòâà âïîëíå ìîãóò ïåðåâåñèòü íåóäîáñòâà îò èñïîëüçîâàíèÿ áîëåå ÷åì îäíîé âàëþòû (ñ êîòîðûìè, âïðî÷åì, áîëüøèíñòâó èç íàñ äàæå íå ïðèäåòñÿ ñòàëêèâàòüñÿ).

Â òàêèõ óñëîâèÿõ öåííîñòü âàëþòû, âûïóñêàåìîé îäíèì áàíêîì, íå îáÿçàòåëüíî ñòàíåò ðåàãèðîâàòü íà ïðåäëîæåíèå äðóãèõ âàëþò ñî ñòîðîíû äðóãèõ áàíêîâ (÷àñòíûõ èëè ïðàâèòåëüñòâåííûõ). Âî âëàñòè ëþáîãî ýìèòåíòà íåêîòîðîé âàëþòû äîëæíî áûòü ðåãóëèðîâàíèå åå êîëè÷åñòâà òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû ñäåëàòü åå íàèáîëåå ïðèåìëåìîé äëÿ ïóáëèêè - è êîíêóðåíöèÿ çàñòàâèò åãî ïîñòóïàòü èìåííî òàê. Â ñàìîì äåëå, îí áóäåò ïîíèìàòü, ÷òî íàêàçàíèåì çà íåñïîñîáíîñòü îïðàâäàòü îæèäàíèÿ áóäåò ñêîðûé êðàõ áèçíåñà. Óñïåøíîå âõîæäåíèå â òàêîé áèçíåñ áóäåò, î÷åâèäíî, âåñüìà ïðèáûëüíûì ïðåäïðèÿòèåì, à óñïåõ áóäåò çàâèñåòü îò óêðåïëåíèÿ íàäåæíîñòè è âåðû â òî, ÷òî áàíê ñïîñîáåí è ïîëîí ðåøèìîñòè ðåàëèçîâàòü çàÿâëåííûå èì íàìåðåíèÿ. Ïîõîæå, â òàêîé ñèòóàöèè ïðîñòîå ñòðåìëåíèå ê âûãîäå ñìîæåò äàòü äåíüãàì ëó÷øåå îáåñïå÷åíèå, ÷åì ëþáîå îáåñïå÷åíèå êîãäà-ëèáî äàâàâøååñÿ ïðàâèòåëüñòâàìè. (Êðîìå áàíêíîò è ÷åêîâûõ äåïîçèòîâ, â êà÷åñòâå ñîáñòâåííîé, îòëè÷íîé îò äðóãèõ âàëþòû ýìèññèîííûé áàíê, î÷åâèäíî, äîëæåí òàêæå îáåñïå÷èâàòü íàëè÷èå ìåëêîé ðàçìåííîé ìîíåòû ñ íîìèíàëîì â äîëÿõ îñíîâíîé åäèíèöû. Äîñòóïíîñòü óäîáíûõ ìåëêèõ ìîíåò âïîëíå ìîæåò ñòàòü âàæíûì ôàêòîðîì ïîïóëÿðíîñòè âàëþòû. Ïðèâû÷êà ïîëüçîâàòüñÿ îäíèì è òåì æå âèäîì ìîíåò (îñîáåííî â òîðãîâûõ àâòîìàòàõ, ïðè îïëàòå òðàíñïîðòà, äëÿ ÷àåâûõ è ïðî÷.), âåðîÿòíî, ìîæåò îáåñïå÷èòü êàêîé-ëèáî îäíîé âàëþòå ïðåîáëàäàíèå â ðîçíè÷íîé òîðãîâëå â òîé èëè èíîé ìåñòíîñòè. Ýôôåêòèâíàÿ êîíêóðåíöèÿ ìåæäó ðàçíûìè âàëþòàìè áóäåò, âåðîÿòíî, îãðàíè÷åíà â îñíîâíîì ñäåëêàìè ìåæäó ïðåäïðèÿòèÿìè, à ðîçíè÷íàÿ òîðãîâëÿ áóäåò ñëåäîâàòü èõ ðåøåíèÿì î òîì, â êàêîé âàëþòå ëó÷øå âûïëà÷èâàòü çàðàáîòíóþ ïëàòó.

Îïðåäåëåííûå ïðîáëåìû ìîãóò âîçíèêíóòü òàì, ãäå íûíåøíÿÿ òîðãîâàÿ ïðàêòèêà îñíîâàíà íà åäèíîîáðàçíîì èñïîëüçîâàíèè íåñêîëüêèõ îòíîñèòåëüíî ìåëêèõ ñòàíäàðòíûõ ìîíåò (òîðãîâûå àâòîìàòû, ãîðîäñêîé òðàíñïîðò, òàêñîôîíû). Âåðîÿòíî, äàæå â òåõ ðàéîíàõ, ãäå áóäåò èñïîëüçîâàòüñÿ íåñêîëüêî ðàçíûõ âàëþò, äîìèíèðîâàòü ñòàíåò îäíà ðàçíîâèäíîñòü ìåëêèõ ìîíåò. Åñëè, êàê êàæåòñÿ âåðîÿòíûì, áîëüøèíñòâî êîíêóðèðóþùèõ âàëþò áóäóò ïîääåðæèâàòüñÿ ïðè ïðàêòè÷åñêè îäèíàêîâîé öåííîñòè, òåõíè÷åñêàÿ ïðîáëåìà îáåñïå÷åíèÿ ìåëêèìè ìîíåòàìè ìîæåò áûòü ðåøåíà ìíîæåñòâîì ñïîñîáîâ. Íàïðèìåð, îäíà îðãàíèçàöèÿ - ñêàæåì, àññîöèàöèÿ ðîçíè÷íûõ òîðãîâöåâ • ìîæåò ñïåöèàëèçèðîâàòüñÿ íà âûïóñêå ñòàíäàðòíûõ ìîíåò ñî ñëåãêà êîëåáëþùèìèñÿ ðûíî÷íûìè öåíàìè. Òîðãîâöû ìîãóò îáúåäèíèòüñÿ ñ ïðåäïðèÿòèÿìè òðàíñïîðòà è ñâÿçè äàííîé ìåñòíîñòè, ÷òîáû ïðîäàâàòü ïî ðûíî÷íûì öåíàì è, âåðîÿòíî, ÷åðåç áàíêè îáùèé íàáîð ìîíåò äëÿ âñåõ àâòîìàòîâ íà åå òåððèòîðèè. Ìû, íåñîìíåííî, ìîæåì îæèäàòü, ÷òî êîììåð÷åñêàÿ èçîáðåòàòåëüíîñòü áûñòðî ñïðàâèòñÿ ñ ïîäîáíûìè ìåëêèìè òðóäíîñòÿìè. Äðóãèì âîçìîæíûì ïóòåì ìîæåò ñòàòü çàìåíà íûíåøíèõ ìîíåò ïëàñòèêîâûìè æåòîíàìè ñ ýëåêòðîííûìè îòìåòêàìè, êîòîðûå ëþáîé êàññîâûé èëè òîðãîâûé àâòîìàò ñïîñîáåí ñ÷èòûâàòü, à "ïîäïèñü" íà íèõ ìîæíî þðèäè÷åñêè çàùèòèòü îò ïîääåëêè, êàê è ëþáóþ äðóãóþ öåííóþ áóìàãó.)

Ïîñëåäñòâèÿ êîíêóðåíöèè

Ìíå ïðåäñòàâëÿþòñÿ äîñòàòî÷íî î÷åâèäíûìè ñëåäóþùèå ïîëîæåíèÿ:

à) ñïðîñ íà äåíüãè, ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü êîòîðûõ, ñîãëàñíî ïðîãíîçàì äîëæíà îñòàâàòüñÿ íà îäíîì óðîâíå, áóäåò óñòîé÷èâûì òàê äîëãî, êàê äîëãî ëþäè ìîãóò ñâîáîäíî èñïîëüçîâàòü ýòè äåíüãè;

á) â óñëîâèÿõ òàêîãî óñòîé÷èâîãî ñïðîñà, çàâèñÿùåãî îò óñïåøíîãî ïîääåðæàíèÿ öåííîñòè âàëþòû íà ïîñòîÿííîì óðîâíå, ìîæíî ïîëàãàòü, ÷òî ýìèññèîííûå áàíêè ñòàíóò ïðåäïðèíèìàòü âñå âîçìîæíîå äëÿ äîñòèæåíèÿ ýòîé öåëè è ñäåëàþò ýòî ëó÷øå, ÷åì ëþáîé ìîíîïîëèñò, êîòîðûé íè÷åì íå ðèñêóåò, îáåñöåíèâàÿ ñâîþ âàëþòó.

â) ýìèòåíò ìîæåò äîñòè÷ü ýòîãî ðåçóëüòàòà, ðåãóëèðóÿ êîëè÷åñòâî âûïóñêàåìûõ èì äåíåã;

ã) òàêîå ðåãóëèðîâàíèå êîëè÷åñòâà êàæäîé èç âàëþò ñòàëî áû íàèëó÷øèì èç âñåõ äîñòóïíûõ ìåòîäîâ êîíòðîëÿ çà êîëè÷åñòâîì ñðåäñòâ îáìåíà äëÿ ëþáûõ âîçìîæíûõ öåëåé.

ßñíî, ÷òî íåñêîëüêèì êîíêóðèðóþùèì ýìèòåíòàì ðàçëè÷íûõ âàëþò ïðèäåòñÿ êîíêóðèðîâàòü äðóã ñ äðóãîì, ïðåäëàãàÿ èõ â êà÷åñòâå äåíåã, èñïîëüçóåìûõ â êðåäèòíûõ èëè òîðãîâûõ îïåðàöèÿõ. Åñëè êîíêóðèðóþùèå ýìèòåíòû óáåäèòåëüíî ïðîäåìîíñòðèðóþò, ÷òî èõ âàëþòû áîëüøå ïîäõîäÿò äëÿ íóæä îáùåñòâà, ÷åì âàëþòà, êîòîðóþ êîãäà-ëèáî âûïóñêàëî ïðàâèòåëüñòâî, íå áóäåò íèêàêèõ ïðåïÿòñòâèé ê èõ âñåîáùåìó ïðèçíàíèþ è ïðåäïî÷òåíèþ ïðàâèòåëüñòâåííûì âàëþòàì - ïî êðàéíåé ìåðå, â ñòðàíàõ, ãäå ïðàâèòåëüñòâà óñòðàíÿò âñå ïðåïÿòñòâèÿ ê èñïîëüçîâàíèþ ÷àñòíûõ äåíåã. Ïîÿâëåíèå è ðàñøèðåíèå èñïîëüçîâàíèÿ íîâûõ âàëþò, î÷åâèäíî, ñíèçèò ñïðîñ íà ñóùåñòâóþùèå íàöèîíàëüíûå âàëþòû è, åñëè îáúåì ýòèõ ïîñëåäíèõ íå áóäåò áûñòðî óìåíüøåí, ïðîèçîéäåò èõ îáåñöåíåíèå. Ïî ìåðå ðàçâèòèÿ ýòîãî ïðîöåññà ïîñòåïåííî áóäóò âûòåñíÿòüñÿ âñå íåíàäåæíûå âàëþòû. Óñëîâèå, íåîáõîäèìîå äëÿ ïðåêðàùåíèÿ ïðîöåññà âûòåñíåíèÿ ïðàâèòåëüñòâåííûõ äåíåã, ïîêà îíè ñîâñåì íå èñ÷åçëè èç îáðàùåíèÿ, ñîñòîèò â òîì, ÷òîáû ïðàâèòåëüñòâî ïåðåñìîòðåëî ñâîé ïîäõîä è ñëåäèëî çà òåì, ÷òîáû ýìèññèÿ åãî âàëþòû ðåãóëèðîâàëàñü òåìè æå ïðèíöèïàìè, ÷òî è ýìèññèÿ âàëþò êîíêóðèðóþùèõ ÷àñòíûõ ó÷ðåæäåíèé. Ìàëîâåðîÿòíî, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî â ýòîì ïðåóñïååò, ïîñêîëüêó, ÷òîáû ïîìåøàòü óñêîðÿþùåìóñÿ îáåñöåíåíèþ ñâîåé âàëþòû, îíî äîëæíî áóäåò ðåàãèðîâàòü íà íîâûå âàëþòû áûñòðûì ñîêðàùåíèåì ñîáñòâåííîé ýìèññèè (èëè äàæå èçûìàòü äåíüãè èç îáðàùåíèÿ - ïðèì. ðóññê. ðåä.).

"Òûñÿ÷à èùååê": áäèòåëüíàÿ ïðåññà

Êîíêóðåíöèþ ìåæäó ýìèññèîííûìè áàíêàìè ìîæíî ðåçêî îáîñòðèòü ñ ïîìîùüþ òùàòåëüíîãî íàáëþäåíèÿ çà èõ ïîâåäåíèåì ñî ñòîðîíû ïðåññû è âàëþòíîé áèðæè. Ëþáàÿ èíôîðìàöèÿ, íåîáõîäèìàÿ äëÿ ïðèíÿòèÿ ñòîëü âàæíîãî äëÿ áèçíåñà ðåøåíèÿ, à èìåííî, êàêóþ âàëþòó èñïîëüçîâàòü â êîíòðàêòàõ è ðàñ÷åòàõ, äîëæíà åæåäíåâíî ïóáëèêîâàòüñÿ â ôèíàíñîâîé ïðåññå è ïðåäîñòàâëÿòüñÿ ñàìèìè ýìèññèîííûìè áàíêàìè äëÿ ñâåäåíèÿ ïóáëèêè. Â ñàìîì äåëå, òûñÿ÷à èùååê áóäåò ïðåñëåäîâàòü íåñ÷àñòíîãî áàíêèðà, íå óñïåâøåãî îòðåàãèðîâàòü äîñòàòî÷íî áûñòðî, ÷òîáû îáåñïå÷èòü óñòîé÷èâóþ öåííîñòü âûïóñêàåìîé èì âàëþòû. Ãàçåòû, âåðîÿòíî, ñòàëè áû åæåäíåâíî ïóáëèêîâàòü íå òîëüêî òåêóùèå îáìåííûå êóðñû âàëþò, íî òàêæå è òàáëèöû èõ òåêóùåé öåííîñòè è îòêëîíåíèé êàæäîé èç íèõ îò îáúÿâëåííîãî òîâàðíîãî ñòàíäàðòà ñòîèìîñòè. Òàáëèöû ìîãóò âûãëÿäåòü ïðèìåðíî êàê Òàáëèöà I (èíèöèàëû ãèïîòåòè÷åñêîãî ýìèññèîííîãî ó÷ðåæäåíèÿ äàþòñÿ â ñêîáêàõ ïîñëå íàçâàíèÿ âàëþòû).

Íè÷òî íå áóäåò âûçûâàòü áîëüøåãî ñòðàõà ó áàíêèðîâ, ÷åì âîçìîæíîñòü óâèäåòü â ãàçåòå êîòèðîâêè ñâîåé âàëþòû, íàïå÷àòàííûå æèðíûì øðèôòîì è óêàçûâàþùèå íà òî, ÷òî åå ðåàëüíàÿ öåííîñòü óïàëà íèæå ñòàíäàðòà äîïóñòèìûõ îòêëîíåíèé, óñòàíîâëåííîãî äàííûì ôèíàíñîâûì èçäàíèåì.

�

ÒÀÁËÈÖÀ I Èëëþñòðàöèÿ âîçìîæíûõ òåêóùèõ îòêëîíåíèé â öåííîñòè âàëþò

�PRIVATE���Îòêëîíåíèå îò��Íàèìåíîâàíèå âàëþòû�Îáúÿâëåííîãî ñòàíäàðòà (%)�Íàøåãî êîíòðîëüíîãî ñòàíäàðòà (%)��Äóêàòû (SGB)�-0.04�-0.04��Ôëîðèíû (FNB)�+0.02�+0.03��Ìåíãåðû (WK)�+0.10�+0.10��Ïèàñòðû (DBS)�-0.06�-0.12��Ðåàëû (CNB)�-1.02�-1.01��Øåêåëè (ÎÊÒ)�-0.45�-0.43��Òàëàíòû (ÀÒÂÑ)�+0.26�+0.02��Òðè âîïðîñà

Ýòà áåãëàÿ çàðèñîâêà ðàçâèòèÿ êîíêóðåíöèè ìåæäó íåñêîëüêèìè ÷àñòíûìè ýìèññèîííûìè ó÷ðåæäåíèÿìè òðåáóåò îòâåòîâ íà ðÿä âîïðîñîâ, êîòîðûå ìû ïîäðîáíåå ðàññìîòðèì â ïîñëåäóþùèõ ðàçäåëàõ.

Âî-ïåðâûõ, âñåãäà ëè êîíêóðèðóþùåå ýìèññèîííîå ó÷ðåæäåíèå áóäåò ñïîñîáíî ðåãóëèðîâàòü öåííîñòü ñâîåé ÷àñòíîé âàëþòû ïóòåì êîíòðîëÿ çà åå êîëè÷åñòâîì, ñ òåì, ÷òîáû ñäåëàòü åå ïðèâëåêàòåëüíåå îñòàëüíûõ, è íàñêîëüêî äðóãèå ýìèòåíòû áóäóò â ñîñòîÿíèè ïîìåøàòü ýòèì óñèëèÿì?

Âî-âòîðûõ, âàëþòå ñ êàêîé öåííîñòüþ (èëè ñ êàêèìè èíûìè ñâîéñòâàìè) îòäàñò ïðåäïî÷òåíèå ïóáëèêà, åñëè ðàçíûå áàíêè îáúÿâÿò (è ïðîäåìîíñòðèðóþò ñâîþ ñïîñîáíîñòü âûïîëíèòü), ÷òî îíè íàìåðåíû ïîääåðæèâàòü ïîñòîÿííîé îáúÿâëåííóþ öåííîñòü ñâîèõ âàëþò?

Òðåòèé, è íå ìåíåå âàæíûé âîïðîñ: áóäåò ëè òîò âèä äåíåã, êîòîðûé áîëüøèíñòâî ëþäåé âûáåðåò íà îñíîâå ñâîèõ èíäèâèäóàëüíûõ ïðåäïî÷òåíèé, íàèëó÷øèì îáðàçîì ñëóæèòü òàêæå è èõ îáùèì öåëÿì? Íåñìîòðÿ íà êàæóùóþñÿ î÷åâèäíîñòü, çäåñü íå îáÿçàòåëüíî äîëæíî áûòü ïîëíîå ñîâïàäåíèå. Ìîæíî ñåáå ïðåäñòàâèòü, ÷òî óñïåõ óñèëèé îòäåëüíûõ ëþäåé áóäåò çàâèñåòü íå òîëüêî îò òîãî, êàêèìè äåíüãàìè ïîëüçóþòñÿ îíè ñàìè, íî è îò ïîñëåäñòâèé èñïîëüçîâàíèÿ ýòèõ äåíåã äðóãèìè, è âûãîäû, êîòîðûå îíè èçâëåêóò äëÿ ñåáÿ ïðè ïîëüçîâàíèè êàêèì-ëèáî êîíêðåòíûì âèäîì äåíåã, ìîãóò ñóùåñòâåííî ïåðåêðûâàòüñÿ îòêëîíåíèÿìè, ïîðîæäàåìûìè èñïîëüçîâàíèåì ýòèõ äåíåã âñåì îáùåñòâîì. ß íå âåðþ â òî, ÷òî ýòî áóäåò èìåòü ìåñòî â íàøåì ñëó÷àå, îäíàêî âîïðîñ, íåñîìíåííî, òðåáóåò ïîäðîáíîãî èññëåäîâàíèÿ.

Ïðåæäå ÷åì ïðîäîëæèòü îáñóæäåíèå âçàèìîäåéñòâèÿ ìåæäó âàëþòàìè, óìåñòíî áóäåò ïîñâÿòèòü ðàçäåë áîëåå òî÷íîìó îïðåäåëåíèþ òîãî, ÷òî ìû ïîíèìàåì ïîä äåíüãàìè, èëè âàëþòîé, è èõ ðàçëè÷íûìè âèäàìè, à òàêæå âîçìîæíûì îòëè÷èÿì âàëþò äðóã îò äðóãà.

X. ÎÏÐÅÄÅËÅÍÈÅ ÄÅÍÅÃ - ÎÒÑÒÓÏËÅÍÈÅ

Äåíüãè îáû÷íî îïðåäåëÿþòñÿ êàê åäèíñòâåííîå ïðèíèìàåìîå âñåìè ñðåäñòâî îáìåíà. (Ýòî îïðåäåëåíèå áûëî äàíî Êàðëîì Ìåíãåðîì [43], ðàáîòà êîòîðîãî èçáàâèëà íàñ, íàêîíåö, îò ñðåäíåâåêîâîãî ïðåäñòàâëåíèÿ, ñîãëàñíî êîòîðîìó äåíüãè èëè èõ öåííîñòü ñ÷èòàëèñü òâîðåíèåì ãîñóäàðñòâà. [62, ð. 9], ñîîáùàåò, ÷òî â äðåâíîñòè êèòàéöû âûðàæàëè ñâîè ïðåäñòàâëåíèÿ î äåíüãàõ òåðìèíîì, îçíà÷àþùèì áóêâàëüíî "òåêóùèå òîâàðû". Âûðàæåíèå, øèðîêî ïðèíÿòîå òåïåðü - "äåíüãè åñòü íàèáîëåå ëèêâèäíûé àêòèâ", îçíà÷àåò, êîíå÷íî, òî æå ñàìîå (êàê óêàçàë Êàðëàéë [8] åùå â 1901 ã.). Ñëóæèòü ïîâñåìåñòíî ïðèíÿòûì ñðåäñòâîì îáìåíà - åäèíñòâåííàÿ ôóíêöèÿ, êîòîðóþ îáúåêò äîëæåí âûïîëíÿòü, ÷òîáû íàçûâàòüñÿ äåíüãàìè, õîòÿ îáùåïðèíÿòîå ñðåäñòâî îáìåíà, âîîáùå ãîâîðÿ, ïðèîáðåòàåò òàêæå äîïîëíèòåëüíûå ôóíêöèè: ñ÷åòíîé åäèíèöû, ñðåäñòâà ñîõðàíåíèÿ öåííîñòè, ñðåäñòâà îòñðî÷åííîãî ïëàòåæà è äð. Îäíàêî îïðåäåëåíèå äåíåã êàê "ñðåäñòâà ïëàòåæà" ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé, ñ òî÷êè çðåíèÿ ëîãèêè, çàìêíóòûé êðóã, ïîñêîëüêó îíî óæå ïðåäïîëàãàåò, ÷òî äîëãè äåëàþòñÿ â äåíåæíîì âûðàæåíèè (ñð.: L. v. Mises [45], ð. 34 ff.).

Îïðåäåëåíèå äåíåã êàê âñåìè ïðèíèìàåìîãî ñðåäñòâà îáìåíà, êîíå÷íî, íå îáÿçàòåëüíî îçíà÷àåò, ÷òî äàæå â ïðåäåëàõ îäíîé íàöèîíàëüíîé òåððèòîðèè äîëæåí áûòü îäèí-åäèíñòâåííûé âèä äåíåã, ïðèíèìàåìûé øèðå, ÷åì âñå îñòàëüíûå; âîçìîæíî, ñóùåñòâîâàíèå íåñêîëüêèõ ïðèíèìàåìûõ íàðàâíå äðóã ñ äðóãîì âèäîâ äåíåã (èõ óäîáíåå íàçâàòü âàëþòàìè), îñîáåííî åñëè åñòü âîçìîæíîñòü áûñòðî îáìåíÿòü îäèí âèä íà äðóãîé ïî êàêîìó-òî, ìîæåò áûòü, è íå ôèêñèðîâàííîìó, êóðñó.) Íåò, îäíàêî, íèêàêèõ ïðè÷èí, ïî÷åìó â äàííîì ñîîáùåñòâå äîëæåí ñóùåñòâîâàòü åäèíñòâåííûé ïðèíÿòûé âñåìè (èëè õîòÿ áû øèðîêî ðàñïðîñòðàíåííûé) âèä äåíåã. Â àâñòðèéñêîì ïðèãðàíè÷íîì ãîðîäêå, ãäå ÿ ïðîæèë ïîñëåäíèå íåñêîëüêî ëåò, ëàâî÷íèêè è áîëüøèíñòâî äðóãèõ áèçíåñìåíîâ îáû÷íî ïðèíèìàþò ãåðìàíñêèå ìàðêè òàê æå îõîòíî, êàê è àâñòðèéñêèå øèëëèíãè, è òîëüêî çàêîí íå ïîçâîëÿåò ãåðìàíñêèì áàíêàì â Çàëüöáóðãå âåñòè ñâîé áèçíåñ â ãåðìàíñêèõ ìàðêàõ, êàê îíè äåëàþò çà 10 ìèëü îò ãîðîäà, íà ãåðìàíñêîé ñòîðîíå ãðàíèöû. Òî æå ñàìîå íàáëþäàåòñÿ â ñîòíÿõ äðóãèõ òóðèñòè÷åñêèõ öåíòðîâ Àâñòðèè, ïîñåùàåìûõ, â îñíîâíîì, íåìöàìè. Â áîëüøèíñòâå èç íèõ äîëëàðû ïðèíèìàþò ïî÷òè òàê æå îõîòíî, êàê ãåðìàíñêèå ìàðêè. ß ïîëàãàþ, ÷òî íà îáåèõ ñòîðîíàõ ïðîòÿæåííûõ ãðàíèö ìåæäó ÑØÀ è Êàíàäîé, èëè ìåæäó ÑØÀ è Ìåêñèêîé, êàê è íà ìíîãèõ äðóãèõ ãðàíèöàõ, ñèòóàöèÿ íå ñëèøêîì îòëè÷àåòñÿ îò àâñòðèéñêî-ãåðìàíñêîé.

Íî õîòÿ â òàêèõ ðåãèîíàõ êàæäûé ìîæåò îõîòíî ïðèíèìàòü íåñêîëüêî âàëþò ïî òåêóùåìó îáìåííîìó êóðñó, íåêîòîðûå ëþäè ìîãóò èñïîëüçîâàòü ðàçíûå âèäû äåíåã äëÿ ñîçäàíèÿ ëèêâèäíûõ ðåçåðâîâ, äëÿ çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðîâ ñ îòñðî÷åííûìè ïëàòåæàìè, èëè äëÿ öåëåé ó÷åòà. Ñõîäíûì îáðàçîì è îáùåñòâî â öåëîì ìîæåò ðåàãèðîâàòü íà èçìåíåíèÿ â îáúåìàõ ðàçëè÷íûõ âàëþò.

Ãîâîðÿ î ðàçëè÷íûõ âèäàõ äåíåã, ìû èìååì â âèäó äåíåæíûå åäèíèöû ðàçíîãî íàèìåíîâàíèÿ, öåííîñòü êîòîðûõ ìîæåò âçàèìíî êîëåáàòüñÿ. Ýòè êîëåáàíèÿ öåííîñòè íóæíî îñîáî îòìåòèòü, ïîñêîëüêó ñðåäñòâà îáìåíà ìîãóò îòëè÷àòüñÿ ìåæäó ñîáîé íå òîëüêî ýòèì. Îíè ìîãóò òàêæå, äàæå áóäó÷è âûðàæåíû â îäíîé è òîé æå äåíåæíîé åäèíèöå, ñèëüíî ðàçëè÷àòüñÿ ïî ñòåïåíè ãîòîâíîñòè ê èõ ïðèåìó (òî åñòü ïî ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè - òîãî ñàìîãî êà÷åñòâà, êîòîðîå è äåëàåò èõ äåíüãàìè) èëè ïî ñîñòàâó ãðóïï, ñîãëàøàþùèõñÿ èõ ïðèíèìàòü. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ðàçëè÷íûå âèäû äåíåã ìîãóò îòëè÷àòüñÿ äðóã îò äðóãà áîëåå ÷åì ïî îäíîìó ïðèçíàêó.

Ìåæäó äåíüãàìè è íå-äåíüãàìè íåò ÷åòêîé ãðàíèöû

Ýòî îçíà÷àåò òàêæå, ÷òî ðàñõîæåå ïðåäñòàâëåíèå, áóäòî ñóùåñòâóåò ÷åòêàÿ ðàçãðàíè÷èòåëüíàÿ ëèíèÿ ìåæäó äåíüãàìè è íå-äåíüãàìè - à çàêîí îáû÷íî ïûòàåòñÿ ïðîâåñòè òàêîå ðàçãðàíè÷åíèå - íà ñàìîì äåëå íåâåðíî, åñëè ãîâîðèòü î ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííûõ ñâÿçÿõ â äåíåæíîé ñôåðå. Ìû îáíàðóæèâàåì çäåñü ñêîðåå íåêèé êîíòèíóóì, â êîòîðîì îáúåêòû ñ ðàçíîé ñòåïåíüþ ëèêâèäíîñòè è ñ ðàçíîé (êîëåáëþùåéñÿ íåçàâèñèìî äðóã îò äðóãà) öåííîñòüþ ïîñòåïåííî ïåðåõîäÿò äðóã â äðóãà ïîñòîëüêó, ïîñêîëüêó îíè ôóíêöèîíèðóþò êàê äåíüãè (ñð.: J.R.Hicks [33]).

ß âñåãäà íàõîäèë ïîëåçíûì ðàçúÿñíÿòü ñòóäåíòàì, ÷òî ìû äîâîëüíî íåóäà÷íî âûáðàëè äëÿ îáîçíà÷åíèÿ äåíåã èìÿ ñóùåñòâèòåëüíîå. Äëÿ îáúÿñíåíèÿ äåíåæíûõ ôåíîìåíîâ áûëî áû ïîëåçíåå, åñëè áû "äåíüãè" áûëè ïðèëàãàòåëüíûì, îïèñûâàþùèì ñâîéñòâî, êîòîðûì ðàçëè÷íûå âåùè îáëàäàþò â ðàçëè÷íîé, ïðè÷åì ìåíÿþùåéñÿ, ñòåïåíè. (Ìàõëóï, ïî ýòîé ïðè÷èíå, ãîâîðèò èíîãäà î "äåíåæíîñòè" è "ïî÷òè äåíåæíîñòè" (íàïðèìåð, [39] ð. 225).) Ñëîâî "âàëþòà", ïðîèñõîäÿùåå îò ëàòèíñêîãî valutus (èìåþùàÿ öåííîñòü), ïî ýòîé ïðè÷èíå áîëåå óìåñòíî, ïîñêîëüêó îáúåêòû ìîãóò èìåòü ðàçíóþ öåííîñòü â ðàçíûõ ðåãèîíàõ èëè ñëîÿõ íàñåëåíèÿ. 

Ïñåâäîòî÷íîñòü, ñòàòèñòè÷åñêèå èçìåðåíèÿ è íàó÷íàÿ èñòèíà

Çäåñü ìû ñòàëêèâàåìñÿ ñ ïðîáëåìîé, ñ êîòîðîé ÷àñòî âñòðå÷àåìñÿ ïðè ïîïûòêàõ îáúÿñíèòü òðóäíî îïðåäåëèìûå ÿâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé æèçíè. ×òîáû óïðîñòèòü îïèñàíèå î÷åíü ñëîæíûõ âçàèìîñâÿçåé, êîòîðûå èíà÷å åäâà ëè óäàëîñü áû ïðîñëåäèòü, òåîðåòèêè ïðîâîäÿò ðåçêèå ãðàíèöû òàì, ãäå â ðåàëüíîé æèçíè ðàçíîîáðàçíûå ñâîéñòâà îáúåêòîâ ïëàâíî ïåðåõîäÿò äðóã â äðóãà. Ïîäîáíàÿ ñèòóàöèÿ âîçíèêàåò, â ÷àñòíîñòè, ïðè ïîïûòêàõ óñòàíîâèòü ÷åòêîå ðàçãðàíè÷åíèå ìåæäó òàêèìè ïîíÿòèÿìè, êàê òîâàðû è óñëóãè, ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû è òîâàðû ïðîèçâîäñòâåííîãî íàçíà÷åíèÿ, òîâàðû äëèòåëüíîãî è òåêóùåãî ïîëüçîâàíèÿ, âîñïðîèçâîäèìûå è íåâîñïðîèçâîäèìûå áëàãà, áëàãà ñïåöèôè÷åñêèå è îáùèå, âçàèìîçàìåíÿåìûå è íåâçàèìîçàìåíÿåìûå, è ò.ä. Âñå ýòî î÷åíü âàæíûå ðàçãðàíè÷åíèÿ, íî îíè ìîãóò äåçîðèåíòèðîâàòü, åñëè ìû, ñòðåìÿñü ê ìîäíîé êâàçèòî÷íîñòè, áóäåì ðàññìàòðèâàòü ýòè êëàññû êàê ìíîæåñòâà ñ îò÷åòëèâî âûðàæåííûìè ãðàíèöàìè. Ýòî îçíà÷àåò óïðîùåíèå, êîòîðîå èíîãäà íåîáõîäèìî, íî âñåãäà îïàñíî, è íå ðàç ïðèâîäèëî ýêîíîìè÷åñêóþ íàóêó êî ìíîæåñòâó îøèáîê. Õîòÿ ðàçëè÷èÿ ÿâëÿþòñÿ ñóùåñòâåííûìè, ýòî íå çíà÷èò, ÷òî ìû ìîæåì ÷åòêî è îäíîçíà÷íî ðàçäåëèòü ýêîíîìè÷åñêèå ÿâëåíèÿ íà äâà (èëè ëþáîå äðóãîå ÷èñëî) îòëè÷íûõ äðóã îò äðóãà êëàññà. Ìû ÷àñòî ãîâîðèì è, ïî-âèäèìîìó, â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ äîëæíû ãîâîðèòü òàê, êàê áóäòî òàêèå ðàçãðàíè÷åíèÿ òî÷íî îïðåäåëåíû â äåéñòâèòåëüíîñòè, íî ïîäîáíàÿ ïðàêòèêà ìîæåò áûòü î÷åíü îáìàí÷èâîé è ïðèâîäèòü ê ñîâåðøåííî îøèáî÷íûì çàêëþ÷åíèÿì. (Ýòî îñîáåííî õàðàêòåðíî äëÿ ñòàòèñòèêîâ, òàê êàê èñïîëüçîâàíèå ñòàòèñòè÷åñêîãî àïïàðàòà ÷àñòî òðåáóåò ïðîâåäåíèÿ æåñòêèõ ðàçãðàíè÷åíèé. Õîòÿ ìîäíàÿ â ýêîíîìè÷åñêîé íàóêå òåíäåíöèÿ ïðèíèìàòü òîëüêî ñòàòèñòè÷åñêè ïðîâåðÿåìûå òåîðèè äàëà íàì íåêîòîðûå ïîëåçíûå, õîòÿ è âåñüìà ãðóáûå ïðèáëèæåíèÿ ê èñòèíå, êàê íàïðèìåð, â ñëó÷àå ñ êîëè÷åñòâåííîé òåîðèåé öåííîñòè äåíåã, êîíöåïöèè òàêîãî ðîäà ñîâåðøåííî íåçàñëóæåííî ïðèîáðåëè ñâîþ íûíåøíþþ ðåïóòàöèþ. Ñ ýòîé òî÷êè çðåíèÿ áîëüøèíñòâî êîëè÷åñòâåííûõ ôîðìóëèðîâîê ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè íåïðèìåíèìû ïî îòíîøåíèþ ê ïðåäëàãàåìîé íàìè ñòðóêòóðå. Ââîäèòü ðåçêèå ðàçãðàíè÷åíèÿ, íå ñóùåñòâóþùèå â ðåàëüíîì ìèðå, äëÿ òîãî, ÷òîáû ñäåëàòü ïðåäìåò ïðèãîäíûì äëÿ ìàòåìàòè÷åñêîé îáðàáîòêè, çíà÷èò ñäåëàòü åãî íå áîëåå, à ñêîðåå, ìåíåå íàó÷íûì.) 

Þðèäè÷åñêèå ôèêöèè è äåôåêòíàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ òåîðèÿ

Ñõîäíûì îáðàçîì, òåçèñ î ñóùåñòâîâàíèè îäíîé, ÷åòêî îïðåäåëåííîé âåùè, èìåíóåìîé "äåíüãàìè", êîòîðóþ ìîæíî ëåãêî îòëè÷èòü îò äðóãèõ âåùåé, ÿâëÿåòñÿ þðèäè÷åñêîé ôèêöèåé. Ýòà ôèêöèÿ, ââåäåííàÿ äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ íóæä àäâîêàòà èëè ñóäüè, íèêîãäà íå áûëà èñòèííîé, ïîñêîëüêó ÿâëåíèÿ, îñòàþùèåñÿ çà åå ðàìêàìè, âïîëíå ìîãóò âûçûâàòü ïîñëåäñòâèÿ òèïè÷íî "äåíåæíîãî" õàðàêòåðà. Îäíàêî îíà ïðèíåñëà ìíîãî âðåäà, ïîðîæäàÿ òðåáîâàíèå ïîëüçîâàòüñÿ äëÿ îïðåäåëåííûõ öåëåé òîëüêî "äåíüãàìè", âûïóñêàåìûìè ïðàâèòåëüñòâîì, èëè, äîïóñêàÿ ñóùåñòâîâàíèå òîëüêî êàêîãî-òî îäíîãî îáúåêòà, î êîòîðîì ìîæíî ãîâîðèòü êàê î äåíüãàõ äàííîé ñòðàíû. Ýòî ïðèâåëî òàêæå, êàê ìû óâèäèì äàëåå, ê âûðàáîòêå â ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè òàêèõ îáúÿñíåíèé öåííîñòè äåíåã, êîòîðûå, áóäó÷è ïîñòðîåííûìè íà êðàéíå óïðîùàþùèõ ïðåäïîñûëêàõ, õîòÿ è äàâàëè íåêîòîðîå ïîëåçíîå ïðèáëèæåíèå ê ðåàëüíîñòè, îêàçûâàëèñü áåñïîëåçíûìè äëÿ ðåøåíèÿ òåõ çàäà÷, êîòîðûå íàì ïðåäñòîèò çäåñü ðàññìîòðåòü.

Â õîäå äàëüíåéøåãî èçëîæåíèÿ âàæíî ïîìíèòü, ÷òî îòëè÷èÿ ðàçëè÷íûõ âèäîâ äåíåã äðóã îò äðóãà áûâàþò äâóõ ðàçíûõ, õîòÿ è âçàèìîñâÿçàííûõ òèïîâ: âî-ïåðâûõ, ïî ñòåïåíè ãîòîâíîñòè èõ ïðèíèìàòü (ëèêâèäíîñòü) è, âî-âòîðûõ, ïî îöåíêàì èçìåíåíèé èõ öåííîñòè (ñòàáèëüíîñòü). Îæèäàíèÿ ïî ïàðàìåòðó ñòàáèëüíîñòè áóäóò, î÷åâèäíî, âëèÿòü íà ëèêâèäíîñòü äåíåã òîãî èëè èíîãî âèäà, íî â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ëèêâèäíîñòü ìîæåò îêàçàòüñÿ âàæíåå ñòàáèëüíîñòè, èëè, ïåðåôîðìóëèðóÿ, ãîòîâíîñòü ïðèíèìàòü áîëåå ñòàáèëüíûå äåíüãè ìîæåò ïî êàêèì-òî ïðè÷èíàì áûòü îãðàíè÷åíà äîâîëüíî óçêèì êðóãîì ëþäåé.

Çíà÷åíèÿ òåðìèíîâ è îïðåäåëåíèÿ

Çäåñü, ïîæàëóé, ñàìîå âðåìÿ äàòü ÷åòêèå îïðåäåëåíèÿ ñìûñëà, êîòîðûé ìû áóäåì âêëàäûâàòü â òå èëè èíûå ÷àñòî èñïîëüçóåìûå òåðìèíû. Äîñòàòî÷íî î÷åâèäíî, ÷òî íàì óäîáíåå ãîâîðèòü î "âàëþòàõ" (currencies), à íå î "äåíüãàõ" (money), íå òîëüêî ïîòîìó, ÷òî â àíãëèéñêîì ÿçûêå ïåðâûé òåðìèí ìîæíî ëåã÷å èñïîëüçîâàòü âî ìíîæåñòâåííîì ÷èñëå, íî òàêæå è ïîòîìó, ÷òî, êàê ìû âèäåëè, òåðìèí "âàëþòà" ïîä÷åðêèâàåò âàæíûé îòòåíîê ñìûñëà. Ìû áóäåì ïîëüçîâàòüñÿ ñëîâîì "âàëþòà", áûòü ìîæåò, âñòóïàÿ â íåêîòîðîå ïðîòèâîðå÷èå ñ ïåðâîíà÷àëüíûì çíà÷åíèåì ýòîãî òåðìèíà, èìåÿ â âèäó íå òîëüêî áóìàæíûå àññèãíàöèè è äðóãèå äåíüãè, "ïåðåõîäÿùèå èç ðóê â ðóêè", íî è áàíêîâñêèå ÷åêîâûå ñ÷åòà, à òàêæå ïðî÷èå ñðåäñòâà îáìåíà, êîòîðûå ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ áîëüøèíñòâà âñåõ òåõ öåëåé, äëÿ êîòîðûõ èñïîëüçóþòñÿ ÷åêè. Îäíàêî, êàê ìû òîëüêî ÷òî îòìåòèëè, íåò íèêàêîé íåîáõîäèìîñòè â ñëèøêîì ðåçêîì ðàçãðàíè÷åíèè ìåæäó òåì, ÷òî ÿâëÿåòñÿ äåíüãàìè, è òåì, ÷òî èìè íå ÿâëÿåòñÿ. ×èòàòåëþ ëó÷øå âñåãî ïîìíèòü î òîì, ÷òî ìû èìååì äåëî ñ íåêîòîðûì ðÿäîì îáúåêòîâ, ðàçëè÷àþùèõñÿ ïî ñòåïåíè ãîòîâíîñòè èõ ïðèíèìàòü (ëèêâèäíîñòüþ), êîòîðûå íà îäíîì êîíöå ðÿäà, áåññïîðíî, ÿâëÿþòñÿ äåíüãàìè, à íà äðóãîì íåçàìåòíî ïåðåõîäÿò â îáúåêòû, êîòîðûå, íåñîìíåííî, èìè íå ÿâëÿþòñÿ.

Õîòÿ ìû áóäåì ÷àñòî íàçûâàòü àãåíòñòâà, âûïóñêàþùèå âàëþòó, ïðîñòî "áàíêàìè", ýòî íå îçíà÷àåò, ÷òî âñå áàíêè äîëæíû ýìèòèðîâàòü äåíüãè. Òåðìèí "îáìåííûé êóðñ" (rate of exchange) áóäåò èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ îáîçíà÷åíèÿ ïðîïîðöèé îáìåíà ìåæäó âàëþòàìè, à òåðìèí "âàëþòíàÿ áèðæà" (currency exchange), ââîäèìûé ïî àíàëîãèè ñ "áèðæåé öåííûõ áóìàã" (stock exchange), - äëÿ îáîçíà÷åíèÿ îðãàíèçîâàííîãî ðûíêà âàëþò. Èíîãäà ìû áóäåì ãîâîðèòü î "çàìåíèòåëÿõ äåíåã" (money substitutes) - ïðè ðàññìîòðåíèè ñëó÷àåâ íà ãðàíè øêàëû ëèêâèäíîñòè, òàêèõ, êàê äîðîæíûå ÷åêè, êðåäèòíûå êàðòî÷êè è îâåðäðàôòû (overdraft - ñóììà, ïîëó÷àåìàÿ ïî ÷åêó ñâåðõ îñòàòêà íà òåêóùåì ñ÷åòå. - Ïðèì. ðåä.), êîãäà íåâîçìîæíî òî÷íî ñêàçàòü, ÿâëÿþòñÿ îíè ÷àñòüþ îáðàùàþùåéñÿ âàëþòû èëè íåò. 

XI. ÂÎÇÌÎÆÍÎÑÒÜ ÊÎÍÒÐÎËÈÐÎÂÀÒÜ ÖÅÍÍÎÑÒÜ ÊÎÍÊÓÐÅÍÒÍÎÉ ÂÀËÞÒÛ

Ãëàâíîå, ÷åì ýìèòåíò êîíêóðåíòíîé âàëþòû ìîæåò ïðèâëå÷ü ñâîèõ êëèåíòîâ, - ýòî ãàðàíòèÿ òîãî, ÷òî åå öåííîñòü îñòàíåòñÿ ñòàáèëüíîé (èëè áóäåò ìåíÿòüñÿ ïðåäñêàçóåìûì îáðàçîì). Ìû îòëîæèì äî ðàçäåëà XII âîïðîñ î òîì, êàêîé èìåííî ðîä ñòàáèëüíîñòè, âåðîÿòíåå âñåãî, ïðåäïî÷òåò ïóáëèêà. Ñåé÷àñ ìû çàéìåìñÿ âîïðîñîì, áóäåò ëè ýìèññèîííûé áàíê, êîíêóðèðóþùèé ñ äðóãèìè ýìèòåíòàìè ïîäîáíûõ âàëþò, èìåòü âîçìîæíîñòü êîíòðîëèðîâàòü âåëè÷èíó ñîáñòâåííîé ýìèññèè òàê, ÷òîáû îïðåäåëÿòü ðûíî÷íûé êóðñ ñâîåé âàëþòû.

Îæèäàåìàÿ öåííîñòü âàëþòû áóäåò, êîíå÷íî, íå åäèíñòâåííûì ñîîáðàæåíèåì, çàñòàâëÿþùèì ëþäåé ïîêóïàòü èëè îäàëæèâàòü åå. Íî åå îæèäàåìàÿ öåííîñòü áóäåò ðåøàþùèì ôàêòîðîì, îïðåäåëÿþùèì, ñêîëüêî æå ýòîé âàëþòû ïóáëèêà ïîæåëàåò èìåòü íà ðóêàõ. Ýìèññèîííûé áàíê âñêîðå îáíàðóæèò, ÷òî æåëàíèå ïóáëèêè äåðæàòü åãî âàëþòó áóäåò ñóùåñòâåííûì îáñòîÿòåëüñòâîì, îò êîòîðîãî çàâèñèò åå öåííîñòü. Âíà÷àëå ìîæåò ïîêàçàòüñÿ î÷åâèäíûì, ÷òî ýìèòåíò âàëþòû, ïîëíîñòüþ êîíòðîëèðóþùèé åå ïðåäëîæåíèå, áóäåò ñïîñîáåí îïðåäåëÿòü åå öåíó äî òåõ ïîð, ïîêà íàõîäèòñÿ êòî-òî, ãîòîâûé êóïèòü åå ïî ýòîé öåíå. Îäíàêî íà ñàìîì äåëå ïðîáëåìà íå òàê ïðîñòà. Åñëè, êàê ìû ïîêà ïðåäïîëîæèì, öåëü ýìèññèîííîãî áàíêà - ñîõðàíÿòü ïîñòîÿííóþ - èçìåðåííóþ â åäèíèöàõ åãî âàëþòû - ñîâîêóïíóþ öåíó êîíêðåòíîãî íàáîðà òîâàðîâ, îí äîëæåí ïðîòèâîäåéñòâîâàòü ëþáîé òåíäåíöèè ïîâûøåíèÿ èëè ïàäåíèÿ ýòîé ñîâîêóïíîé öåíû, ðåãóëèðóÿ êîëè÷åñòâî ñâîåé âàëþòû â îáðàùåíèè. 

Êîíòðîëü ïîñðåäñòâîì ïîêóïêè/ïðîäàæè âàëþòû è êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ

Ýìèññèîííûé áàíê îáëàäàåò äâóìÿ ñïîñîáàìè èçìåíåíèÿ êîëè÷åñòâà ñâîåé âàëþòû, íàõîäÿùåéñÿ â îáðàùåíèè: âî-ïåðâûõ, îí ìîæåò ïðîäàâàòü èëè ïîêóïàòü ñâîþ âàëþòó â îáìåí íà äðóãèå âàëþòû (èëè â îáìåí íà öåííûå áóìàãè, à âîçìîæíî, è íà íåêîòîðûå òîâàðû); âî-âòîðûõ, îí ìîæåò ñîêðàùàòü èëè ðàñøèðÿòü ñâîþ êðåäèòíóþ äåÿòåëüíîñòü. Äëÿ ñîõðàíåíèÿ êîíòðîëÿ íàä âûïóùåííîé â îáðàùåíèå âàëþòîé îí äîëæåí áóäåò îãðàíè÷èâàòü ñâîþ êðåäèòíóþ äåÿòåëüíîñòü â îñíîâíîì îòíîñèòåëüíî êðàòêîñðî÷íûìè êîíòðàêòàìè, òàê ÷òîáû ïðè ñîêðàùåíèè èëè âðåìåííîé ïðèîñòàíîâêå âûäà÷è íîâûõ ññóä, òåêóùèå ïëàòåæè ïî âûäàííûì ðàíåå êðåäèòàì ïðèâîäèëè áû ê áûñòðîìó ñîêðàùåíèþ ñîâîêóïíîé ýìèññèè.

Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ïîñòîÿííîé öåííîñòè ñâîåé âàëþòû áàíê äîëæåí ïðèäåðæèâàòüñÿ ñëåäóþùåãî ïðèíöèïà: íèêîãäà íå óâåëè÷èâàòü åå îáúåìà ñâûøå òîé îáùåé ñóììû, êîòîðóþ ãîòîâà äåðæàòü ïóáëèêà, ÷òîáû íå óâåëè÷èâàòü ðàñõîäû, îñóùåñòâëÿåìûå â ýòîé âàëþòå, è, ñëåäîâàòåëüíî, íå ïîäòàëêèâàòü ââåðõ âûðàæåííûå â íåé öåíû òîâàðîâ. Íåëüçÿ òàêæå ñîêðàùàòü åå ïðåäëîæåíèå íèæå îáùåé ñóììû, êîòîðóþ ïóáëèêà ãîòîâà äåðæàòü, ïîñêîëüêó èíà÷å ïóáëèêà íà÷íåò ñîêðàùàòü ðàñõîäû â íåé, ïîäòàëêèâàÿ öåíû âíèç. Íà ïðàêòèêå ìíîãèå èëè äàæå áîëüøèíñòâî òîâàðîâ èç òîãî íàáîðà, ïî îòíîøåíèþ ê êîòîðîìó äîëæíà ïîääåðæèâàòüñÿ ñòàáèëüíîñòü âàëþòû, áóäóò ïðîäàâàòüñÿ è êîòèðîâàòüñÿ, ãëàâíûì îáðàçîì, â êàêèõ-òî äðóãèõ, êîíêóðèðóþùèõ âàëþòàõ (îñîáåííî åñëè, êàê ìû ïðåäïîëàãàåì â ðàçäåëå XIII, ýòî áóäóò â îñíîâíîì öåíû íà ñûðüå èëè îïòîâûå öåíû íà ïðîäóêòû ïèòàíèÿ). Ïîýòîìó, áàíê äîëæåí áóäåò ñëåäèòü íå ñòîëüêî çà òåì, êàê èçìåíåíèÿ â îáðàùåíèè åãî âàëþòû íåïîñðåäñòâåííî âëèÿþò íà öåíû äðóãèõ òîâàðîâ, ñêîëüêî çà òåì, êàê îíè âëèÿþò íà îáìåííûå êóðñû äðóãèõ âàëþò, â êîòîðûõ ýòè òîâàðû ïðåèìóùåñòâåííî ïðîäàþòñÿ è ïîêóïàþòñÿ íà ðûíêå. Õîòÿ çàäà÷à óñòàíîâëåíèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ îáìåííûõ êóðñîâ (ñ ó÷åòîì äàííûõ îáìåííûõ êóðñîâ ìåæäó ðàçëè÷íûìè âàëþòàìè) áóäåò ñëîæíîé, êîìïüþòåð ïîìîæåò ñäåëàòü ïî÷òè ìãíîâåííûé ðàñ÷åò, òàê ÷òî áàíê áóäåò çíàòü åæå÷àñíî, óâåëè÷èâàòü ëè åìó èëè óìåíüøàòü îáúåì ñâîåé âàëþòû, ïðåäëàãàåìîé äëÿ ññóä è/èëè äëÿ ïðîäàæè. Áûñòðûå, íåçàìåäëèòåëüíûå ìåðû áóäóò ïðèíèìàòüñÿ ïóòåì ïîêóïêè èëè ïðîäàæè âàëþòû íà áèðæå, íî äëèòåëüíûé ýôôåêò ìîæåò áûòü äîñòèãíóò òîëüêî ïóòåì èçìåíåíèÿ ññóäíîé ïîëèòèêè.

Òåêóùàÿ ýìèññèîííàÿ ïîëèòèêà

Â ýòîì ïàðàãðàôå ÿ íàìåðåí èçëîæèòü áîëåå äåòàëüíî, êàê äîëæåí äåéñòâîâàòü ýìèññèîííûé áàíê, ÷òîáû óäåðæàòü öåííîñòü ñâîåé âàëþòû íà èçáðàííîì ïîñòîÿííîì óðîâíå. Îñíîâîé äëÿ ïîâñåäíåâíûõ ðåøåíèé, êàñàþùèõñÿ åãî ññóäíîé ïîëèòèêè (à òàêæå ïðîäàæ è ïîêóïîê âàëþò íà âàëþòíîé áèðæå), äîëæíû ñëóæèòü ðåçóëüòàòû ïîñòîÿííûõ âû÷èñëåíèé íà êîìïüþòåðå, â êîòîðûé íåïðåðûâíî ââîäèòñÿ, ïî ìåðå ïîñòóïëåíèÿ, ñàìàÿ ñâåæàÿ èíôîðìàöèÿ î öåíàõ íà òîâàðû è îáìåííûõ êóðñàõ. Õàðàêòåð ýòèõ âû÷èñëåíèé ìîæíî ïðîèëëþñòðèðîâàòü íà ïðèìåðå ñëåäóþùåé óïðîùåííîé òàáëèöû (Òàáëèöà II). ß ïðåíåáðåãàþ çäåñü âîïðîñîì î òîì, íàñêîëüêî äîëæíû èëè íå äîëæíû ó÷èòûâàòüñÿ òðàíñïîðòíûå ðàñõîäû íà ïóòè îò ãëàâíîãî ðûíêà ê íåêîåìó îáùåìó öåíòðó èëè îòäåëüíûå ñòàòüè, îòðàæàþùèå çàòðàòû íà ðàçíûå âèäû òðàíñïîðòà.

Âàæíåéøåé èíôîðìàöèåé áóäåò êëþ÷åâîå ÷èñëî â ïðàâîì íèæíåì óãëó òàáëèöû, ïîëó÷àåìîå ëèáî â ðåçóëüòàòå òàêîãî ïîäáîðà îáúåìîâ ðàçëè÷íûõ òîâàðîâ, ÷òîáû íà èñõîäíóþ äàòó èõ ñîâîêóïíàÿ öåíà â äóêàòàõ ðàâíÿëàñü 1.000, ëèáî â ðåçóëüòàòå âûáîðà 1.000 â êà÷åñòâå áàçû äëÿ ðàñ÷åòà èíäåêñíîãî ÷èñëà. Ýòà âåëè÷èíà è åå òåêóùèå èçìåíåíèÿ äîëæíû ñëóæèòü ñèãíàëîì, óêàçûâàþùèì ðóêîâîäèòåëÿì áàíêà, êàê èì ñëåäóåò ïîñòóïàòü. Ïîÿâèâøååñÿ íà ýêðàíå ÷èñëî 1.002 ñêàæåò èì, ÷òî íóæíî óæåñòî÷èòü êîíòðîëü, òî åñòü, îãðàíè÷èòü ññóäû (äåëàÿ èõ äîðîæå èëè, ïðåäîñòàâëÿÿ áîëåå èçáèðàòåëüíî è ïðîäàâàÿ äðóãèå âàëþòû áîëåå ñâîáîäíî); ÷èñëî 0.997 ñêàæåò, ÷òî îíè ìîãóò ñëåãêà ðàññëàáèòüñÿ è ðàñøèðèòü ïðîäàæè. (Ñïåöèàëüíàÿ êîìïüþòåðíàÿ ïðîãðàììà ñîîáùèò ìîíèòîðó, óñòàíîâëåííîìó â êàáèíåòå ïðåäñåäàòåëÿ ïðàâëåíèÿ, êòî èç åãî ïîä÷èíåííûõ áûñòðåå ïðîðåàãèðîâàë íà ñèãíàëû). Âëèÿíèå òàêîãî ñîêðàùåíèÿ èëè ðàñøèðåíèÿ ýìèññèè íà öåíû òîâàðîâ áóäåò ïî ïðåèìóùåñòâó êîñâåííûì - ÷åðåç îáìåííûå êóðñû âàëþò, çà êîòîðûå, â îñíîâíîì, ïðîäàþòñÿ è ïîêóïàþòñÿ ýòè òîâàðû. Îíî áóäåò ïðÿìûì òîëüêî äëÿ òîâàðîâ, êîòîðûå ïðîäàþòñÿ è ïîêóïàþòñÿ ïðåèìóùåñòâåííî çà äóêàòû.

�

ÒÀÁËÈÖÀ II Èëëþñòðàöèÿ ñõåìû ñòàáèëèçàöèè âàëþòû

�PRIVATE��Òîâàð�Êîëè÷åñòâî�Âàëþòà, â êîòîðîé êîòèðóåòñÿ òîâàð�Öåíà â ýòîé âàëþòå�Îáìåííûé êóðñ�Öåíà â íàøåé âàëþòå��Àëþìèíèé�x òîíí�$�*�*�*��Ãîâÿäèíà�*�Ôóíòû ñòåðëèíãîâ�*�*�*��Êàìôîðà�*�Äóêàòû�-�-�*��Êàêàî�*�*�*�*�*��Êîôå�*�*�*�*�*��Óãîëü�*�*�*�*�*��Êîêñ�*�*�*�*�*��Ìåäü�*�*�*�*�*��Êîïðà�*�*�*�*�*��Êóêóðóçà�*�Äóêàòû�*�*�*��è ò.ï.�*�*�*�*�*��Âñåãî�����1.000��Òîò æå ñèãíàë äîëæåí ïîäàâàòüñÿ íà âàëþòíîé áèðæå è, åñëè áàíê ñîçäàë ñåáå ðåïóòàöèþ ó÷ðåæäåíèÿ, ñïîñîáíîãî íà áûñòðûå è ýôôåêòèâíûå ìåðû ïî âûïðàâëåíèþ ëþáûõ îòêëîíåíèé, åãî óñèëèÿì áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ïîâûøåíèå ñïðîñà íà åãî âàëþòó, êîãäà îæèäàåòñÿ ïîâûøåíèå êóðñà â óñëîâèÿõ, êîãäà öåííîñòü åãî âàëþòû íèæå íîðìàëüíîé (1.002 íà òàáëèöå), ëèáî íà ñíèæåíèå ñïðîñà, êîãäà îæèäàåòñÿ íåáîëüøîå ïîíèæåíèå êóðñà (÷èñëî óïàëî äî 0.997). ßñíî, ÷òî òàêàÿ ïîëèòèêà ïðè åå ïîñëåäîâàòåëüíîì ïðîâåäåíèè äîëæíà ñîêðàòèòü êîëåáàíèÿ öåííîñòè âàëþòû îòíîñèòåëüíî èçáðàííîãî òîâàðíîãî ñòàíäàðòà äî î÷åíü óçêîãî äèàïàçîíà.

Ðåøàþùèé ôàêòîð: ñïðîñ íà âàëþòó

Ïðåäñòàâëÿåòñÿ íåñîìíåííûì, ÷òî â óñëîâèÿõ, êîãäà áàíê ïîíèìàåò çíà÷åíèå ãîòîâíîñòè ïóáëèêè äåðæàòü åãî âàëþòó, à, çíà÷èò, è åãî áèçíåñ, à òàêæå ïîíèìàåò, ÷òî ýòà ãîòîâíîñòü çàâèñèò îò ñîõðàíåíèÿ öåííîñòè åãî âàëþòû, òî îí áóäåò íå òîëüêî ñïîñîáåí, íî è âûíóæäåí äîñòèãàòü ýòîãî ðåçóëüòàòà ñ ïîìîùüþ ñîîòâåòñòâóþùåãî íåïðåðûâíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ êîëè÷åñòâà âàëþòû, íàõîäÿùåéñÿ â îáðàùåíèè, äåëàÿ ýòî ïðÿìî èëè êîñâåííî (÷åðåç öåíû äðóãèõ âàëþò). Ðåøàþùèì ôàêòîðîì, î êîòîðîì áàíê äîëæåí ïîìíèòü, ÷òîáû óäåðæàòü áîëüøóþ è ðàñòóùóþ ìàññó ñâîåé âàëþòû â îáðàùåíèè, áóäåò íå ñïðîñ íà ññóäû, à æåëàíèå ïóáëèêè äåðæàòü ýòó âàëþòó. Ïîýòîìó, íåîñòîðîæíîå óâåëè÷åíèå òåêóùåé ýìèññèè ìîæåò ïðèâåñòè ê òîìó, ÷òî îáðàòíûé ïðèòîê âàëþòû â áàíê íà÷íåò îïåðåæàòü ðîñò ñïðîñà ïóáëèêè, æåëàþùåé åå äåðæàòü.

Ïðåññà, êàê óêàçûâàëîñü, äîëæíà âíèìàòåëüíî ñëåäèòü çà ðåçóëüòàòàìè óñèëèé êàæäîãî ýìèññèîííîãî áàíêà è åæåäíåâíî ïóáëèêîâàòü äàííûå îá îòêëîíåíèÿõ ðàçëè÷íûõ âàëþò îò óñòàíîâëåííûõ ñàìèìè ýìèòåíòàìè ñòàíäàðòîâ. Ýìèññèîííûì áàéêàì ñëåäóåò, âåðîÿòíî, ïîçâîëèòü ñåáå ìàëåíüêèé, çàðàíåå îáúÿâëåííûé ñòàíäàðò äîïóñòèìûõ îòêëîíåíèé â îáîèõ íàïðàâëåíèÿõ. Ïðè íàëè÷èè òàêîãî äîïóñêà, åñëè áàíê äåìîíñòðèðóåò ñâîþ ñèëó è ðåøèìîñòü áûñòðî âîçâðàùàòü îáìåííûå êóðñû (èëè öåíû íà òîâàðû â ñâîåé âàëþòå) íàçàä, ê ñòàíäàðòó, èãðà íà âàëþòíîé áèðæå ïðèäåò åìó íà ïîìîùü è îñâîáîäèò åãî îò íåîáõîäèìîñòè ïîñïåøíî ïðèíèìàòü ìåðû, îáåñïå÷èâàþùèå àáñîëþòíóþ ñòàáèëüíîñòü.

Ïîêà áàíê óñïåøíî ïîääåðæèâàåò öåííîñòü ñâîåé âàëþòû íà æåëàåìîì óðîâíå, âðÿä ëè îí ñòàíåò ðàäè ýòîé öåëè ñîêðàùàòü åå îáðàùåíèå òàê áûñòðî, ÷òî ýòî âûçîâåò íåïðèÿòíîñòè. Îáû÷íî ïðè÷èíîé ïîäîáíûõ ñîáûòèé â ïðîøëîì áûëè îáñòîÿòåëüñòâà, êîòîðûå óâåëè÷èâàëè ñïðîñ íà íàëè÷íîñòü. Íî áàíêó ïðèäåòñÿ ñîêðàùàòü ñîâîêóïíûé îáúåì âàëþòû, íàõîäÿùåéñÿ â îáðàùåíèè, ïðîñòî äëÿ òîãî, ÷òîáû ïðèñïîñîáèòüñÿ ê óñëîâèÿì ñíèæåíèÿ îáùåãî ñïðîñà íà åãî âàëþòó â îáåèõ åå ôîðìàõ. Åñëè ññóäû âûäàâàëèñü â îñíîâíîì íà êîðîòêèå ñðîêè, èõ ñâîåâðåìåííûé âîçâðàò äîñòàòî÷íî áûñòðî âîññòàíîâèò êóðñ âàëþòû. Âñå ýòî êàæåòñÿ âåñüìà ïðîñòûì è ëåãêèì, åñëè ìû äîïóñêàåì, ÷òî âñå êîíêóðèðóþùèå áàíêè ñòàðàþòñÿ êîíòðîëèðîâàòü ñâîè âàëþòû ñ öåëüþ ñîõðàíåíèÿ èõ öåííîñòè íà ïîñòîÿííîì óðîâíå.

Ðàçðóøèò ëè êîíêóðåíöèÿ ýòó ñèñòåìó?

Êàêîâû, îäíàêî, áóäóò ïîñëåäñòâèÿ, åñëè îäèí èç êîíêóðåíòîâ ïîïûòàåòñÿ âûèãðàòü, ïðåäëîæèâ êàêèå-òî äðóãèå ïðåèìóùåñòâà, òàêèå, êàê íèçêàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà èëè êðåäèò â ôîðìå îòêðûòîãî ñ÷åòà, èëè, ìîæåò áûòü, äàæå âûïóñê áàíêíîò (èíûìè ñëîâàìè, äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, îïëà÷èâàåìûõ ïî ïåðâîìó òðåáîâàíèþ) â âàëþòå, âûïóñêàåìîé äðóãèì áàíêîì? Ìîæåò ëè âñå ýòî âñåðüåç ïîìåøàòü ýìèññèîííûì áàíêàì êîíòðîëèðîâàòü öåííîñòü ñâîèõ âàëþò?

Ðàçóìååòñÿ, äëÿ ëþáîãî áàíêà âñåãäà áóäåò ñèëüíûì èñêóøåíèåì ïîïûòàòüñÿ ðàñøèðèòü îáðàùåíèå ñâîåé âàëþòû, ïðåäîñòàâëÿÿ êðåäèòû äåøåâëå, ÷åì ýòî äåëàþò êîíêóðèðóþùèå áàíêè. Íî ïîääàâøèéñÿ ýòîìó èñêóøåíèþ áàíê âñêîðå îáíàðóæèò, ÷òî åñëè äîïîëíèòåëüíûå ññóäû íå îñíîâàíû íà ñîîòâåòñòâóþùåì ïðèðîñòå ñáåðåæåíèé, òàêîå óâåëè÷åíèå ýìèññèè íåèçáåæíî ðèêîøåòîì óäàðèò ïî íåìó ñàìîìó. Õîòÿ ëþäè, áåç ñîìíåíèÿ, áóäóò âåñüìà îõîòíî çàíèìàòü äåíüãè, ïðåäëàãàåìûå ïî íèçêîé ïðîöåíòíîé ñòàâêå, îíè íå çàõîòÿò äåðæàòü áîëüøóþ äîëþ ñâîèõ ëèêâèäíûõ àêòèâîâ â âàëþòå, îá óâåëè÷åíèè ýìèññèè êîòîðîé îíè âñêîðå óçíàþò èç ðàçëè÷íûõ ñîîáùåíèé è ïî ðàçëè÷íûì ñèìïòîìàì.

Ïðàâäà, ïîêà âàëþòû ìîæíî ïî÷òè ìãíîâåííî îáìåíÿòü äðóã íà äðóãà ïî èçâåñòíîìó îáìåííîìó êóðñó, îòíîñèòåëüíûå öåíû òîâàðîâ, âûðàæåííûå â ýòèõ âàëþòàõ, òàêæå îñòàíóòñÿ íåèçìåííûìè. Äàæå íà òåõ òîâàðíûõ ðûíêàõ (èëè â òåõ ðåãèîíàõ), ãäå áîëüøàÿ äîëÿ ñïðîñà âûðàæåíà â åäèíèöàõ âàëþòû ñ âîçðîñøåé ýìèññèåé, à öåíû - â åäèíèöàõ âñåõ îñòàëüíûõ âàëþò, öåíû òàêèõ òîâàðîâ áóäóò èìåòü òåíäåíöèþ ê ïîâûøåíèþ ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè öåíàìè. Îäíàêî ðåøàþùèå ñîáûòèÿ áóäóò ïðîèñõîäèòü íà âàëþòíîé áèðæå. Ïðè äàííîì îáìåííîì êóðñå îáúåì âàëþòû, ïðåäëîæåíèå êîòîðîé âîçðîñëî, ñêîðî ïðèâåäåò ê ðîñòó åå äîëè â ñóììå âñåõ âàëþò, êîòîðûå îáû÷íî äåðæàò ëþäè. Ïðåæäå âñåãî, êàæäûé, ó êîãî åñòü äîëãè â âàëþòå ñ áîëåå âûñîêîé ïðîöåíòíîé ñòàâêîé, ÷åì òà, êîòîðóþ åìó ïðåäñòîèò óïëàòèòü, ïîïûòàåòñÿ ïîëó÷èòü äåøåâûå ññóäû, ÷òîáû íà íèõ ïðèîáðåñòè âàëþòû äëÿ óïëàòû áîëåå îáðåìåíèòåëüíûõ äîëãîâ. È âñå áàíêè, íå ñíèçèâøèå ñâîèõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, áûñòðî âåðíóò áàíêó, ññóæàþùåìó "ïî äåøåâêå", âñþ åãî âàëþòó, êîòîðóþ îíè ïîëó÷àò. Ðåçóëüòàòîì äîëæíî áûòü ïîÿâëåíèå íà âàëþòíîé áèðæå èçáûòî÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ ÷ðåçìåðíî ýìèòèðîâàííîé âàëþòû, ÷òî áûñòðî ïðèâåäåò ê ïàäåíèþ åå îáìåííîãî êóðñà. È èìåííî ïî ýòîìó íîâîìó îáìåííîìó êóðñó öåíû íà òîâàðû, îáû÷íî êîòèðóþùèåñÿ â äðóãèõ âàëþòàõ, áóäóò ïåðåâîäèòüñÿ â âàëþòó áàíêà-íàðóøèòåëÿ; à öåíû, îáû÷íî âûðàæåííûå â íåé, áóäóò íåìåäëåííî ïîäáðîøåíû ââåðõ. Ïàäåíèå ðûíî÷íîé êîòèðîâêè è ïîâûøåíèå öåí íà òîâàðû â äàííîé âàëþòå ñêîðî çàñòàâÿò åå îáû÷íûõ äåðæàòåëåé ïåðåéòè íà äðóãóþ âàëþòó. Ïîñëåäóþùåå ñîêðàùåíèå ñïðîñà íà íåå, âåðîÿòíî, áûñòðî ïåðåêðîåò âðåìåííûé âûèãðûø îò äåøåâûõ ññóä. Åñëè ýìèññèîííûé áàíê áóäåò, òåì íå ìåíåå, ñëåäîâàòü ïîëèòèêå äåøåâûõ ññóä, áåãñòâî îò åãî âàëþòû ñòàíåò îáùèì è ïðîäîëæåíèå äåøåâûõ ññóä áóäåò îçíà÷àòü, ÷òî âñå áîëüøèå è áîëüøèå îáúåìû ýòîé âàëþòû áóäóò âûáðàñûâàòüñÿ íà áèðæó. Ìû ìîæåì ñ óâåðåííîñòüþ çàêëþ÷èòü, ÷òî áàíê íå ñìîæåò ïîíèçèòü ðåàëüíóþ öåííîñòü äðóãèõ âàëþò ïîñðåäñòâîì ÷ðåçìåðíîé ýìèññèè ñâîåé âàëþòû. Ýòî, áåçóñëîâíî, âåðíî äëÿ ñëó÷àÿ, êîãäà ýìèòåíòû äðóãèõ âàëþò ãîòîâû, íàñêîëüêî ýòî íåîáõîäèìî, ïðîòèâîäåéñòâîâàòü òàêîé ïîïûòêå, âðåìåííî îãðàíè÷èâ ñâîþ ýìèññèþ.

Ìîãóò ëè ïàðàçèòèðóþùèå âàëþòû ïîìåøàòü êîíòðîëþ çà öåííîñòüþ âàëþòû?

Áîëåå òðóäíûé âîïðîñ, îòâåò íà êîòîðûé, ïîæàëóé, íå ñòîëü ÿñåí, ñîñòîèò â òîì, â êàêîé ìåðå íåèçáåæíîå ïîÿâëåíèå "ïàðàçèòèðóþùèõ âàëþò", - òî åñòü ñîçäàíèå íàäñòðîéêè â âèäå ïèðàìèäû èç òåêóùèõ êðåäèòîâ, ïðåäîñòàâëÿåìûõ áàíêàìè, îáñëóæèâàþùèìè ñ÷åòà äî âîñòðåáîâàíèÿ, âåäóùèìè ÷åêîâûå ñ÷åòà, èëè äàæå ýìèññèÿ áàíêíîò, âûðàæåííûõ â âàëþòå ïåðâîíà÷àëüíîãî ýìèòåíòà, - ìîæåò ðàññòðîèòü êîíòðîëü ýìèòåíòà çà öåííîñòüþ åãî ñîáñòâåííîé âàëþòû? Òðóäíî ïðåäñòàâèòü ñåáå, ÷òîáû çàêîí ìîã èëè äîëæåí áûë áû çàïðåùàòü òàêèå ïàðàçèòíûå ýìèññèè, åñëè îíè ÷åòêî çàôèêñèðîâàíû â êà÷åñòâå çàäîëæåííîñòè, êîòîðàÿ äîëæíà áûòü ïîãàøåíà â âàëþòå ýìèòåíòà.

ßñíî, ÷òî íå âñå áàíêè ïîæåëàþò, äà è íå âñå ñìîãóò âûïóñêàòü ñîáñòâåííóþ âàëþòó. Òåì, êòî åå íå âûïóñêàåò, íå îñòàíåòñÿ íè÷åãî èíîãî êðîìå êàê ïðèíèìàòü äåïîçèòû è ïðåäîñòàâëÿòü êðåäèòû â íåêîé äðóãîé âàëþòå. ßñíî, ÷òî îíè ïðåäïî÷ëè áû îïåðèðîâàòü ëó÷øåé èç äîñòóïíûõ âàëþò. Ïåðâîíà÷àëüíûé ýìèòåíò âîâñå íå äîëæåí ñòðåìèòüñÿ ïîìåøàòü ýòîìó, õîòÿ âûïóñê áàíêíîò ìîæåò ïîíðàâèòüñÿ åìó ìåíüøå, ÷åì ïðîñòîå âåäåíèå ÷åêîâûõ ñ÷åòîâ â åãî âàëþòå. Íà áàíêíîòàõ, âûïóñêàåìûõ âòîðè÷íûì ýìèòåíòîì, äîëæíî áûòü, êîíå÷íî, ÷åòêî óêàçàíî, ÷òî ýòî íå îðèãèíàëüíûå äóêàòû, âûïóùåííûå áàíêîì, âëàäåþùèì äàííîé òîðãîâîé ìàðêîé, à ïðîñòî òðåáîâàíèÿ íà äóêàòû, ïîñêîëüêó â ïðîòèâíîì ñëó÷àå îíè áóäóò ïðîñòî ïîääåëêîé. ß íå âèæó, êàêèì îáðàçîì îáû÷íàÿ ïðàâîâàÿ çàùèòà ôèðìåííûõ çíàêîâ èëè òîðãîâûõ ìàðîê ìîæåò ïîìåøàòü âûïóñêó òàêèõ òðåáîâàíèé â ôîðìå áàíêíîò, è ñèëüíî ñîìíåâàþñü â æåëàòåëüíîñòè ïðåäîòâðàùåíèÿ ýòîãî ñ ïîìîùüþ ñïåöèàëüíîãî çàêîíà, îñîáåííî ââèäó ÿâíîãî ñõîäñòâà ìåæäó òàêèìè áàíêíîòàìè è ÷åêîâûìè äåïîçèòàìè, ïîÿâëåíèþ êîòîðûõ äàæå ýìèññèîííûå áàíêè âðÿä ëè çàõîòÿò ìåøàòü.

Ïðåæäå âñåãî, ïåðâîíà÷àëüíûé ýìèòåíò òàêîé âàëþòû íå äîëæåí ïîâòîðÿòü îøèáîê ïðàâèòåëüñòâ, â ðåçóëüòàòå êîòîðûõ êîíòðîëü íàä ýòèìè âòîðè÷íûìè èëè ïàðàçèòèðóþùèìè ýìèññèÿìè óñêîëüçíóë èç èõ ðóê. Ýìèòåíò äîëæåí ÿñíî äàòü ïîíÿòü, ÷òî íå ãîòîâ áûòü ïîðó÷èòåëåì âòîðè÷íûõ ýìèòåíòîâ, ñíàáæàÿ èõ "íàëè÷íîñòüþ" (òî åñòü îðèãèíàëüíûìè áàíêíîòàìè), â êîòîðûõ îíè áóäóò íóæäàòüñÿ äëÿ ïîãàøåíèÿ ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ. Íèæå ìû óâèäèì (ðàçäåë XVI), êàê ïðàâèòåëüñòâà ïîïàëè â ýòó ëîâóøêó è ïîçâîëèëè, ÷òîáû èõ ìîíîïîëèÿ íà ýìèññèþ äåíåã áûëà ïîäîðâàíà ñàìûì íåæåëàòåëüíûì îáðàçîì. (Îíè ðàçäåëèëè îòâåòñòâåííîñòü çà êîíòðîëü íàä îáùèì îáúåìîì ñòàíäàðòíûõ äåíåã, ïîääàâøèñü íåïðåêðàùàþùåìóñÿ äàâëåíèþ â ïîëüçó äåøåâûõ äåíåã; ñëåäñòâèåì ýòîãî ñòàëî áûñòðîå ðàñïðîñòðàíåíèå áàíêîâ, êîòîðûì ïðàâèòåëüñòâà ïîìîãàëè, ãàðàíòèðóÿ èõ ëèêâèäíîñòü; â êîíöå êîíöîâ, ïîëó÷èëîñü òàê, ÷òî íèêòî áîëüøå íå âëàäååò ïîëíûì êîíòðîëåì çà äåíåæíîé ìàññîé).

Ðåøåíèå ýòîé, ñàìîé ñåðüåçíîé ïðîáëåìû, âîçíèêàþùåé â ðàìêàõ íàøåé ñõåìû, ñîñòîèò, êàê ìíå êàæåòñÿ, â ñëåäóþùåì. Õîòÿ ÷àñòíûå ýìèòåíòû äîëæíû áóäóò òåðïåòü ïîÿâëåíèå "ïàðàçèòè÷åñêîãî" îáðàùåíèÿ äåïîçèòîâ è áàíêíîò òîãî æå íàèìåíîâàíèÿ, èì ñëåäóåò íå ñïîñîáñòâîâàòü ýòîìó, à ñêîðåå, îãðàíè÷èâàòü ýòîò ïðîöåññ, äàâ ÿñíî ïîíÿòü ñ ñàìîãî íà÷àëà, ÷òî îíè íå áóäóò îáåñïå÷èâàòü ñâîèìè áàíêíîòàìè "ïàðàçèòíûå" ýìèññèè èíà÷å, ÷åì ïîñðåäñòâîì îáìåíà íà, òàê ñêàçàòü, "çâîíêóþ íàëè÷íîñòü" (hard cash), òî åñòü êàêóþ-òî äðóãóþ íàäåæíóþ âàëþòó. Ñòðîãî ïðèäåðæèâàÿñü ýòîãî ïðàâèëà, îíè çàñòàâÿò âòîðè÷íîãî ýìèòåíòà äåéñòâîâàòü ïî ïðèíöèïó î÷åíü áëèçêîìó ê ïðèíöèïó "100-ïðîöåíòíîãî îáåñïå÷åíèÿ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé". Òàêèì îáðàçîì, õîòÿ "ïàðàçèòèðóþùèå" ýìèññèè ñ íåïîëíûì îáåñïå÷åíèåì ìîãóò ïðîäîëæàòü ñóùåñòâîâàòü, îíè ñìîãóò óäåðæèâàòüñÿ â îáðàùåíèè òîëüêî ïðè òàêîé ïîëèòèêå, ïðè êîòîðîé èõ öåííîñòü íèêîãäà íå áóäåò ñòàâèòüñÿ ïîä ñîìíåíèå. Õîòÿ òàêàÿ ïîëèòèêà ìîæåò îãðàíè÷èòü ìàñøòàáû îáðàùåíèÿ, à, ñëåäîâàòåëüíî, è ïðèáûëü ïåðâîíà÷àëüíîãî ýìèòåíòà, îíà íå äîëæíà ñåðüåçíî îòðàçèòüñÿ íà åãî ñïîñîáíîñòü ïîääåðæèâàòü ïîñòîÿííóþ öåííîñòü ñâîåé âàëþòû.

×òîáû êîíòðîëèðîâàòü ñèòóàöèþ, ïåðâîíà÷àëüíûé ýìèòåíò âàëþòû îïðåäåëåííîãî íàèìåíîâàíèÿ äîëæåí ïðåäâèäåòü ïîñëåäñòâèÿ ÷ðåçìåðíîãî âûïóñêà òàêîãî ðîäà "ïàðàçèòèðóþùèõ" âàëþò (èëè äðóãîé âàëþòû, ïðåòåíäóþùåé íà ïîääåðæàíèå ðàâíîé öåííîñòè ñ åãî âàëþòîé) è áåçæàëîñòíî îòêàçûâàòüñÿ ïîêóïàòü èõ ïî íîìèíàëó åùå äî òîãî, êàê îæèäàåìîå îáåñöåíåíèå ïîÿâèòñÿ â ïîâûøåíèè íåêîòîðûõ òîâàðíûõ öåí, âûðàæåííîå â ýòèõ "ïàðàçèòèðóþùèõ" âàëþòàõ. Ïî ýòîé ïðè÷èíå îïåðàöèè ýìèññèîííîãî áàíêà ñ äðóãèìè âàëþòàìè íèêîãäà íå äîëæíû áûòü ÷èñòî ìåõàíè÷åñêèì äåëîì (ïîêóïêîé è ïðîäàæåé ïî ïîñòîÿííûì öåíàì), îñíîâàííûì òîëüêî íà íàáëþäàåìûõ èçìåíåíèÿõ ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè äðóãèõ âàëþò. Ýìèññèîííûé áàíê íå äîëæåí ïîêóïàòü ëþáóþ äðóãóþ âàëþòó ïî êóðñó, îðèåíòèðóÿñü òîëüêî íà åå ïîêóïàòåëüíóþ ñïîñîáíîñòü ïî îòíîøåíèþ ê ñòàíäàðòíîìó íàáîðó òîâàðîâ. Åìó íåîáõîäèìî áóäåò îïèðàòüñÿ íà äåòàëüíûé àíàëèç è çäðàâûé ñìûñë, ÷òîáû ýôôåêòèâíî çàùèòèòü êðàòêîñðî÷íóþ ñòàáèëüíîñòü ñâîåé ñîáñòâåííîé âàëþòû. Áèçíåñ äîëæåí â èçâåñòíîé ìåðå íàïðàâëÿòüñÿ ïðîãíîçàìè áóäóùåé äèíàìèêè öåííîñòè äðóãèõ âàëþò.

(ïðîäîëæåíèå -- ãëàâû XII-XXV ñëåäóåò)

�ÒÈÒÓËÜÍÀß ÑÒÐÀÍÈÖÀ È ÎÃËÀÂËÅÍÈÅ

<small>ÏÐÅÄÈÑËÎÂÈß</small>

<small>ÃËÀÂÛ I - XI</small>

Ôðèäðèõ À.Õàéåê -- ×ÀÑÒÍÛÅ ÄÅÍÜÃÈ

ÃËÀÂÛ XII-XXV è áèáëèîãðàôèÿ

XII. ÊÀÊÎÉ ÂÈÄ ÂÀËÞÒÛ ÈÇÁÅÐÅÒ ÏÓÁËÈÊÀ?

Âûøå ÿ âûäâèíóë òåçèñ î òîì, ÷òî ïóáëèêà áóäåò âûáèðàòü èç ðÿäà êîíêóðèðóþùèõ ÷àñòíûõ âàëþò òàêèå, êîòîðûå îêàæóòñÿ ëó÷øå ïðàâèòåëüñòâåííûõ. Òåïåðü íàì ïðåäñòîèò èññëåäîâàòü ñàì ïðîöåññ îòáîðà è êðèòåðèè, ïî êîòîðûì îí áóäåò ïðîèçâîäèòüñÿ.

Ýòî âîïðîñ, ïî êîòîðîìó ìû ðàñïîëàãàåì âåñüìà ñêóäíûìè ýìïèðè÷åñêèìè çíàíèÿìè. Íå ïîìîãóò îòâåòèòü íà íåãî è îïðîñû îáùåñòâåííîãî ìíåíèÿ: íå ïîáûâàâ íè ðàçó â òàêîé ñèòóàöèè, áîëüøèíñòâî ëþäåé íèêîãäà íå äóìàëè îá ýòîì è íå âûðàáîòàëè ïëàíà ñîáñòâåííîãî ïîâåäåíèÿ â ïîäîáíûõ óñëîâèÿõ. Ìû ìîæåì ïðîñòî ïîïûòàòüñÿ ïðîñëåäèòü, êàêîâ áóäåò âåðîÿòíûé õàðàêòåð èíäèâèäóàëüíûõ ðåøåíèé, èñõîäÿ èç îáùåãî ïðåäñòàâëåíèÿ î öåëÿõ, ðàäè êîòîðûõ ëþäè õîòÿò èìåòü äåíüãè, è î òîì, êàê îíè äåéñòâóþò â ñõîæèõ ñèòóàöèÿõ. Â êîíöå êîíöîâ, èìåííî òàêèì ïóòåì áûëà ñîçäàíà áîëüøàÿ ÷àñòü ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè è ñäåëàíû âûâîäû, êàê ïðàâèëî, ïîäòâåðäèâøèåñÿ âïîñëåäñòâèè. Êîíå÷íî, ìû íå äîëæíû îæèäàòü, ÷òî ëþäè, îêàçàâøèñü â íîâîé ñèòóàöèè, ñðàçó æå ñòàíóò äåéñòâîâàòü ðàöèîíàëüíî. Îäíàêî îíè î÷åíü ñêîðî âûÿñíÿò, êàêîå ïîâåäåíèå áîëåå âñåãî îòâå÷àåò èõ èíòåðåñàì, åñëè íå áëàãîäàðÿ ñâîåé ïðîíèöàòåëüíîñòè, òî, ó÷àñü íà ñîáñòâåííîì îïûòå, èëè ïîäðàæàÿ íàèáîëåå óäà÷ëèâûì. (Ñð. Ñ. Menger [43], ð. 261: "Äëÿ ëþäåé íåò ëó÷øåãî ñïîñîáà ñòàòü áîëåå ïðîñâåùåííûìè ïî ÷àñòè ñâîèõ ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ, ÷åì, íàáëþäàÿ çà ýêîíîìè÷åñêèìè óñïåõàìè òåõ, êòî ïðèìåíÿåò ïðàâèëüíûå ñðåäñòâà äëÿ äîñòèæåíèÿ ñâîèõ öåëåé".) Ñåðüåçíîå èçìåíåíèå, òàêîå, êàê ìû ðàññìàòðèâàåì çäåñü, ìîæåò âíà÷àëå ñîçäàòü áîëüøóþ íåîïðåäåëåííîñòü è ïóòàíèöó. Îäíàêî ÿ íå äóìàþ, ÷òî ñòîèò ñîìíåâàòüñÿ â ñïîñîáíîñòè ëþäåé âñêîðå ðàçîáðàòüñÿ òàì, ãäå îòâåòû ìîãóò áûòü íàéäåíû â îáëàñòè ðàöèîíàëüíûõ ñîîáðàæåíèé. Íà ïðàêòèêå ñêîðîñòü ýòîãî ïðîöåññà ìîæåò áûòü ðàçëè÷íîé â çàâèñèìîñòè îò îñîáåííîñòåé òîé èëè èíîé ñòðàíû. (Ìû íå äîëæíû ïîëíîñòüþ ñáðàñûâàòü ñî ñ÷åòîâ è òî, ÷òî áèçíåñìåíû â ñâîèõ îæèäàíèÿõ è ïðàêòè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, îñíîâàííûõ íà ïðîøëîì îïûòå è â îñîáåííîñòè • íà îïûòå ïîñëåäíèõ ïÿòèäåñÿòè ëåò, íàñòîëüêî ñæèëèñü ñ âåðîÿòíîñòüþ íåïðåðûâíîãî ðîñòà öåí, ÷òî îñîçíàíèå òîãî ôàêòà, ÷òî âïðåäü ñðåäíèå öåíû áóäóò, ñêîðåå âñåãî, îñòàâàòüñÿ ïîñòîÿííûìè, ìîæåò ñïåðâà ïîäåéñòâîâàòü íà íèõ îáåñêóðàæèâàþùå. Âîçìîæíî, ýòî äàæå çàñòàâèò íåêîòîðûõ èç íèõ çàêëþ÷àòü ñäåëêè è äåðæàòü ñ÷åòà â ìåäëåííî îáåñöåíèâàþùåéñÿ âàëþòå. ß óáåæäåí, îäíàêî, ÷òî, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, òå, êòî âûáåðóò ñòàáèëüíóþ âàëþòó, äîáüþòñÿ áîëüøåãî óñïåõà.)

×åòûðå ñïîñîáà èñïîëüçîâàíèÿ äåíåã

Ñóùåñòâóåò ÷åòûðå ãëàâíûõ ñïîñîáà èñïîëüçîâàíèÿ äåíåã, êîòîðûå è îïðåäåëÿþò âûáîð îïðåäåëåííîãî âèäà âàëþòû ñðåäè íåñêîëüêèõ. Äåíüãè èñïîëüçóþòñÿ, âî-ïåðâûõ, äëÿ ïîêóïêè òîâàðîâ è óñëóã çà íàëè÷íûå; âî-âòîðûõ, äëÿ ñîçäàíèÿ ðåçåðâîâ íà áóäóùåå; â-òðåòüèõ, â êîíòðàêòàõ ñ îòñðî÷åííûìè ïëàòåæàìè è, íàêîíåö, êàê ñ÷åòíàÿ åäèíèöà, îñîáåííî â áóõãàëòåðñêîì äåëå. Õîòÿ ïðèíÿòî ðàññìàòðèâàòü ýòè ñïîñîáû ïðèìåíåíèÿ êàê ðàçëè÷íûå "ôóíêöèè" äåíåã, íî íà ñàìîì äåëå â ýòîì íåò îñîáîãî ñìûñëà. Â ñóùíîñòè, âñå îíè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé âñåãî ëèøü ñëåäñòâèÿ îñíîâíîé ôóíêöèè äåíåã êàê ñðåäñòâà îáìåíà è òîëüêî â èñêëþ÷èòåëüíûõ ñëó÷àÿõ, íàïðèìåð, ïðè áûñòðîì îáåñöåíåíèè ñðåäñòâà îáìåíà, ïðèîáðåòàþò ñàìîñòîÿòåëüíîñòü. Êðîìå òîãî, îíè íàñòîëüêî âçàèìîñâÿçàíû, ÷òî õîòÿ, íà ïåðâûé âçãëÿä, ðàçíûå ñâîéñòâà äåíåã ñëóæàò ðàçëè÷íûì öåëÿì, â äåéñòâèòåëüíîñòè äåíüãè âûïîëíÿþò îäíó ôóíêöèþ, âûñòóïàÿ â êà÷åñòâå ñ÷åòíîé åäèíèöû, âñëåäñòâèå ÷åãî ñòàáèëüíàÿ öåííîñòü äåíåã îêàçûâàåòñÿ íàèáîëåå æåëàòåëüíûì êà÷åñòâîì. Õîòÿ ïîíà÷àëó ìîæåò ïîêàçàòüñÿ, ÷òî ðåøàþùèì ïðè îòáîðå âàëþò áóäåò óäîáñòâî ïðè ïîëüçîâàíèè èìè äëÿ ïîâñåäíåâíûõ ïîêóïîê, ÿ óáåæäåí, ÷òî çàäàâàòü òîí áóäåò èõ ïðèãîäíîñòü â êà÷åñòâå ñ÷åòíîé åäèíèöû. 

1) Ïîêóïêè çà íàëè÷íûå

Äëÿ ãðîìàäíîé ìàññû ðàáîòàþùèõ ïî íàéìó ãëàâíûé èíòåðåñ áóäåò, âåðîÿòíî, çàêëþ÷àòüñÿ â âîçìîæíîñòè ñîâåðøàòü åæåäíåâíûå ïîêóïêè â òîé âàëþòå, â êîòîðîé ëþäè ïîëó÷àþò çàðàáîòíóþ ïëàòó, èìåÿ âîçìîæíîñòü âñþäó íàõîäèòü öåíû, óêàçàííûå â òîé âàëþòå, êîòîðîé îíè ïîëüçóþòñÿ. Îäíàêî åñëè âëàäåëüöû ìàãàçèíîâ óâåðåíû, ÷òî ìîãóò ìãíîâåííî îáìåíÿòü ëþáóþ âàëþòó íà ëþáóþ äðóãóþ ïî èçâåñòíîìó êóðñó, îíè äîëæíû áóäóò âåñüìà îõîòíî ïðèíèìàòü âñÿêóþ âàëþòó ïî ñîîòâåòñòâóþùåé öåíå. Âåðîÿòíî, áóäóò áûñòðî ðàçðàáîòàíû ýëåêòðîííûå êàññîâûå àïïàðàòû, íå òîëüêî ìãíîâåííî ïîêàçûâàþùèå ýêâèâàëåíò ëþáîé öåíû â ëþáîé æåëàåìîé âàëþòå, íî òàêæå ñâÿçàííûå ÷åðåç êîìïüþòåð ñ áàíêàìè, òàê ÷òî ôèðìû ñìîãóò íåìåäëåííî ïîëó÷àòü, êðåäèò, ýêâèâàëåíòíûé ñóììå âûðó÷êè, â òîé âàëþòå, â êîòîðîé îíè äåðæàò ñ÷åòà. (Êàññîâóþ íàëè÷íîñòü â ðàçíûõ âàëþòàõ íóæíî áóäåò èíêàññèðîâàòü êàæäûé âå÷åð.) Âìåñòå ñ òåì, åñëè â äàííîé ìåñòíîñòè øèðîêî ïîëüçóþòñÿ äâóìÿ-òðåìÿ âàëþòàìè, ëàâî÷íèêè ñî÷òóò óäîáíûì ñòàâèòü öåííèêè, âûïîëíåííûå, íàïðèìåð, ðàçíûìè öâåòàìè äëÿ êàæäîé âàëþòû, ÷òîáû îáëåã÷èòü ñðàâíåíèå öåí â ðàçíûõ ìàãàçèíàõ è ðàçíûõ âàëþòàõ.

2) Ñîçäàíèå ðåçåðâîâ äëÿ áóäóùèõ ïëàòåæåé

Êðîìå âîçìîæíîñòè èñïîëüçîâàòü ðåãóëÿðíûå ïîñòóïëåíèÿ äëÿ ñâîèõ îáû÷íûõ òðàò, ÷åëîâåê, æèâóùèé íà çàðàáîòíóþ ïëàòó, áóäåò, âåðîÿòíî, çàèíòåðåñîâàí ãëàâíûì îáðàçîì â åå ñòàáèëüíîñòè:

È õîòÿ ïðè ïëàòåæàõ ïî çàêëàäíûì è âçíîñàõ çà òîâàðû, êóïëåííûå â ðàññðî÷êó, îí ìîæåò ïîëó÷àòü íåêîòîðûé âûèãðûø îò îáåñöåíåíèÿ âàëþòû, â öåëîì êîíòðàêò î íàéìå áóäåò îïðåäåëÿòü åãî çàèíòåðåñîâàííîñòü â âàëþòå, êóðñ êîòîðîé ïîâûøàåòñÿ.

ßñíî, ÷òî âñå äåðæàòåëè íàëè÷íûõ äåíåã, òî åñòü âñå âîîáùå, ïðåäïî÷òóò èìåòü âàëþòó ñ ïîâûøàþùåéñÿ öåííîñòüþ. Ïî ýòîé ïðè÷èíå ìîæåò âîçíèêíóòü ñóùåñòâåííûé ñïðîñ íà òàêèå äåíüãè; íî çàíèìàòü äåíüãà â ýòîé âàëþòå áóäåò ÿâíî íåâûãîäíî äëÿ çàåìùèêîâ, à áàíêàì íåâûãîäíî áóäåò ïîääåðæèâàòü åå öåííîñòü âûøå òîé, ïî êîòîðîé îíè âûïóñêàëè âàëþòó. Âîçìîæíî, îãðàíè÷åííîå ÷èñëî áàíêíîò òàêîé "äîðîæàþùåé" âàëþòû ìîæåò âûïóñêàòüñÿ è èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ ñïåöèàëüíûõ öåëåé, íî êðàéíå ìàëîâåðîÿòíî, ÷òî îíè íàéäóò øèðîêîå ïðèìåíåíèå. Âåðîÿòíî, îñíîâíîé ñïðîñ áóäåò ïðåäúÿâëÿòüñÿ íà ñòàáèëüíóþ âàëþòó, â êîòîðîé ëþäè, êàê îæèäàåòñÿ, äîëæíû ïëàòèòü äîëãè.

3) Ñòàíäàðò äëÿ îòñðî÷åííûõ ïëàòåæåé

Êîãäà ìû ïåðåõîäèì ê òðåòüåìó ïðåäíàçíà÷åíèþ äåíåã • ñðåäñòâà îïëàòû îòñðî÷åííûõ ïëàòåæåé, èñõîäíûå èíòåðåñû ó÷àñòíèêîâ êîíòðàêòà áóäóò, êîíå÷íî, ïðÿìî ïðîòèâîïîëîæíûìè: êðåäèòîðû ïðåäïî÷òóò äîðîæàþùóþ, à çàåìùèêè - îáåñöåíèâàþùóþñÿ âàëþòó. Îäíàêî, ñîñòàâ êàæäîé ãðóïïû áóäåò äîñòàòî÷íî ñìåøàííûì:

ãðóïïà "êðåäèòîðîâ" áóäåò âêëþ÷àòü âñåõ ðàáîòàþùèõ ïî íàéìó è ñîáñòâåííèêîâ êàïèòàëà, à ãðóïïà "äîëæíèêîâ" - áàíêè, ïðåäïðèÿòèÿ è ôåðìåðîâ. Ïîýòîìó êàæåòñÿ ìàëîâåðîÿòíûì, ÷òî ðûíî÷íûå ñèëû ñîçäàäóò ñèëüíûé ïåðåâåñ êàêîé-òî îäíîé ñòîðîíå. È õîòÿ â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ó÷àñòíèêè ñäåëîê ëèáî âûèãðàþò, ëèáî ïðîèãðàþò îò èçìåíåíèÿ öåííîñòè âàëþòû ïðè âûäà÷å èëè ïîëó÷åíèè êðåäèòîâ, âñå îíè, âåðîÿòíî, âñêîðå îáíàðóæàò, ÷òî ýòè âûãîäû è óáûòêè áûëè ëèøü âðåìåííûìè è, ñêîðåå âñåãî, èñ÷åçíóò, êàê òîëüêî ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïðèñïîñîáÿòñÿ ê îæèäàåìîìó äâèæåíèþ öåí.

4) Íàäåæíàÿ ñ÷åòíàÿ åäèíèöà

Ìíå êàæåòñÿ, ÷òî ðåøàþùèì ôàêòîðîì, êîòîðûé âûçîâåò âñåîáùåå ïðåäïî÷òåíèå âàëþòû ñî ñòàáèëüíîé öåííîñòüþ, áóäåò òî, ÷òî òîëüêî â òàêîé âàëþòå âîçìîæíû ðåàëèñòè÷åñêèå ðàñ÷åòû è, ñëåäîâàòåëüíî, óñïåøíûé â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå âûáîð ìåæäó àëüòåðíàòèâíûìè âàëþòàìè, èñïîëüçóþùèìèñÿ â ïðîèçâîäñòâå è òîðãîâëå. Â ÷àñòíîñòè, ãëàâíàÿ öåëü áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà - îáåñïå÷èòü, ÷òîáû îñíîâíîé êàïèòàë ïðåäïðèÿòèÿ íå ïðîåäàëñÿ è ÷òîáû â ðàñïîðÿæåíèå àêöèîíåðîâ ïîñòóïàë òîëüêî äåéñòâèòåëüíûé ÷èñòûé âûèãðûø, ïîêàçûâàåìûé êàê ïðèáûëü - ìîæåò áûòü äîñòèãíóòà òîëüêî â òîì ñëó÷àå, êîãäà öåííîñòü ñ÷åòíîé åäèíèöû áëèçêà ê ñòàáèëüíîìó óðîâíþ.

Ïîïûòêà äàëüíåéøåãî îáúÿñíåíèÿ ïðè÷èí, ïî÷åìó óñïåøíûå ýêîíîìè÷åñêèå ðàñ÷åòû âîçìîæíû òîëüêî ïðè ñòàáèëüíîé öåííîñòè äåíåã, ïîäíèìàåò âîïðîñ: ÷òî èìåííî ìû èìååì â âèäó ïîä "öåííîñòüþ äåíåã", à òàêæå âîïðîñû î ðàçëè÷íûõ àñïåêòàõ, â êîòîðûõ ýòà öåííîñòü ìîæåò îñòàâàòüñÿ ñòàáèëüíîé. Ìû îòëîæèì îòâåòû íà ýòè âîïðîñû äî ðàçäåëà XIII. Çäåñü íàì äîñòàòî÷íî ýìïèðè÷åñêîãî ôàêòà: ýôôåêòèâíîå ñîõðàíåíèå êàïèòàëà è êîíòðîëü çà èçäåðæêàìè âîçìîæíû òîëüêî â òîì ñëó÷àå, åñëè ñ÷åòà âåäóòñÿ â äåíåæíîé åäèíèöå, êîòîðàÿ â îïðåäåëåííîì ñìûñëå îñòàåòñÿ äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíîé. Ïîýòîìó ìû âðåìåííî îñòàâëÿåì ýòîò ïðåäìåò, äåëàÿ âûâîä, ÷òî, ïî êðàéíåé ìåðå, â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, ýôôåêòèâíûé âûáîð ìåæäó êîíêóðèðóþùèìè âàëþòàìè áóäåò îáû÷íûì êîíêóðåíòíûì âûáîðîì. Ïðåîáëàäàþùåé îêàæåòñÿ âàëþòà, êîòîðîé îòäàäóò ïðåäïî÷òåíèå òå, êîìó îíà ïîìîãëà ïðåóñïåòü è êîìó, âñëåäñòâèå ýòîãî, áóäóò ïîäðàæàòü äðóãèå.

XIÏ. ×ÒÎ ÒÀÊÎÅ "ÖÅÍÍÎÑÒÜ ÄÅÍÅÃ"?

Ïîäõîäÿ ê ïðîáëåìå ñ ÷èñòî íàó÷íîé òî÷êè çðåíèÿ, ìîæíî çàìåòèòü, ÷òî òàêîãî ÿâëåíèÿ êàê ñîâåðøåííî ñòàáèëüíàÿ öåííîñòü íå ñóùåñòâóåò, íè äëÿ äåíåã, íè äëÿ ÷åãî áû òî íè áûëî åùå. Öåííîñòü åñòü îòíîøåíèå, êîýôôèöèåíò ýêâèâàëåíòíîñòè, èëè, êàê ñêàçàë Ó. Ñ. Äæåâîíñ, "êîñâåííûé ñïîñîá âûðàæåíèÿ ïðîïîðöèè" (W. S. Jevons [34], ð. 11; cð. òàì æå, ñòð. 68 "Öåííîñòü ïðîñòî âûðàæàåò ïåðåìåííîå ïî ñóòè ñâîåé îòíîøåíèå, â êîòîðîì îáìåíèâàþòñÿ äâà òîâàðà, òàê ÷òî ïåã îñíîâàíèÿ ïðåäïîëàãàòü, ÷òî ëþáàÿ âåùü äâà äíÿ ïîäðÿä ñîõðàíÿåò îäíó í òó æå öåííîñòü."), êîòîðóþ ìîæíî óñòàíîâèòü òîëüêî îïðåäåëèâ òî êîëè÷åñòâî îäíîãî îáúåêòà, êîòîðîå îöåíèâàåòñÿ êàê ðàâíîå "ýêâèâàëåíòíîìó" êîëè÷åñòâó äðóãîãî îáúåêòà. Äâà îáúåêòà ìîãóò èìåòü ïîñòîÿííóþ îòíîñèòåëüíóþ öåííîñòü â òåðìèíàõ äðóã äðóãà, îäíàêî âûñêàçûâàíèå î òîì, ÷òî öåííîñòü ÷åãî-òî íå èçìåíèëàñü, ëèøåíî ñìûñëà, åñëè ïðè ýòîì íå êîíêðåòèçèðóåòñÿ, îá îòíîøåíèè ê êàêîìó äðóãîìó îáúåêòó èäåò ðå÷ü.

Êîãäà ìû ïðèâû÷íî, íî îïðîìåò÷èâî ïîëüçóåìñÿ òàêèìè âûðàæåíèÿìè êàê "öåííîñòü ïèâà áîëåå ñòàáèëüíà, ÷åì öåííîñòü ñâåêëû" (è ýòî ìàêñèìóì òîãî, ÷òî åùå èìååò êàêîé-òî ñìûñë), â äåéñòâèòåëüíîñòè ìû õîòèì ñêàçàòü, ÷òî îòíîñèòåëüíàÿ öåííîñòü ïèâà, èëè åãî "îáìåííûé êóðñ", îñòàåòñÿ áîëåå ñòàáèëüíîé ïî îòíîøåíèþ ê áîëüøåìó ÷èñëó äðóãèõ òîâàðîâ èëè â òå÷åíèå áîëüøåãî ïðîìåæóòêà âðåìåíè, ÷åì ýòî ìîæíî ñêàçàòü î ñâåêëå è ìíîæåñòâå äðóãèõ òîâàðîâ. Äëÿ îáû÷íûõ òîâàðîâ è óñëóã ìû, ïðåæäå âñåãî, èìååì â âèäó èõ îòíîøåíèå ê äåíüãàì. Êîãäà ìû ïðèìåíÿåì ïîíÿòèå "öåííîñòü" ê ñàìèì äåíüãàì, ýòî îçíà÷àåò, ÷òî öåíû áîëüøèíñòâà òîâàðîâ íå èçìåíÿþòñÿ ïðåèìóùåñòâåííî â îäíîì íàïðàâëåíèè, ëèáî ÷òî èõ èçìåíåíèÿ áóäóò îòíîñèòåëüíî íåâåëèêè è íåïðîäîëæèòåëüíû. 

"Ñòàáèëüíàÿ öåííîñòü äåíåã"

Îäíàêî íåêîòîðûå öåíû íà ñâîáîäíîì ðûíêå ìåíÿþòñÿ âñåãäà. Ìû èíîãäà ÷óâñòâóåì, ÷òî öåííîñòü äåíåã îñòàëàñü ïðèáëèçèòåëüíî íà òîì æå óðîâíå, õîòÿ ìíîãèå öåíû èçìåíèëèñü, à èíîãäà - ÷òî öåííîñòü äåíåã îïðåäåëåííî óâåëè÷èëàñü èëè óìåíüøèëàñü, õîòÿ èçìåíèëèñü öåíû òîëüêî íåêîòîðûõ çíà÷èìûõ òîâàðîâ, íî çàòî ó âñåõ â îäíîì è òîì æå íàïðàâëåíèè. Íî åñëè èíäèâèäóàëüíûå öåíû ïîñòîÿííî ìåíÿþòñÿ, ÷òî æå ìû òîãäà íàçûâàåì ñòàáèëüíîé öåííîñòüþ äåíåã?

Â ïåðâîì ïðèáëèæåíèè, êîíå÷íî, âïîëíå î÷åâèäíî, ÷òî îáùàÿ âëàñòü íàä òîâàðàìè, êîòîðóþ äàåò íåêîòîðàÿ ñóììà äåíåã, óìåíüøèëàñü, åñëè ýòà ñóììà ïîçâîëÿåò ïðèîáðåñòè ìåíüøåå êîëè÷åñòâî áîëüøèíñòâà èç íèõ è áîëüøåå êîëè÷åñòâî òîëüêî ìàëîé ÷àñòè èç íèõ. Åñëè ýòè èçìåíåíèÿ óðàâíîâåøèâàþò äðóã äðóãà, òî ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî âëàñòü íàä òîâàðàìè îñòàëàñü ïðèìåðíî òîé æå ñàìîé. Îäíàêî äëÿ íàøèõ öåëåé íàì, ðàçóìååòñÿ, íåîáõîäèìî, áîëåå òî÷íîå îïðåäåëåíèå ïîíÿòèÿ "ñòàáèëüíàÿ öåííîñòü äåíåã" è áîëåå òî÷íîå îïðåäåëåíèå âûãîä, êîòîðûõ ìû îæèäàåì îò ýòîãî ÿâëåíèÿ.

Âçàèìîïîãàøàþùèåñÿ îòêëîíåíèÿ

Êàê ìû âèäåëè, îñíîâíûå ïîìåõè, ãåíåðèðóåìûå èçìåíåíèÿìè â öåííîñòè äåíåã, âîçíèêàþò èç-çà âîçäåéñòâèÿ ýòèõ èçìåíåíèé íà îòñðî÷åííûå ïëàòåæè è íà èñïîëüçîâàíèå äåíåæíûõ åäèíèö â êà÷åñòâå îñíîâû äëÿ êàëüêóëèðîâàíèÿ çàòðàò è áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà. Â îáîèõ ñëó÷àÿõ ïðèíèìàåìûå ðåøåíèÿ ñòàëêèâàþòñÿ ñ íåïðåîäîëèìîé äëÿ èíäèâèäóóìà ðåàëüíîñòüþ: áóäóùàÿ äèíàìèêà áîëüøèíñòâà öåí íåïðåäñêàçóåìà (ïîñêîëüêó îíè âûñòóïàþò ñèãíàëàìè ñîáûòèé, î áîëüøèíñòâå êîòîðûõ îí íå â ñîñòîÿíèè çíàòü). Ðèñê, ñâÿçàííûé ñ ýòèì îáñòîÿòåëüñòâîì, ìîæíî ñíèçèòü, îñíîâûâàÿ ðàñ÷åòû íà îæèäàåìûõ çíà÷åíèÿõ áóäóùèõ öåí, îò êîòîðûõ ôàêòè÷åñêèå öåíû ìîãóò îòêëîíÿòüñÿ êàê â îäíó, òàê è â äðóãóþ ñòîðîíó íà ëþáîå çàäàííîå êîëè÷åñòâî ïðîöåíòíûõ ïóíêòîâ ñ íåêîòîðîé âåðîÿòíîñòüþ. Ìåäèàíà âåðîÿòíûõ áóäóùèõ îòêëîíåíèé áóäåò ïðàâèëüíî îöåíåíà òîëüêî â òîì ñëó÷àå, åñëè îíà ðàâíà íóëþ è, ñëåäîâàòåëüíî, ñîâïàäàåò ñ âåðîÿòíûì ïîâåäåíèåì áîëüøîãî êîëè÷åñòâà öåí, êîòîðûå äîñòàòî÷íî óñòîé÷èâû èëè íåãèáêè (òàêîâû, ïðåæäå âñåãî, òàðèôû íà êîììóíàëüíûå óñëóãè, à òàêæå öåíû áîëüøèíñòâà òîâàðîâ èçâåñòíûõ òîðãîâûõ ìàðîê, òîâàðîâ ïî ïî÷òå è ïðî÷.).

Ëó÷øå âñåãî ïðîèëëþñòðèðîâàòü ýòî íà äâóõ äèàãðàììàõ. Åñëè öåííîñòü äåíåã ðåãóëèðóåòñÿ òàêèì îáðàçîì, ÷òî ñîîòâåòñòâóþùèé ñðåäíèé óðîâåíü öåí îñòàåòñÿ ïîñòîÿííûì, òî âåðîÿòíîñòü áóäóùèõ êîëåáàíèé öåí, êîòîðûå ïðèäåòñÿ ó÷èòûâàòü ïðè ïëàíèðîâàíèè ëþáîé áóäóùåé äåÿòåëüíîñòè, ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåíà ñëåäóþùèì îáðàçîì (ñì. ðèñ. 1).

Ðèñ. 1. Àãðåãèðîâàííàÿ öåíà òîâàðîâ, ïðîäàííûõ ïî èçìåíèâøèìñÿ öåíàì, â ïðîöåíòàõ ê öåíàì ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà�à) ñòàáèëüíûé îáùèé óðîâåíü öåí

�PRIVATE�����18-20��������14-16��������10-12��������6-8��������2-4����+����0�����-����2-4��������6-8��������10-12��������14-16��������18-20��������22-24���Õîòÿ â ýòîì ñëó÷àå áóäóùèå èçìåíåíèÿ îòäåëüíûõ öåí îñòàþòñÿ íåïðåäñêàçóåìûìè, ÷òî íåèçáåæíî â óñëîâèÿõ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè, ïðè ýòîì äîñòàòî÷íî âåëèêà âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå âîçäåéñòâèÿ ýòèõ íåïðåäñêàçóåìûõ èçìåíåíèé íà æèçíü ëþäåé áóäóò, â îáùåì, è â öåëîì âçàèìíî ïîãàøàòüñÿ. Ïî êðàéíåé ìåðå, îíè íå áóäóò îòêëîíÿòü îæèäàíèé ïóáëèêè â îäíó êàêóþ-òî ñòîðîíó, è òåì ñàìûì ðàñ÷åòû, îñíîâàííûå íà ãèïîòåçå î ñòàáèëüíîñòè öåí, áóäóò äîñòàòî÷íî óñïåøíûìè (äëÿ ñèòóàöèè, êîãäà áîëåå òî÷íàÿ èíôîðìàöèÿ îòñóòñòâóåò).

Ñèòóàöèÿ, ïðè êîòîðîé èçìåíåíèÿ èíäèâèäóàëüíûõ öåí âåäóò ê ïîâûøåíèþ ñðåäíåãî óðîâíÿ âñåõ öåí, áóäåò âûãëÿäåòü ïðèìåðíî êàê íà ðèñ. 2.

Ðèñ. 2. Àãðåãèðîâàííàÿ öåíà òîâàðîâ, ïðîäàííûõ ïî èçìåíèâøèìñÿ öåíàì, â ïðîöåíòàõ ê öåíàì ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà







�á) ðîñò îáùåãî óðîâíÿ öåí

�PRIVATE�����26-28��������22-24��������18-20��������14-16��������10-12��������6-8��������2-4����+����0�����-����2-4��������6-8��������10-12��������14-16�������Â ýòîì ñëó÷àå ó èíäèâèäóóìà-ïðåäïðèíèìàòåëÿ áóäåò òàêæå ìàëî îñíîâàíèé äëÿ ïðàâèëüíîãî ïðîãíîçèðîâàíèÿ ìåäèàíû âñåõ ýòèõ èçìåíåíèé, êàê è äëÿ ïðåäñêàçàíèÿ äâèæåíèÿ îòäåëüíûõ öåí. Ïîýòîìó åìó óæå íå óäàñòñÿ â ñâîèõ ðàñ÷åòàõ è ðåøåíèÿõ ïîëàãàòüñÿ íà íåêîòîðûé ìåäèàííûé óðîâåíü, îò êîòîðîãî èíäèâèäóàëüíûå êîëåáàíèÿ öåí îòêëîíÿëèñü áû â òó èëè èíóþ ñòîðîíó ñ ðàâíîé âåðîÿòíîñòüþ. Óñïåøíûå ðàñ÷åòû, èëè ýôôåêòèâíûé áóõãàëòåðñêèé ó÷åò êàïèòàëà è èçäåðæåê, â ýòîé ñèòóàöèè ñòàíîâÿòñÿ íåâîçìîæíûìè.

×åì äàëüøå, òåì ñèëüíåå â òàêîé ñèòóàöèè ëþäè áóäóò ñòðåìèòüñÿ ïîëó÷èòü òàêóþ ñ÷åòíóþ åäèíèöó, èçìåíåíèå öåííîñòè êîòîðîé áûëî áû áîëåå òåñíî óâÿçàíî ñ îáùåé òåíäåíöèåé, è äàæå, áûòü ìîæåò, âûíóæäåíû áóäóò èñïîëüçîâàòü â êà÷åñòâå ñ÷åòíîé åäèíèöû ÷òî-òî òàêîå, ÷òî íåëüçÿ èñïîëüçîâàòü â êà÷åñòâå ñðåäñòâà îáìåíà. (Êðèâàÿ, ïðåäñòàâëÿþùàÿ äèñïåðñèþ èçìåíåíèé öåí â âèäå äîëè âñåõ ïðîäàæ, ïðîèçâåäåííûõ çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä ïî âîçðîñøèì èëè ñíèçèâøèìñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ïåðèîäîì öåíàì, áóäó÷è ïîñòðîåíà ïî ëîãàðèôìè÷åñêîé øêàëå, äîëæíà, êîíå÷íî, èìåòü îäíó è òó æå ôîðìó, íåçàâèñèìî îò òîãî, èñïîëüçóåì ìû â êà÷åñòâå èçìåðèòåëÿ öåí äåíüãè èëè êàêîé-íèáóäü òîâàð. Åñëè ìû èñïîëüçóåì â êà÷åñòâå ñòàíäàðòà òîâàð, öåíà êîòîðîãî óïàëà áîëüøå, ÷åì öåíà ëþáîãî äðóãîãî, âñå èçìåíåíèÿ öåí áóäóò âûãëÿäåòü êàê ïîâûøåíèÿ, îäíàêî ðîñò îòíîñèòåëüíîé öåíû îäíîãî òîâàðà ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèì áóäåò îñòàâàòüñÿ îäíèì è òåì æå, ñêàæåì, 50 ïðîöåíòîâ, êàêóþ áû ñèñòåìó ìåð, ìû íè âûáðàëè. Ìû, âåðîÿòíî, ïîëó÷èì êðèâóþ â âèäå íîðìàëüíîé (ãàóññîâîé) êðèâîé ðàñïðåäåëåíèÿ îøèáîê. Ñëó÷àéíûå îòêëîíåíèÿ îò íåå â òó èëè äðóãóþ ñòîðîíó, íàñêîëüêî ìû ñïîñîáíû ïðåäñêàçàòü, áóäóò âçàèìíî ïîãàøàòüñÿ, è êîëè÷åñòâî èõ áóäåò óìåíüøàòüñÿ ñ ðîñòîì âåëè÷èíû îòêëîíåíèÿ. (Áîëüøèíñòâî öåíîâûõ èçìåíåíèé áóäåò âûçûâàòüñÿ ñìåùåíèåì ñïðîñà ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïàäåíèåì íåêîòîðûõ öåí è ïîâûøåíèåì äðóãèõ; îòíîñèòåëüíî ìåëêèå ñìåùåíèÿ òàêîãî ðîäà áóäóò, âåðîÿòíî, áîëåå ÷àñòûìè, ÷åì êðóïíûå.) Îáùèé óðîâåíü öåí, âûðàæåííûé â äåíüãàõ ñî ñòàáèëüíîé â äàííîì ñìûñëå öåííîñòüþ è ïðåäñòàâëåííûé äàííîé êðèâîé, íå äîëæåí â ýòîì ñëó÷àå ìåíÿòüñÿ, à îáúåìû ñäåëîê, ñîâåðøàåìûõ ïî öåíàì, âîçðîñøèì èëè óïàâøèì íà íåêîòîðûé ïðîöåíò, äîëæíû óðàâíîâåøèâàòü äðóã äðóãà. Ýòî ìèíèìèçèðóåò îøèáêè - íå îáÿçàòåëüíî îòäåëüíûõ èíäèâèäóóìîâ, íî âñåãî îáùåñòâà â öåëîì. È õîòÿ íèêàêîå èíäåêñíîå ÷èñëî, îáû÷íî èñ÷èñëÿåìîå äëÿ ýòèõ öåëåé, íå ïîìîæåò ïîëíîñòüþ ïîäòâåðäèòü òî, ÷òî ìû ïðåäïîëîæèëè, äîñòàòî÷íî òî÷íîå ïðèáëèæåíèå ê èçìåðåíèþ òàêîãî ýôôåêòà âïîëíå äîñòèæèìî.)

Êðèòåðèè âûáîðà

Ñìåùåíèå ðàñïðåäåëåíèÿ èçìåíåíèé öåí, âûçûâàåìîå èçìåíåíèÿìè êîëè÷åñòâà äåíåã, è ïðîèñòåêàþùóþ èç ýòîãî òðóäíîñòü äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ, êàëüêóëèðîâàíèÿ è ó÷åòà íå ñëåäóåò ïóòàòü ñ ïðîöåññîì âðåìåííûõ èçìåíåíèé â ñòðóêòóðå îòíîñèòåëüíûõ öåí, ïðîöåññîì, êîòîðûé òàêæå äåçîðãàíèçóåò ïðîèçâîäñòâî. Íèæå ìû ðàññìîòðèì (ñì. XVII), êàêèì îáðàçîì ñòàáèëèçàöèÿ öåííîñòè äåíåã ìîæåò â çíà÷èòåëüíîé ìåðå ïðåäîòâðàòèòü òàêóþ äåçîðèåíòàöèþ, íåèçáåæíî âåäóùóþ ê ñìåíå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ñïàäîì, ïîòåðå îãðîìíîé ÷àñòè èíâåñòèöèé è áåçðàáîòèöå. Ìû óòâåðæäàåì, ÷òî â ýòîì ñîñòîèò îäíî èç ãëàâíûõ ïðåèìóùåñòâ ñòàáèëüíîé âàëþòû. Íî åäâà ëè ìîæíî óòâåðæäàòü, ÷òî ïîëüçîâàòåëè âûáåðóò âàëþòó ñî ñòàáèëüíîé öåííîñòüþ èìåííî ïî ýòèì ñîîáðàæåíèÿì. Îòìå÷åííûé âûøå äåçîðèåíòèðóþùèé ýôôåêò îíè âðÿä ëè óëîâÿò è ïðèìóò â ðàñ÷åò, ðåøàÿ êàêèå äåíüãè èñïîëüçîâàòü, õîòÿ íàáëþäåíèÿ çà ïëàâíûì òå÷åíèåì äåë â ðåãèîíàõ ñî ñòàáèëüíîé âàëþòîé ìîãóò ïîáóäèòü ëþäåé èç äðóãèõ ðåãèîíîâ ïðåäïî÷åñòü ñõîäíóþ âàëþòó. Èíäèâèäóóì òàêæå íå ñìîã áû çàùèòèòü ñåáÿ îò ýòîãî ýôôåêòà, èñïîëüçóÿ ñòàáèëüíóþ âàëþòó ñàì, ïîñêîëüêó ñòðóêòóðà îòíîñèòåëüíûõ öåí áóäåò îäíîé è òîé æå â òåðìèíàõ ðàçëè÷íûõ êîíêóðèðóþùèõ âàëþò è óêàçàííûõ èñêàæåíèé íåëüçÿ áóäåò èçáåæàòü, ïîêà áîê î áîê ñî ñòàáèëüíûìè âàëþòàìè øèðîêî áóäóò èñïîëüçîâàòüñÿ íåñòàáèëüíûå.

Ïðè÷èíà, ïî êîòîðîé ëþäè ïðåäïî÷òóò ñòàáèëüíóþ (â åäèíèöàõ òîâàðîâ) âàëþòó, áóäåò, ñëåäîâàòåëüíî, ñîñòîÿòü â òîì, ÷òî òàêàÿ âàëþòà ïîìîæåò èì ìèíèìèçèðîâàòü ïîñëåäñòâèÿ íåèçáåæíîé íåïðåäñêàçóåìîñòè öåíîâûõ èçìåíåíèé, èáî îøèáêè â ïðîòèâîïîëîæíûõ íàïðàâëåíèÿõ áóäóò â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ âçàèìíî ïîãàøàòü äðóã äðóãà. Òàêîãî âçàèìíîãî ïîãàøåíèÿ íå ïðîèçîéäåò, åñëè ìåäèàíà, âîêðóã êîòîðîé ãðóïïèðóþòñÿ îòêëîíåíèÿ èíäèâèäóàëüíûõ öåí, ðàâíà íåêîòîðîé íåèçâåñòíîé íåíóëåâîé âåëè÷èíå. Äàæå åñëè ìû ñîãëàñèìñÿ ñ òåì, ÷òî ñòàáèëüíûå äåíüãè, êîòîðûìè ëþäè ïðåäïî÷òóò ïîëüçîâàòüñÿ, ñîçäàäóò ñèòóàöèþ, êîãäà èíäèâèäóàëüíûå öåíû òîâàðîâ, â êîòîðûõ ëþäè áîëüøå âñåãî çàèíòåðåñîâàíû, áóäóò (â ýòèõ äåíüãàõ) ñ ðàâíîé âåðîÿòíîñòüþ ðàñòè èëè ïàäàòü, ýòî åùå íå ãîâîðèò íàì î òîì, êàêîé óðîâåíü öåí áîëüøèíñòâî ëþäåé ïðåäïî÷òåò âèäåòü â êà÷åñòâå ïîñòîÿííîãî. Ðàçíûå ëþäè èëè ïðåäïðèÿòèÿ áóäóò, î÷åâèäíî, èíòåðåñîâàòüñÿ öåíàìè ðàçíûõ òîâàðîâ. À ñîâîêóïíûå öåíû íà ðàçíûå íàáîðû òîâàðîâ áóäóò, ðàçóìååòñÿ, ìåíÿòüñÿ ïî-ðàçíîìó.

Ýôôåêòèâíîñòü ó÷åòà - ñíîâà ðåøàþùèé ôàêòîð

Õîòÿ ìû, âåðîÿòíî, ñêëîííû îáðàùàòü âíèìàíèå, ïðåæäå âñåãî íà ðîçíè÷íûå öåíû èëè íà óðîâåíü ñòîèìîñòè æèçíè è õîòÿ áîëüøèíñòâî èíäèâèäóàëüíûõ ïîòðåáèòåëåé ìîãëî áû ïðåäïî÷åñòü äåíüãè, ñòàáèëüíûå â ýòîì îòíîøåíèè, ìàëîâåðîÿòíî, ÷òîáû âàëþòà, ðåãóëèðóåìàÿ òàêèì îáðàçîì, íàøëà øèðîêîå ïðèìåíåíèå. Ñòîèìîñòü æèçíè ðàçëè÷àåòñÿ â çàâèñèìîñòè îò ìåñòà, è èçìåíåíèÿ â íåé òàêæå ïðîèñõîäÿò ñ íåîäèíàêîâîé ñêîðîñòüþ. Áèçíåñ, íåñîìíåííî, ïðåäïî÷åë áû äåíüãè, ïðèíèìàåìûå â áîëåå îáøèðíûõ ðåãèîíàõ. Íàèáîëåå âàæíûìè äëÿ ðàñ÷åòîâ è áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà (à, ñëåäîâàòåëüíî, è äëÿ ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ) íà êàæäîì ïðåäïðèÿòèè, ïîëàãàþùåìñÿ íà îáùóþ ñòàáèëüíîñòü öåí, à íå íà ñâîè ñïåöèàëèçèðîâàííûå çíàíèÿ êîíêðåòíîãî ðûíêà, áóäóò öåíû íà ïîâñåìåñòíî ïðîäàâàåìûå ïðîäóêòû, òàêèå, êàê ñûðüå, ïðîäîâîëüñòâèå è íåêîòîðûå ñòàíäàðòèçîâàííûå ïðîìûøëåííûå ïîëóôàáðèêàòû. Èõ äîïîëíèòåëüíîå ïðåèìóùåñòâî ñîñòîèò â òîì, ÷òî òîðãîâëÿ èìè îñóùåñòâëÿåòñÿ íà ðåãóëÿðíûõ ðûíêàõ, èíôîðìàöèÿ î öåíàõ íà íèõ ìîæåò ïîñòóïàòü áûñòðî, êðîìå òîãî, èõ öåíû, ïî êðàéíåé ìåðå, â ñëó÷àå ñûðüÿ, îñîáåííî ÷óâñòâèòåëüíû è ïîýòîìó äàþò âîçìîæíîñòü ïðèíèìàòü îïåðàòèâíûå ìåðû ñ òåì, ÷òîáû ïðåäâîñõèùàòü òåíäåíöèè â îáùåì äâèæåíèè öåí (êîòîðûå ÷àñòî â ïåðâóþ î÷åðåäü è ïðîÿâëÿþòñÿ ïî òàêèì òîâàðàì).

Âïîëíå âîçìîæíî, ÷òî ðåãóëèðîâàíèå ýìèññèè, íåïîñðåäñòâåííî íàïðàâëåííîå íà ñòàáèëèçàöèþ öåí íà ñûðüå, âûðàçèòñÿ äàæå â áîëüøåé ñòàáèëüíîñòè öåí íà ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû, ÷åì ìåðû, íåïîñðåäñòâåííî íàïðàâëåííûå íà ñòàáèëèçàöèþ ïîñëåäíèõ. Çíà÷èòåëüíûé âðåìåííîé ëàã, êîòîðûé, êàê ïîêàçûâàåò îïûò, ñóùåñòâóåò ìåæäó èçìåíåíèÿìè êîëè÷åñòâà äåíåã è èçìåíåíèÿìè óðîâíÿ öåí ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ, ìîæåò îçíà÷àòü, ÷òî åñëè îòêëàäûâàòü ðåãóëèðîâàíèå âûïóñêà âàëþòû äî òåõ ïîð, ïîêà ýôôåêò åå èçáûòêà èëè íåõâàòêè íå ñêàæåòñÿ íà öåíàõ ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ, òî âåñüìà çàìåòíûõ èçìåíåíèé â öåíàõ ýòèõ òîâàðîâ èçáåæàòü áóäåò íåëüçÿ; â òîæå âðåìÿ â ñëó÷àå ñûðüÿ, ãäå ýòîò ëàã êîðî÷å, ðàííåå ïðåäóïðåæäåíèå ïîçâîëèò áûñòðåå ïðèíÿòü ïðåâåíòèâíûå ìåðû.

Ëþäè, ðàáîòàþùèå ïî íàéìó, âåðîÿòíî, îáíàðóæàò òàêæå, ÷òî êîëëåêòèâíûå ñîãëàøåíèÿ âûãîäíî çàêëþ÷àòü â ñðåäíèõ öåíàõ íà ñûðüå èëè â àíàëîãè÷íûõ ïîêàçàòåëÿõ, ÷òî àâòîìàòè÷åñêè îáåñïå÷èò ïîëó÷àòåëÿì ôèêñèðîâàííûõ äîõîäîâ äîëþ â ïðèðîñòå ïðîèçâîäèòåëüíîñòè. (Ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû òàêæå ïðåäïî÷ëè áû ìåæäóíàðîäíóþ âàëþòó, â öåëîì îáåñïå÷èâàþùóþ ñûðüþ âîçðàñòàþùóþ ïîêóïàòåëüíóþ ñïîñîáíîñòü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèåé, õîòÿ îíè, âåðîÿòíî, ïîäîðâóò ýòó âîçìîæíîñòü, íàñòàèâàÿ íà ñòàáèëèçàöèè öåí íà îòäåëüíûå âèäû ñûðüÿ.) ß íàäåþñü, âî âñÿêîì ñëó÷àå, ÷òî òàêîâ áóäåò ïðåîáëàäàþùèé âûáîð, ïîñêîëüêó âàëþòà, ñòàáèëüíàÿ ñ òî÷êè çðåíèÿ öåí íà ñûðüå, ïîçâîëèò, âåðîÿòíî, áëèæå âñåãî ïîäîéòè ê îáñòàíîâêå, áëàãîïðèÿòíîé ñ òî÷êè çðåíèÿ ñòàáèëüíîñòè îáùåé ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè.

Îïòîâûå òîâàðíûå öåíû êàê ñòàíäàðò öåííîñòè äëÿ âàëþò â èíòåðíàöèîíàëüíûõ ðåãèîíàõ

ß îæèäàþ, ÷òî, ïî êðàéíåé ìåðå, â êðóïíûõ ðåãèîíàõ, íàìíîãî ïðåâûøàþùèõ íûíåøíèå íàöèîíàëüíûå òåððèòîðèè, ëþäè ñîãëàñÿòñÿ ñ÷èòàòü ñòàíäàðòíûé íàáîð îïòîâûõ òîâàðíûõ öåí ñòàíäàðòîì öåííîñòè, îòíîñèòåëüíî êîòîðîãî îíè ïðåäïî÷ëè áû ñîõðàíÿòü ïîñòîÿíñòâî ñâîåé âàëþòû. Íåñêîëüêî áàíêîâ, ñîçäàâøèõ øèðîêóþ ñôåðó îáðàùåíèÿ âàëþò â îòâåò íà òàêóþ çàèíòåðåñîâàííîñòü è âûïóñêàþùèõ âàëþòû ðàçëè÷íûõ íàèìåíîâàíèé, íå áîëåå èëè ìåíåå ïîñòîÿííûìè îáìåííûìè êóðñàìè äðóã îòíîñèòåëüíî äðóãà, ìîãëè áû ïðîäîëæèòü óòî÷íåíèå ñîñòàâà ñòàíäàðòíîé "êîðçèíû" òîâàðîâ, öåíû êîòîðûõ â ñâîèõ âàëþòàõ îíè ñòðåìèëèñü áû äåðæàòü ïîñòîÿííûìè. (Ñîïåðíè÷åñòâî, âåðîÿòíî, çàñòàâèò èõ óñîâåðøåíñòâîâàòü òåõíèêó ïîääåðæàíèÿ ìàêñèìàëüíîé ñòàáèëüíîñòè äî òàêîãî ïðåäåëà, çà êîòîðûì äîñòèæåíèå ñêîëüêî-íèáóäü îùóòèìûõ ïðåèìóùåñòâ ñòàëî áû óæå íåâîçìîæíûì.) Íî ýòà ïðàêòèêà íå âûçâàëà áû ñóùåñòâåííûõ êîëåáàíèé â îòíîñèòåëüíûõ öåííîñòÿõ ãëàâíûõ âàëþò ðåãèîíà. Ðåãèîíû ñ ðàçëè÷íûì ñî÷åòàíèåì âàëþò â îáðàùåíèè áóäóò, êîíå÷íî, ÷àñòè÷íî ïåðåñåêàòüñÿ. Âàëþòû, öåííîñòü êîòîðûõ îñíîâàíà ïî ïðåèìóùåñòâó íà òîâàðàõ, âàæíûõ äëÿ êàêîãî-òî îïðåäåëåííîãî îáðàçà æèçíè èëè êàêîé-òî îïðåäåëåííîé ãðóïïû âåäóùèõ îòðàñëåé, ìîãëè áû êîëåáàòüñÿ îòíîñèòåëüíî áîëüøå â ñðàâíåíèè ñ äðóãèìè âàëþòàìè è âñå æå ñîõðàíÿòü ñîáñòâåííóþ êëèåíòóðó ñðåäè ëþäåé ñ êàêèìè-òî ñïåöèôè÷åñêèìè çàíÿòèÿìè è ïðèâû÷êàìè.

XIV. ÍÅÏÐÈÃÎÄÍÎÑÒÜ ÊÎËÈ×ÅÑÒÂÅÍÍÎÉ ÒÅÎÐÈÈ ÄÅÍÅÃ ÄËß ÍÀØÈÕ ÖÅËÅÉ

Îáû÷íûå ïðåäïîñûëêè äåíåæíîé òåîðèè î òîì, ÷òî ñóùåñòâóåò òîëüêî îäèí âèä âàëþòû, "îäíè-åäèíñòâåííûå äåíüãè", è ÷òî íåò ðåçêîãî ðàçëè÷èÿ ìåæäó ïîëíîöåííûìè äåíüãàìè è çàìåíèòåëÿìè äåíåã, òàêèì îáðàçîì, óñòðàíÿþòñÿ. Âìåñòå ñ íèìè èñ÷åçàåò è âîçìîæíîñòü ïðèìåíåíèÿ òàê íàçûâàåìîé êîëè÷åñòâåííîé òåîðèè äåíåã, äàæå â êà÷åñòâå îòäàëåííîãî ïðèáëèæåíèÿ ê óäîâëåòâîðèòåëüíîìó ñ òåîðåòè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ îïðåäåëåíèþ öåííîñòè äåíåã (à ýòî âñå, ÷òî äàííàÿ òåîðèÿ ìîæåò äàòü). (Íî, êàê ÿ ïèñàë 45 ëåò íàçàä [24, ð. 3] è êàê ÿ ïðîäîëæàþ ñ÷èòàòü, "...ñ ïðàêòè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ îäíà èç õóäøèõ âåùåé, êîòîðûå ìîãóò ñ íàìè ñëó÷èòüñÿ, - ýòî åñëè øèðîêàÿ ïóáëèêà ñíîâà ïåðåñòàíåò âåðèòü â ýëåìåíòàðíûå ïîëîæåíèÿ êîëè÷åñòâåííîé òåîðèè".)

Êîëè÷åñòâåííàÿ òåîðèÿ ïðåäïîëàãàåò, êîíå÷íî, ÷òî íà äàííîé òåððèòîðèè èìååòñÿ â îáðàùåíèè òîëüêî îäèí âèä äåíåã, êîëè÷åñòâî êîòîðûõ ìîæíî îïðåäåëèòü ïóòåì ïîäñ÷åòà îäíîðîäíûõ (èëè ïî÷òè îäíîðîäíûõ) äåíåæíûõ åäèíèö. Íî åñëè ðàçëè÷íûå âàëþòû, îáðàùàþùèåñÿ â ðåãèîíå, íå èìåþò ïîñòîÿííîé îòíîñèòåëüíîé öåííîñòè, ñîâîêóïíûé îáúåì äåíåã â îáðàùåíèè ìîæíî îïðåäåëèòü òîëüêî èñõîäÿ èç îòíîñèòåëüíîé öåííîñòè âàëþò è íèêàêîãî äðóãîãî ñìûñëà, ïîìèìî ýòîãî îí íå èìååò. Òåîðèÿ, êîòîðàÿ ïðèãîäíà òîëüêî äëÿ îñîáîé ñèòóàöèè, äàæå åñëè ýòà ñèòóàöèÿ ïðåîáëàäàëà â òå÷åíèå äîëãîãî ïåðèîäà, î÷åâèäíî, ñòðàäàåò ñåðüåçíûì íåäîñòàòêîì. Õîòÿ ìû ñêëîííû ïðèíèìàòü ýòî íà âåðó, ñóùíîñòü äåíåã âîâñå íå ñâîäèòñÿ ê òîìó, ÷òî íà äàííîé òåððèòîðèè äîëæåí ñóùåñòâîâàòü òîëüêî îäèí èõ âèä. Îáû÷íî òàê ïðîèñõîäèò òîëüêî ïîòîìó, ÷òî ïðàâèòåëüñòâà ïðåïÿòñòâîâàëè èñïîëüçîâàíèþ äðóãèõ âèäîâ äåíåã. Íî äàæå ïðè ýòîì âàëþòíàÿ ìîíîïîëèÿ íèêîãäà íå áûâàåò ïîëíîé, ïîñêîëüêó âñåãäà åñòü çíà÷èòåëüíûå ðàçëè÷èÿ â ñïðîñå íà ðàçëè÷íûå ôîðìû äåíåã è äåíåæíûõ çàìåíèòåëåé ðàçíîé ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè. Íî åñëè ìû äîïóñêàåì, ÷òî ýìèòåíòû âàëþò ïîñòîÿííî êîíêóðèðóþò äðóã ñ äðóãîì, ñòðåìÿñü óâåëè÷èòü ÷èñëî ïîëüçîâàòåëåé ñâîé âàëþòû, ìû íå ìîæåì òàêæå ïðåäïîëàãàòü, êàê ýòî ñ èçâåñòíûì îñíîâàíèåì äåëàåò êîëè÷åñòâåííàÿ òåîðèÿ äëÿ âàëþòû îäíîãî íàèìåíîâàíèÿ, ÷òî ñóùåñòâóåò äîñòàòî÷íî óñòîé÷èâûé ñïðîñ íà äåíüãè â òîì ñìûñëå, ÷òî ñîâîêóïíàÿ öåííîñòü îáùåé èõ ìàññû áóäåò îñòàâàòüñÿ ïðèáëèçèòåëüíî ïîñòîÿííîé (èëè èçìåíÿòüñÿ ïðåäñêàçóåìûì îáðàçîì âñëåä çà ÷èñëåííîñòüþ íàñåëåíèÿ, âàëîâûì íàöèîíàëüíûì ïðîäóêòîì è àíàëîãè÷íûìè ôàêòîðàìè).

Ïîäõîä ñ òî÷êè çðåíèÿ îñòàòêîâ íàëè÷íîñòè...

Äëÿ ïðîáëåì, îáñóæäàåìûõ â ýòîé ðàáîòå, íàì, áåçóñëîâíî, ïîíàäîáèòñÿ èíñòðóìåíò áîëåå øèðîêîãî ïðèìåíåíèÿ. Ê ñ÷àñòüþ, îí èìååòñÿ â âèäå òåîðèè, áîëåå ïðèãîäíîé äàæå äëÿ îáúÿñíåíèÿ áîëåå ïðîñòûõ ñèòóàöèé: ïîäõîä ñ òî÷êè çðåíèÿ îñòàòêîâ íàëè÷íîñòè, ðàçâèòûé â ðàáîòàõ Êàðëà Ìåíãåðà, Ëåîíà Âàëüðàñà è Àëüôðåäà Ìàðøàëëà. Ýòà òåîðèÿ ïîçâîëÿåò íàì íå òîëüêî îáúÿñíèòü êîíå÷íûé ýôôåêò âëèÿíèÿ "êîëè÷åñòâà äåíåã" íà "îáùèé óðîâåíü öåí", íî òàêæå èññëåäîâàòü ïðîöåññ, â õîäå êîòîðîãî èçìåíåíèÿ â ïðåäëîæåíèè ðàçíîîáðàçíûõ âèäîâ äåíåã áóäóò ïîñëåäîâàòåëüíî çàòðàãèâàòü ðàçëè÷íûå öåíû. Îíà äåëàåò âîçìîæíûì àíàëèç, êîòîðûé, ïðèçíàåì, íå ìîæåò ïðåòåíäîâàòü íà êâàçèòî÷íîñòü êîëè÷åñòâåííîé òåîðèè, íî èìååò êóäà áîëåå øèðîêèé îõâàò è ìîæåò ïðèíèìàòü â ðàñ÷åò èíäèâèäóàëüíûå ïðåäïî÷òåíèÿ â îòíîøåíèè ðàçëè÷íûõ âèäîâ äåíåã.

Ðåøàþùåå ñîîáðàæåíèå, âàæíîå äëÿ íàøèõ öåëåé, ñîñòîèò â òîì, ÷òî â ìíîãîâàëþòíîé ñèñòåìå íå ñóùåñòâóåò òàêîé âåùè êàê äàííàÿ âåëè÷èíà ñïðîñà íà äåíüãè. Ñïðîñ íà ðàçëè÷íûå âèäû âàëþò áóäåò ðàçëè÷íûì; íî, ïîñêîëüêó ýòè âàëþòû íå áóäóò ÿâëÿòüñÿ ïîëíîñòüþ âçàèìîçàìåíÿåìûìè, ñîâåðøåííûìè ñóáñòèòóòàìè, ïîêàçàòåëè ñïðîñà íà íèõ ïðîñòî íåëüçÿ ñëîæèòü â îáùóþ ñóììó. Ñïðîñ íà îáåñöåíèâàþùèåñÿ âàëþòû ìîæåò îêàçàòüñÿ ìàëåíüêèì (íî èõ ïðåäëîæåíèå - áîëüøèì); áóäåò ñóùåñòâîâàòü, êàê ìû íàäååìñÿ, ðàâåíñòâî ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ äëÿ ñòàáèëüíûõ âàëþò (ýòî ðàâåíñòâî, ñîáñòâåííî, è áóäåò îáåñïå÷èâàòü ñòàáèëüíîñòü èõ öåííîñòè); è, íàêîíåö, ñïðîñ íà âàëþòû, öåííîñòü êîòîðûõ ïîâûøàåòñÿ, îêàæåòñÿ áîëüøèì (íî èõ ïðåäëîæåíèå - íåçíà÷èòåëüíûì). Â óñëîâèÿõ ñâîáîäíîãî ðûíêà âàëþò, ëþäè áóäóò ãîòîâû ïðîäàâàòü è ïîêóïàòü (ïî îïðåäåëåííîé öåíå) â îáìåí íà ëþáóþ âàëþòó, íî îíè íå áóäóò ãîòîâû äåðæàòü ëþáóþ âàëþòó; à õàðàêòåðèñòèêè ñóùåñòâóþùèõ çàìåíèòåëåé ñòàíóò âëèÿòü íà ñïðîñ íà ëþáóþ êîíêðåòíóþ âàëþòó. Òàêèì îáðàçîì, íå áóäåò åäèíîãî êîëè÷åñòâà äåíåã, êîòîðîå ìîæíî áûëî áû ñ÷èòàòü ðåøàþùèì ôàêòîðîì ïðè îïðåäåëåíèè èõ öåííîñòè.

... è ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ

Ìîæíî óòâåðæäàòü, ÷òî àíàëèç ñïðîñà íà îñòàòêè íàëè÷íîñòè è èñïîëüçîâàíèå ïîíÿòèÿ ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ â êîëè÷åñòâåííîé òåîðèè ôîðìàëüíî ýêâèâàëåíòíû. Íî âàæíî ðàçëè÷èå. Ïîäõîä ñ òî÷êè çðåíèÿ èõ îñòàòêîâ íàëè÷íîñòè ïðèâëåêàåò âíèìàíèå ê îñíîâíîìó ôàêòîðó: æåëàíèþ èíäèâèäóóìîâ äåðæàòü çàïàñ äåíåã. Ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ îòðàæàåò ðåçóëüòèðóþùóþ ñòàòèñòè÷åñêóþ âåëè÷èíó, êîòîðàÿ â ïðèíöèïå ìîæåò áûòü äîñòàòî÷íî ïîñòîÿííîé íà ïðîòÿæåíèè îòíîñèòåëüíî äëèòåëüíûõ ïåðèîäîâ âðåìåíè, äëÿ êîòîðûõ èìåþòñÿ ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå. Ýòî îò÷àñòè îïðàâäûâàåò ïðèòÿçàíèÿ êîëè÷åñòâåííîé òåîðèè, óòâåðæäàþùåé ïðîñòóþ ñâÿçü ìåæäó "äàííûì" êîëè÷åñòâîì äåíåã è "äàííûì" óðîâíåì öåí. Íî âñå æå ýòî óòâåðæäåíèå çà÷àñòóþ îáìàí÷èâî, ïîñêîëüêó ëåãêî àññîöèèðóåòñÿ ñ îøèáî÷íûì óáåæäåíèåì, áóäòî äåíåæíûå èçìåíåíèÿ çàòðàãèâàþò òîëüêî îáùèé óðîâåíü öåí. Èìåííî ïî ýòîé ïðè÷èíå ýòè èçìåíåíèÿ ÷àñòî ñ÷èòàþò âðåäíûìè, êàê áóäòî îíè ïîâûøàþò èëè ïîíèæàþò âñå öåíû îäíîâðåìåííî è â òîé æå ñàìîé ìåðå. Îäíàêî ðåàëüíûé âðåä îò íèõ çàêëþ÷àåòñÿ â äèôôåðåíöèðîâàííîì âîçäåéñòâèè íà ðàçíûå öåíû, êîòîðûå ïî î÷åðåäè èçìåíÿþòñÿ âåñüìà áåñïîðÿäî÷íî è â î÷åíü ðàçíîé ñòåïåíè, òàê ÷òî â ðåçóëüòàòå âñÿ ñòðóêòóðà îòíîñèòåëüíûõ öåí èñêàæàåòñÿ è îðèåíòèðóåò ïðîèçâîäñòâî â íåâåðíûõ íàïðàâëåíèÿõ.

Ê íåñ÷àñòüþ, ëîðä Êåéíñ ïðàêòè÷åñêè íå âîñïîëüçîâàëñÿ ýòèì âàæíåéøèì âêëàäîì â òåîðèþ äåíåã, âíåñåííûì â íåå êåìáðèäæñêîé òðàäèöèåé, èäóùåé îò Ìàðøàëëà. Õîòÿ è êðèòèêóÿ âñþ ñîâðåìåííóþ äåíåæíóþ òåîðèþ çà òåíäåíöèþ âåñòè àíàëèç òàê, êàê åñëè áû öåíû âñåãäà èçìåíÿëèñü îäíîâðåìåííî, îí ïî÷òè ïîëíîñòüþ îñòàâàëñÿ â ðóñëå êîëè÷åñòâåííîé òåîðèè Èðâèíãà Ôèøåðà (äàæå âûäâèãàÿ àðãóìåíòû ïðîòèâ íåå). Åäâà ëè íå ãëàâíûé óùåðá, íàíåñåííûé êåéíñèàíñêèì òå÷åíèåì îáúÿñíåíèþ ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîöåññà, ñîñòîèò â òîì, ÷òî ïîíèìàíèå ôàêòîðîâ, îïðåäåëÿþùèõ êàê öåííîñòü äåíåã, òàê è âëèÿíèå äåíåæíûõ èçìåíåíèé íà ñòîèìîñòü êîíêðåòíûõ òîâàðîâ, áûëî ïî áîëüøåé ÷àñòè óòðà÷åíî. ß íå ìîãó ïûòàòüñÿ äàòü çäåñü õîòÿ áû ñæàòûé ïåðåñêàç ýòîãî öåíòðàëüíîãî ðàçäåëà òåîðèè äåíåã è âûíóæäåí îãðàíè÷èòüñÿ ðåêîìåíäàöèåé ýêîíîìèñòàì, èìåâøèì íåñ÷àñòüå èçó÷àòü òåîðèþ äåíåã â èíñòèòóòàõ, ãäå ïîëíîñòüþ ãîñïîäñòâîâàëè êåéíñèàíñêèå âçãëÿäû, íî âñå åùå ñòðåìÿùèìñÿ ïîíÿòü òåîðèþ öåííîñòè äåíåã, âîñïîëíèòü ïðîáåë, ïðîðàáîòàâ ñïåðâà äâà òîìà "Òåîðèè öåí" À. Ó. Ìàðäæåòà [42], è îïóñòèâ çàòåì áîëüøóþ ÷àñòü ëèòåðàòóðû çà ïîñëåäóþùèå 25 ëåò, îáðàòèòüñÿ ê íåäàâíåé êíèãå ïðîôåññîðà Àêñåëÿ Ëåéîíõóôâóäà [37] (êðàòêèì ââåäåíèåì ê ýòîé êíèãå ïðîôåññîðà Ëåéîíõóôâóäà ÿâëÿåòñÿ åãî ñîáñòâåííàÿ ðàáîòà "Êåéíñ è êëàññèêè" - Keynes and the Classics, Occasional Paper 30, IEA, 1969 (7th Impression, 1981) - ðåä.), ñïîñîáíîé ïîñëóæèòü ïóòåâîäèòåëåì ïî ðàáîòàì ïåðèîäà, êîòîðûé ïðîïóñêàòü íå ñëåäóåò.

Çàìå÷àíèå î ìîíåòàðèçìå

Ñ òåõ ïîð, êàê äàëà î ñåáå çíàòü ðåàêöèÿ ïðîòåñòà ïðîòèâ ãîñïîäñòâà êåéíñèàíñêîé äîãìû, ñòàëî îáû÷íûì äåëîì çà÷èñëÿòü â ìîíåòàðèñòû âñåõ, êòî ñ÷èòàë îøèáî÷íûì îòðèöàíèå Êåéíñîì òîãî ôàêòà, ÷òî "èíôëÿöèîííîå èëè äåôëÿöèîííîå äâèæåíèå îáû÷íî âûçûâàåòñÿ, èëè íåèçáåæíî ñîïðîâîæäàåòñÿ... èçìåíåíèÿìè â êîëè÷åñòâå äåíåã è ñêîðîñòè èõ îáðàùåíèÿ" (R.F.Harrod [23a,p.513]). Ýòîãî ìîíåòàðèçìà, êîíå÷íî æå, ïðèäåðæèâàëèñü äî Êåéíñà ïî÷òè âñå ýêîíîìèñòû, çà èñêëþ÷åíèåì î÷åíü íåìíîãèõ äèññèäåíòîâ è ÷óäàêîâ, âêëþ÷àÿ â ÷àñòíîñòè òåõ åâðîïåéñêèõ ýêîíîìèñòîâ, êîòîðûå èç-çà ñâîèõ ñîâåòîâ â îáëàñòè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè íåñóò îòâåòñòâåííîñòü çà âåëèêèå èíôëÿöèè 20-õ ãîäîâ. ß ñîãëàñåí ñ ýòèìè ìîíåòàðèñòàìè, â ÷àñòíîñòè, â òîì, ÷òî òåïåðü, âåðîÿòíî, ñ÷èòàåòñÿ èõ êëþ÷åâûì ïóíêòîì, à èìåííî, ÷òî ëþáàÿ èíôëÿöèÿ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé, âûðàæàÿñü ñîâðåìåííûì ÿçûêîì, èíôëÿöèþ ñïðîñà (demand-pull inflation) è ÷òî íå ñóùåñòâóåò, åñëè ãîâîðèòü îá ýêîíîìè÷åñêîì ìåõàíèçìå, òàêîãî ÿâëåíèÿ êàê èíôëÿöèÿ èçäåðæåê - åñëè òîëüêî íå ñ÷èòàòü ÷àñòüþ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííûõ çàâèñèìîñòåé ïîëèòè÷åñêèå ðåøåíèÿ îá óâåëè÷åíèè êîëè÷åñòâà äåíåã â îòâåò íà ïîâûøåíèå ñòàâîê çàðàáîòíîé ïëàòû, ïîòîìó, ÷òî èíà÷å, ìîë, ýòî âûçâàëî áû áåçðàáîòèöó. (Â äðóãîì îòíîøåíèè, îäíàêî, ìîÿ ïîçèöèÿ íàõîäèòñÿ çà ðàìêàìè ñïîðà ìåæäó êåéíñèàíöàìè è ìîíåòàðèñòàìè. Îáà ýòè ïîäõîäà ÿâëÿþòñÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèìè, òîãäà êàê ÿ ñ÷èòàþ, ÷òî äåíåæíàÿ òåîðèÿ íå íóæäàåòñÿ â ïîäîáíîì ïîäõîäå è íå äîëæíà åãî ïðèìåíÿòü, äàæå åñëè îíà è íå ìîæåò ïîëíîñòüþ îáîéòèñü áåç òàêîãî, â ñóùíîñòè, ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ïîíÿòèÿ êàê äåíüãè. Ìàêðîýêîíîìèêà è ìèêðîýêîíîìèêà ñóòü àëüòåðíàòèâíûå ìåòîäû, ïðè ïîìîùè êîòîðûõ ìû ïûòàåìñÿ ñïðàâèòüñÿ ñ òðóäíîñòÿìè, ñâÿçàííûìè ñ òåì, ÷òî ïðè èçó÷åíèè ñòîëü ñëîæíîãî ôåíîìåíà, êàê ðûíîê, ìû íèêîãäà íå âëàäååì âñåé ôàêòè÷åñêîé èíôîðìàöèåé, êîòîðàÿ íåîáõîäèìà äëÿ åãî èñ÷åðïûâàþùåãî îáúÿñíåíèÿ. Ìàêðîýêîíîìèêà ïûòàåòñÿ ïðåîäîëåòü ýòó òðóäíîñòü, îáðàùàÿñü ê àãðåãèðîâàííûì è ñðåäíèì âåëè÷èíàì, êîòîðûå ñòàòèñòè÷åñêè äîñòóïíû. Ïîäîáíûé ïîäõîä äàåò ïîëåçíîå ïðèáëèæåíèå ê ôàêòè÷åñêîìó ïîëîæåíèþ äåë, íî â êà÷åñòâå òåîðåòè÷åñêîãî îáúÿñíåíèÿ ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííûõ ñâÿçåé îí íåóäîâëåòâîðèòåëåí è ïîä÷àñ ââîäèò â çàáëóæäåíèå, òàê êàê óñòàíàâëèâàÿ ýìïèðè÷åñêè íàáëþäàåìûå êîððåëÿöèè, íå ïðåäîñòàâëÿåò íèêàêèõ îñíîâàíèé äëÿ âåðû â òî, ÷òî îíè áóäóò ñóùåñòâîâàòü âñåãäà.

Àëüòåðíàòèâíûé, ìèêðîýêîíîìè÷åñêèé ïîäõîä, êîòîðûé ïðåäïî÷èòàþ ÿ, îïèðàåòñÿ íà ïîñòðîåíèå ìîäåëåé, ïðåîäîëåâàþùèõ ïðîáëåìó íàøåãî íåèçáåæíîãî íåçíàíèÿ âñåõ èìåþùèõ çíà÷åíèå ôàêòîâ ïóòåì "ñîêðàùåíèÿ ìàñøòàáà" - òî åñòü ïóòåì óìåíüøåíèÿ ÷èñëà íåçàâèñèìûõ ïåðåìåííûõ äî ìèíèìóìà, êîòîðûé íåîáõîäèì äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ ñòðóêòóðû, ñïîñîáíîé âîñïðîèçâîäèòü âñå òèïû èçìåíåíèé è ñäâèãîâ, êîòîðûå ïðèñóùè ðûíî÷íîé ñèñòåìå. Êàê ÿ ïûòàëñÿ îáúÿñíèòü áîëåå ïîäðîáíî â äðóãîé ðàáîòå [30], ñ ïîìîùüþ ýòîé òåõíèêè ìîãóò îñóùåñòâëÿòüñÿ òîëüêî ïðåäñêàçàíèÿ, íàçâàííûå ìíîé "ñòðóêòóðíûìè" (pattern predictions); îíà íåñïîñîáíà ïðåäñêàçûâàòü êîíêðåòíûå ñîáûòèÿ, íà ÷òî, êàê ÿ ïîëàãàþ, îøèáî÷íî ïðåòåíäóåò ìàêðîýêîíîìèêà.)

ß ðàñõîæóñü ñ áîëüøèíñòâîì äðóãèõ ìîíåòàðèñòîâ è â ÷àñòíîñòè, ñ âåäóùèì ïðåäñòàâèòåëåì ýòîé øêîëû ïðîôåññîðîì Ìèëòîíîì Ôðèäìàíîì â òîì, ÷òî ñ÷èòàþ ïðîñòóþ êîëè÷åñòâåííóþ òåîðèþ äåíåã äàæå äëÿ ñèòóàöèé, ãäå íà äàííîé òåððèòîðèè ïðèìåíÿåòñÿ òîëüêî îäèí âèä âàëþòû, âñåãî ëèøü ïîëåçíîé, ïðè ýòîì âåñüìà ãðóáîé, ïîïûòêîé ïðèáëèçèòüñÿ ê äåéñòâèòåëüíî àäåêâàòíî îáúÿñíåíèþ. Îíà, îäíàêî, ñòàíîâèòñÿ ñîâåðøåííî áåñïîëåçíîé, êîãäà íà îïðåäåëåííîé òåððèòîðèè îäíîâðåìåííî èñïîëüçóþòñÿ íåñêîëüêî êîíêóðèðóþùèõ âèäîâ äåíåã. Õîòÿ ýòîò íåäîñòàòîê ñòàíîâèòñÿ ñåðüåçíûì òîëüêî â ñèòóàöèè ìíîæåñòâåííîñòè êîíêóðèðóþùèõ âàëþò, êîòîðóþ ìû çäåñü ðàññìàòðèâàåì, ôåíîìåí çàìåíû îäíèõ âåùåé, ñ÷èòàþùèõñÿ â òåîðèè äåíüãàìè, äðóãèìè, êîòîðûå òåîðèÿ íå ñ÷èòàåò òàêîâûìè, íåèçáåæíî íàðóøàåò ñòðîãîñòü åå âûâîäîâ.

Ãëàâíûé íåäîñòàòîê ìîíåòàðèñòñêîé øêîëû ñîñòîèò, ìíå êàæåòñÿ, â òîì, ÷òî, ïîä÷åðêèâàÿ âëèÿíèå èçìåíåíèé â êîëè÷åñòâå äåíåã íà îáùèé óðîâåíü öåí, îíà öåëèêîì ñîñðåäîòà÷èâàåòñÿ íà ïàãóáíîì âëèÿíèè èíôëÿöèè è äåôëÿöèè íà îòíîøåíèÿõ ìåæäó äîëæíèêàìè è êðåäèòîðàìè, èãíîðèðóÿ åùå áîëåå âàæíûå è âðåäíûå ïîñëåäñòâèÿ âëèâàíèé è èçúÿòèé äåíåã èç îáðàùåíèÿ íà ñòðóêòóðó îòíîñèòåëüíûõ öåí è ïðîèñòåêàþùèõ èç íèõ íåýôôåêòèâíîå ðàçìåùåíèå ðåñóðñîâ, â îñîáåííîñòè æå - äåçîðèåíòàöèþ èíâåñòèöèé.

Çäåñü íå ìåñòî ðàññìàòðèâàòü âî âñåé ïîëíîòå òåîðåòè÷åñêèå òîíêîñòè, ïî ïîâîäó êîòîðûõ ñóùåñòâóþò çíà÷èòåëüíûå ðàçíîãëàñèÿ âíóòðè ñàìîé ìîíåòàðèñòñêîé øêîëû, õîòÿ ýòè òîíêîñòè êðàéíå âàæíû äëÿ îöåíêè ðåçóëüòàòîâ íàøèõ ïðåäëîæåíèé. Ìîå ïðèíöèïèàëüíîå âîçðàæåíèå ïðîòèâ ÷èñòî êîëè÷åñòâåííîé òåîðèè äåíåã ñîñòîèò â òîì, ÷òî äàæå ïðè åäèíñòâåííîé âàëþòå, îáðàùàþùåéñÿ íà äàííîé òåððèòîðèè, íå ñóùåñòâóåò, ñòðîãî ãîâîðÿ, òàêîé âåùè, êàê äàííîå êîëè÷åñòâî äåíåã è ÷òî ëþáàÿ ïîïûòêà ðàçãðàíè÷èòü ñóùåñòâóþùèå ãðóïïû ñðåäñòâ îáìåíà, âûðàæåííûå â òåðìèíàõ åäèíñòâåííîé äåíåæíîé åäèíèöû, òàê êàê áóäòî îíè ÿâëÿþòñÿ îäíîðîäíûìè èëè ïîëíîñòüþ âçàèìîçàìåíÿåìûìè, îáìàí÷èâà äàæå â îáû÷íîé ñèòóàöèè. Ýòî âîçðàæåíèå ïðèîáðåòàåò, ðàçóìååòñÿ, ðåøàþùåå çíà÷åíèå, êîãäà ðå÷ü èäåò î íåñêîëüêèõ êîíêóðèðóþùèõ âàëþòàõ.

Ñòàáèëüíûé óðîâåíü öåí, âûñîêèé è óñòîé÷èâûé óðîâåíü çàíÿòîñòè íå òðåáóþò èëè íå äîïóñêàþò, ÷òîáû îáùåå êîëè÷åñòâî äåíåã îñòàâàëîñü ïîñòîÿííûì èëè èçìåíÿëîñü â ïîñòîÿííîì òåìïå. Òðåáóåòñÿ íå÷òî ïîõîæåå è âìåñòå ñ òåì îòëè÷àþùååñÿ ïî ñóòè, à èìåííî, ÷òîáû êîëè÷åñòâî äåíåã (èëè, ñêîðåå, ñîâîêóïíàÿ öåííîñòü âñåõ íàèáîëåå ëèêâèäíûõ àêòèâîâ) óäåðæèâàëîñü áû íà òàêîì óðîâíå, ÷òîáû ëþäè íå ñòðåìèëèñü ñîêðàùàòü èëè óâåëè÷èâàòü ñâîè ðàñõîäû ñ öåëüþ ïðèñïîñîáëåíèÿ ðàçìåðîâ îñòàòêîâ íàëè÷íîñòè ê èçìåíèâøèìñÿ ïðåäïî÷òåíèÿì ëèêâèäíîñòè. Ïîääåðæàíèå ìàññû äåíåã ïîñòîÿííîé íå îçíà÷àåò, ÷òî èõ ïðèòîê äîëæåí îñòàâàòüñÿ ïîñòîÿííûì: âåäü ÷òîáû çàñòàâèòü åãî âåñòè ñåáÿ æåëàåìûì îáðàçîì, ïðåäëîæåíèå äåíåã äîëæíî îáëàäàòü çíà÷èòåëüíîé ýëàñòè÷íîñòüþ. Ïðè óïðàâëåíèè äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè äîñòèæåíèå ñòðîãî îïðåäåëåííîãî îáúåìà äåíåã â îáðàùåíèè íå ìîæåò ñ÷èòàòüñÿ êîíå÷íîé öåëüþ äàæå â ñëó÷àå ñóùåñòâîâàíèÿ òåððèòîðèàëüíîãî ýìèòåíòà-ìîíîïîëèñòà. Òåì áîëåå ýòî ÿâëÿåòñÿ íåâåðíûì â óñëîâèÿõ êîíêóðèðóþùèõ ýìèññèé. Òî, ÷åãî íóæíî äîáèâàòüñÿ - ýòî îïðåäåëåíèÿ íåîáõîäèìîãî êîëè÷åñòâà äåíåã - òàêîãî, ïðè êîòîðîì öåíû áóäóò îñòàâàòüñÿ ïîñòîÿííûìè. Íèêàêàÿ âëàñòü íå ìîæåò çàðàíåå óñòàíîâèòü "îïòèìàëüíîãî êîëè÷åñòâà äåíåã", âûÿâèòü ýòî ìîæåò òîëüêî ðûíîê. Îíî ìîæåò áûòü îáåñïå÷åíî òîëüêî ïðîäàæåé è ïîêóïêîé ïî ôèêñèðîâàííûì öåíàì íàáîðà òîâàðîâ, ñîâîêóïíóþ öåíó êîòîðûõ ìû õîòèì ñîõðàíèòü ñòàáèëüíîé.

×òî êàñàåòñÿ ïðåäëîæåíèÿ ïðîôåññîðà Ôðèäìàíà î çàêîíîäàòåëüíîì óñòàíîâëåíèè ïðåäåëüíîé íîðìû ýìèññèè, âûøå êîòîðîé ýìèòåíòó-ìîíîïîëèñòó íå áóäåò ïîçâîëåíî óâåëè÷èâàòü êîëè÷åñòâî äåíåã â îáðàùåíèè, ÿ ìîãó òîëüêî ñêàçàòü, ÷òî íå õîòåë áû áûòü ñâèäåòåëåì òîãî, ÷òî ñëó÷èòñÿ, åñëè â óñëîâèÿõ äåéñòâèÿ òàêîãî ñòàíäàðòà êîãäà-ëèáî îêàæåòñÿ èçâåñòíî, ÷òî îáúåì äåíåã â îáðàùåíèè ïðèáëèæàåòñÿ ê óñòàíîâëåííîìó çàêîíîì âåðõíåìó ïðåäåëó è ïîýòîìó âîçðîñøàÿ ïîòðåáíîñòü â ëèêâèäíûõ ñðåäñòâàõ íå ìîæåò áûòü óäîâëåòâîðåíà. (Ê òàêîé ñèòóàöèè ïðèìåíèìà êëàññè÷åñêàÿ ôîðìóëèðîâêà Óîëòåðà Áýäæãîòà [3, ïðåäïîñëåäíèé àáçàö]: "Ïðè ÷óâñòâèòåëüíîì ñîñòîÿíèè àíãëèéñêîãî äåíåæíîãî ðûíêà ïðèáëèæåíèå ê çàêîíîäàòåëüíî óñòàíîâëåííîé íîðìå ðåçåðâîâ, íåñîìíåííî, âîçáóäèëî áû ïàíèêó; åñëè çàêîíîì ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ îäíà òðåòü, òî â ìîìåíò, êîãäà áàíêè ïðèáëèçÿòñÿ ê îäíîé òðåòè, âîçíèêíåò òðåâîãà, êîòîðàÿ íà÷íåò ðàñïðîñòðàíÿòüñÿ êàê ïî ìàíîâåíèþ ðóêè".)

Ïî÷åìó èíäåêñàöèÿ íå çàìåíÿåò ñòàáèëüíîé âàëþòû

Îáû÷íî ïîä÷åðêèâàþò íàèáîëåå øèðîêî è áîëåçíåííî îùóùàåìûå ïàãóáíûå ïîñëåäñòâèÿ, êîòîðûå âûçûâàåò èíôëÿöèÿ, à èìåííî - åå âëèÿíèå íà îòíîøåíèÿ ìåæäó äîëæíèêàìè è êðåäèòîðàìè, â îñîáåííîñòè äëÿ ïîëó÷àòåëåé ôèêñèðîâàííûõ äîõîäîâ. Ýòî ïðèâåëî ê ïðåäïîëîæåíèþ, ÷òî ïîäîáíûå ïîñëåäñòâèÿ ìîãóò áûòü ñìÿã÷åíû, åñëè îãîâîðèòü äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà â òåðìèíàõ "òàáëè÷íîãî ñòàíäàðòà", òî åñòü íåïðåðûâíî êîððåêòèðîâàòü íîìèíàëüíóþ ñóììó äîëãà â ñîîòâåòñòâèè ñ èçìåíåíèÿìè èíäåêñà öåí. Ðàçóìååòñÿ, âåðíî, ÷òî òàêàÿ ïðàêòèêà óñòðàíèò íàèáîëåå âîïèþùèå ïðîÿâëåíèÿ íåñïðàâåäëèâîñòè, âîçíèêàþùèå èç-çà èíôëÿöèè è ñìÿã÷èò íàèáîëåå òÿæêèå ñòðàäàíèÿ, íåïîñðåäñòâåííî âûçûâàåìûå åþ. Íî ýòî äàëåêî íå ñàìûé ñòðàøíûé óùåðá, íàíîñèìûé èíôëÿöèåé. Ïðèíÿòèå òàêîãî ïàëëèàòèâà äëÿ "ëå÷åíèÿ" íåêîòîðûõ ñèìïòîìîâ, âåðîÿòíî, îñëàáèò îáùåñòâåííîå ñîïðîòèâëåíèå èíôëÿöèè, òåì ñàìûì ïðîäëèâ è óñóãóáèâ åå. Â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ýòî çíà÷èòåëüíî óâåëè÷èò ýêîíîìè÷åñêèé óùåðá è, â îñîáåííîñòè, ñòðàäàíèÿ, ïðè÷èíÿåìûå áåçðàáîòèöåé, êîòîðóþ âëå÷åò çà ñîáîé èíôëÿöèÿ.

Êàæäûé, ðàçóìååòñÿ, çíàåò, ÷òî èíôëÿöèÿ âëèÿåò íå íà âñå öåíû îäíîâðåìåííî, íî çàñòàâëÿåò ðàçíûå öåíû ïîäíèìàòüñÿ â îïðåäåëåííîé ïîñëåäîâàòåëüíîñòè è ïîòîìó ìåíÿåò ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó íèìè, õîòÿ ïðèâû÷íàÿ ñòàòèñòèêà èçìåíåíèÿ ñðåäíèõ öåí ñêðûâàåò ñäâèãè â îòíîñèòåëüíûõ öåíàõ. Èçìåíåíèå îòíîñèòåëüíûõ äîõîäîâ - îäèí èç íàèáîëåå ÿâíûõ ïðè ïîâåðõíîñòíîì íàáëþäåíèè ýôôåêòîâ èñêàæåíèÿ âñåé ñòðóêòóðû îòíîñèòåëüíûõ öåí. Íî â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå åùå áîëåå ïàãóáíîå äëÿ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ âñåé ýêîíîìèêè ïîñëåäñòâèå, êîòîðîå, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, äåëàåò ñèñòåìó ñâîáîäíîãî ðûíêà íåðàáîòîñïîñîáíîé, çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî èñêàæåííàÿ ñòðóêòóðà öåí ïîðîæäàåò íåýôôåêòèâíîå èñïîëüçîâàíèå ðåñóðñîâ, îòâëåêàÿ ðàáî÷óþ ñèëó è äðóãèå ôàêòîðû ïðîèçâîäñòâà (â îñîáåííîñòè, êàïèòàë) â ñôåðû, îñòàþùèåñÿ ïðèáûëüíûìè òîëüêî â óñëîâèÿõ óñêîðÿþùåéñÿ èíôëÿöèè. Èìåííî ýòîò ýôôåêò ñîçäàåò ãëàâíûå âîëíû áåçðàáîòèöû (Çàìå÷àòåëüíîå ïðèçíàíèå ýòîé îñíîâîïîëàãàþùåé èñòèíû ñîäåðæèòñÿ â íà÷àëüíûõ àáçàöàõ èòîãîâîãî êîììþíèêå ñîâåùàíèÿ "Áîëüøîé øåñòåðêè" íà Äàóíèíã-ñòðèò 8 ìàÿ 1977 ã., ïðîõîäèâøåãî ïîä ïðåäñåäàòåëüñòâîì ïðåìüåð-ìèíèñòðà Ñîåäèíåííîãî êîðîëåâñòâà ïðè ó÷àñòèè ïðåçèäåíòà ÑØÀ, êàíöëåðà Çàïàäíîé Ãåðìàíèè, ïðåçèäåíòà Ôðàíöèè, ïðåìüåð-ìèíèñòðà ßïîíèè è ïðåìüåð-ìèíèñòðà Èòàëèè. Â ïåðâûõ ñòðîêàõ ãîâîðèòñÿ: "Èíôëÿöèÿ - íå ëåêàðñòâî îò áåçðàáîòèöû, à îäíà èç åå ãëàâíûõ ïðè÷èí". Ýòî èñòèíà, çà êîòîðóþ ÿ áîðîëñÿ ïî÷òè â îäèíî÷êó áîëåå ñîðîêà ëåò. Îäíàêî, ê íåñ÷àñòüþ, òàêàÿ ôîðìóëèðîâêà óïðîùàåò ïðîáëåìó. Âî ìíîãèõ ñëó÷àÿõ èíôëÿöèÿ äåéñòâèòåëüíî ïðèâîäèò ê âðåìåííîìó ñîêðàùåíèþ áåçðàáîòèöû, íî òîëüêî öåíîé âîçðàñòàíèÿ áåçðàáîòèöû ïîçäíåå. Èìåííî ýòî äåëàåò èíôëÿöèþ ñòîëü ñîáëàçíèòåëüíîé, ïîëèòè÷åñêè - ïî÷òè íåîòðàçèìîé, è, ïî ýòîé æå ïðè÷èíå, îñîáåííî êîâàðíîé.), íî ýêîíîìèñòû, èñïîëüçóþùèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèé ïîäõîä, îáû÷íî ëèáî ïðåíåáðåãàþò, ëèáî íåäîîöåíèâàþò åãî.

Ýòîò òÿæåëåéøèé óùåðá, íàíîñèìûé èíôëÿöèåé, íè â êîåé ìåðå íå óñòðàíÿåòñÿ èíäåêñèðîâàíèåì. Â ñàìîì äåëå, ïðàâèòåëüñòâåííûå ìåðû òàêîãî ðîäà, îáëåã÷àþùèå æèçíü â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, äîëæíû âåñòè ê óõóäøåíèþ ïîëîæåíèÿ. Áåçóñëîâíî, îíè íå îáëåã÷àþò áîðüáó ñ èíôëÿöèåé, ïîñêîëüêó ëþäè ìåíüøå îñîçíàþò, ÷òî èìåííî èíôëÿöèè îíè îáÿçàíû ñâîèìè ñòðàäàíèÿìè. Ñîâåðøåííî íåîïðàâäàííî ïðåäïîëîæåíèå ïðîôåññîðà Ôðèäìàíà î òîì, ÷òî "...óñòðàíÿÿ èñêàæåíèÿ â ñèñòåìå îòíîñèòåëüíûõ öåí, âûçâàííûå èíôëÿöèåé, øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå ïóíêòîâ î ïîâûøåíèè îïëàòû â ñîîòâåòñòâèè ñ ðîñòîì ñòîèìîñòè æèçíè â òðóäîâûõ êîíòðàêòàõ îáëåã÷èò äëÿ ïóáëèêè ðàñïîçíàâàíèå èçìåíåíèé òåìïîâ èíôëÿöèè, òåì ñàìûì, ñîêðàòèâ âðåìåííîé ëàã ïðèñïîñîáëåíèÿ ê ïîäîáíûì ïåðåìåíàì è ïðèäàâ, òàêèì îáðàçîì, áîëüøóþ ÷óâñòâèòåëüíîñòü è ãèáêîñòü íîìèíàëüíîìó óðîâíþ öåí" (M. Friedman [20b], p. 31).

Òàêîå ñîïðîòèâëåíèå èíôëÿöèè, ïðè ñìÿã÷åíèè íåêîòîðûõ âèäèìûõ åå ýôôåêòîâ, áóäåò ñëàáåå, à ïðîäîëæàòüñÿ îíà áóäåò, ñîîòâåòñòâåííî, äîëüøå.

Ïðàâäà, ïðîôåññîð Ôðèäìàí îòêðûòî îòâåðãàåò ëþáûå ïðåäïîëîæåíèÿ, ÷òî èíäåêñàöèÿ ÿâëÿåòñÿ çàìåíîé ñòàáèëüíûõ äåíåã (Ibid., p. 28), íî îí ïûòàåòñÿ ñäåëàòü åå áîëåå òåðïèìîé â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, à ÿ ñ÷èòàþ ëþáîå ïîäîáíîå ïðåäïðèÿòèå ÷ðåçâû÷àéíî îïàñíûì. Íåñìîòðÿ íà åãî îòðèöàíèå, ìíå êàæåòñÿ, ÷òî äî íåêîòîðîé ñòåïåíè ýòî äàæå óñêîðèò èíôëÿöèþ. Ýòî áåçóñëîâíî, óêðåïèò òðåáîâàíèÿ îòäåëüíûõ ãðóïï ðàáî÷èõ, ÷üÿ ðåàëüíàÿ çàðïëàòà äîëæíà óïàñòü (ïîñêîëüêó ñîîòâåòñòâóþùèé âèä òðóäà ñòàíîâèòñÿ ìåíåå öåííûìè), ñîõðàíèòü íåèçìåííîé èõ ðåàëüíóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó. Íî ýòî îçíà÷àåò, ÷òî âñÿêîå ïîâûøåíèå ÷üèõ-ëèáî ñòàâîê çàðàáîòíîé ïëàòû îòíîñèòåëüíî îñòàëüíûõ áóäåò îáîðà÷èâàòüñÿ ðîñòîì íîìèíàëüíûõ ñòàâîê ó âñåõ ðàáîòíèêîâ, çà èñêëþ÷åíèåì ñàìûõ íèçêîîïëà÷èâàåìûõ, à ýòî ñàìî ïî ñåáå ñäåëàåò ïðîäîëæåíèå èíôëÿöèè íåèçáåæíûì.

Èíûìè ñëîâàìè, ìíå êàæåòñÿ, ÷òî ýòè è ëþáûå äðóãèå ïîïûòêè ïðèíÿòü æåñòêèå öåíû è ñòàâêè êàê íåèçáåæíîñòü è ïðèñïîñîáèòü ê íèì äåíåæíóþ ïîëèòèêó (óñòàíîâêà, îò êîòîðîé âåäåò ñâîå ïðîèñõîæäåíèå êåéíñèàíñêàÿ ýêîíîìèêà) åñòü îäèí èç øàãîâ, êîòîðûå íà ïåðâûé âçãëÿä äèêòóþòñÿ ïðàêòè÷åñêîé íåîáõîäèìîñòüþ, íî â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå äåëàþùåé ñòðóêòóðó ñòàâîê çàðàáîòíîé ïëàòû âñå áîëåå è áîëåå æåñòêîé è òåì ñàìûì âåäóùèé ê ðàçðóøåíèþ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè. Íî ïîëèòè÷åñêèå ïîòðåáíîñòè ñåãîäíÿøíåãî äíÿ íå äîëæíû âîëíîâàòü ó÷åíîãî-ýêîíîìèñòà. Åãî çàäà÷à, êàê ÿ íå óñòàíó ïîâòîðÿòü, çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òîáû ñäåëàòü ïîëèòè÷åñêè âîçìîæíûì òî, ÷òî ñåãîäíÿ åùå ïîëèòè÷åñêè íåâîçìîæíî. Ðåøàòü, ÷òî ìîæíî ñäåëàòü â íàñòîÿùèé ìîìåíò, åñòü çàäà÷à ïîëèòèêà, à íå ýêîíîìèñòà, êîòîðûé äîëæåí ïîñòîÿííî ïîä÷åðêèâàòü, ÷òî óïîðíîå äâèæåíèå â äàííîì íàïðàâëåíèè âåäåò ê êàòàñòðîôå.

ß ïîëíîñòüþ ñîãëàñåí ñ ïðîôåññîðîì Ôðèäìàíîì â âîïðîñå î íåèçáåæíîñòè èíôëÿöèè ïðè ñóùåñòâóþùåé ïîëèòè÷åñêîé è ôèíàíñîâîé ñèñòåìå. Íî ÿ óâåðåí, ÷òî åñëè ìû íå èçìåíèì ñóùåñòâóþùèå ïîëèòè÷åñêèå óñëîâèÿ, ýòî ïðèâåäåò ê ðàçðóøåíèþ íàøåé öèâèëèçàöèè. Â ýòîì ñìûñëå ÿ ïðèçíàþ, ÷òî ìîå ðàäèêàëüíîå ïðåäëîæåíèå, êàñàþùååñÿ äåíåã, âåðîÿòíî, áóäåò îñóùåñòâèìî òîëüêî êàê ÷àñòü êóäà áîëåå äàëåêî èäóùèõ èçìåíåíèé íàøåé ïîëèòè÷åñêîé ñèñòåìû. Íî ÷àñòü ýòà - âåñüìà ñóùåñòâåííàÿ è â íåäàëåêîì áóäóùåì áóäåò ïðèçíàíà íåîáõîäèìîé. Äâå ïðåäëàãàåìûå ìíîé ðàçëè÷íûå ðåôîðìû ýêîíîìè÷åñêîãî è ïîëèòè÷åñêîãî ïîðÿäêà (F. A. Hayek [31a], vol. 3) â äåéñòâèòåëüíîñòè ÿâëÿþòñÿ, âçàèìîäîïîëíÿþùèìè: òèï äåíåæíîé ñèñòåìû, êîòîðóþ ÿ ïðåäëàãàþ, âîçìîæåí òîëüêî â óñëîâèÿõ îãðàíè÷åííîãî ïðàâëåíèÿ, à îãðàíè÷åíèå âëàñòè ïðàâèòåëüñòâà ìîæåò ïîòðåáîâàòü ÷òîáû îíî áûëî ëèøåíî è ìîíîïîëèè íà ýìèññèþ äåíåã. Â ñóùíîñòè, âòîðîå äîëæíî ñ íåèçáåæíîñòüþ ñëåäîâàòü èç ïåðâîãî.

Èñòîðè÷åñêèå ñâèäåòåëüñòâà

Ïðîôåññîð Ôðèäìàí ñ òåõ ïîð (â èíòåðâüþ æóðíàëó Reason, IX: 34, New York, August 1977, p. 26) áîëåå ïîëíî ðàçúÿñíèë ñâîè ñîìíåíèÿ ïî ïîâîäó äåéñòâåííîñòè ìîåãî ïðåäëîæåíèÿ è çàÿâèë, ÷òî "ó íàñ äîñòàòî÷íî ýìïèðè÷åñêèõ è èñòîðè÷åñêèõ äàííûõ, ïîêàçûâàþùèõ, ÷òî ýòè íàäåæäû (ò.å. ìîè - Ô. Õàéåê) íà ñàìîì äåëå íå ìîãóò îïðàâäàòüñÿ, ÷òî ÷àñòíûå âàëþòû ñ íàäåæíîé ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòüþ íå âûòåñíÿò ïðàâèòåëüñòâåííûå âàëþòû".

ß íå ìîãó íàéòè ñâèäåòåëüñòâ î òîì, ÷òî êàêîìó-òî ñðåäñòâó îáìåíà, ïîõîæåìó íà âàëþòó, î êîòîðîé èäåò çäåñü ðå÷ü, òî åñòü âàëþòó, î êîòîðîé ïóáëèêà çíàëà, ÷òî åå ýìèòåíò ìîæåò ïðîäîëæàòü ñâîé áèçíåñ òîëüêî ïðè óñëîâèè, ÷òî îí ïîääåðæèâàåò åå öåííîñòü íà ïîñòîÿííîì óðîâíå, íà âàëþòó, êîòîðóþ ìîæíî áûëî èñïîëüçîâàòü âî âñåõ îáû÷íûõ áàíêîâñêèõ îïåðàöèÿõ è êîòîðàÿ ïðèçíàâàëàñü çàêîíîì â êà÷åñòâå èíñòðóìåíòà äëÿ çàêëþ÷åíèÿ êîíòðàêòîâ, âåäåíèÿ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è ñîâåðøåíèÿ ðàñ÷åòîâ, íå áûëî îòäàíî ïðåäïî÷òåíèå ïåðåä îáåñöåíèâàþùåéñÿ îôèöèàëüíîé âàëþòîé. Òàêèõ ñâèäåòåëüñòâ íåò ïðîñòî ïîòîìó, ÷òî òàêîé ñèòóàöèè, ïî-âèäèìîìó, íèêîãäà íå ñóùåñòâîâàëî. Âïîëíå âîçìîæíî, ÷òî âî ìíîãèõ ñòðàíàõ âûïóñê òàêîé âàëþòû ôîðìàëüíî íå çàïðåùåí, íî îñòàëüíûå óñëîâèÿ, êàê ïðàâèëî, îòñóòñòâóþò. È êàæäûé çíàåò, ÷òî åñëè òàêîé ÷àñòíûé ýêñïåðèìåíò áóäåò îáåùàòü óñïåõ, ïðàâèòåëüñòâà ñðàçó æå âìåøàþòñÿ, ÷òîáû ýòîìó âîñïðåïÿòñòâîâàòü.

Åñëè ïîïûòàòüñÿ íàéòè èñòîðè÷åñêèå ñâèäåòåëüñòâà, âîçìîæíîãî ïîâåäåíèÿ ëþäåé â ñèòóàöèè, êîãäà îíè ìîãóò ñâîáîäíî âûáèðàòü èñïîëüçóåìóþ âàëþòó, òî âûòåñíåíèå ôóíòà ñòåðëèíãîâ ñ àðåíû ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëè, ãäå îí ñëóæèë îáùåé äåíåæíîé åäèíèöåé, ñðàçó ïîñëå íà÷àëà åãî íåïðåðûâíîãî îáåñöåíåíèÿ, êàæåòñÿ ñåðüåçíûì ïîäòâåðæäåíèåì ìîèõ îæèäàíèé. Âñå, ÷òî ìû çíàåì î ïîâåäåíèè èíäèâèäóóìîâ, êîòîðûì ïðèõîäèòñÿ èìåòü äåëî ñ ïëîõèìè íàöèîíàëüíûìè äåíüãàìè è ñòàëêèâàòüñÿ ñ ïðàâèòåëüñòâîì, íå ãíóøàþùèìñÿ íèêàêèìè ñðåäñòâàìè ïðèíóæäåíèÿ ëþäåé ê èñïîëüçîâàíèþ âûïóñêàåìûõ èì äåíåã, óêàçûâàåò íà âåðîÿòíûé óñïåõ ëþáûõ äåíåã, êîòîðûå èìåþò æåëàòåëüíûå äëÿ ïóáëèêè ñâîéñòâà, åñëè åé èñêóññòâåííî íå ìåøàþò èìè ïîëüçîâàòüñÿ. Àìåðèêàíöû, ê ñ÷àñòüþ äëÿ ñåáÿ, íèêîãäà íå ïåðåæèâàëè ïåðèîäà, êîãäà âñå ãðàæäàíå ñòðàíû ñ÷èòàëè áîëåå áåçîïàñíîé íå ñâîþ ñîáñòâåííóþ, à äðóãóþ íàöèîíàëüíóþ âàëþòó. Íî íà åâðîïåéñêîì êîíòèíåíòå áûëî íåìàëî ñëó÷àåâ, êîãäà, ëþäè âìåñòî ñâîèõ íàöèîíàëüíûõ âàëþò èñïîëüçîâàëè áû äîëëàðû. Îíè òàê è ïîñòóïàëè, ïðè÷åì â ãîðàçäî áîëüøåé ìåðå, ÷åì äîïóñêàëîñü çàêîíîì, è ïðèõîäèëîñü ïðèáåãàòü ê æåñòîêèì íàêàçàíèÿì, ÷òîáû íå ïîçâîëèòü áûñòðî ðàñïðîñòðàíèòüñÿ ýòîé ïðèâû÷êå. Âñïîìíèì î ìèëëèàðäàõ íåó÷òåííûõ äîëëàðîâûõ áàíêíîò, íåñîìíåííî, íàõîäÿùèõñÿ â ÷àñòíûõ ðóêàõ ïî âñåìó ìèðó.

ß íèêîãäà íå ñîìíåâàëñÿ, ÷òî áîëüøèíñòâî ëþäåé íå ñðàçó ïðèçíàåò ïðåèìóùåñòâà ïîäîáíîé íîâîé âàëþòû, è ïðåäïîëàãàë äàæå, ÷òî åñëè ïðåäîñòàâèòü òàêóþ âîçìîæíîñòü, òî âíà÷àëå ìàññû îáðàòÿòñÿ ñêîðåå ê çîëîòó, ÷åì ê êàêèì áû òî íè áûëî ôîðìàì áóìàæíûõ äåíåã. Íî êàê âñåãäà áûâàåò, óñïåõ òåõ íåìíîãèõ, êòî áûñòðî ïîéìåò ïðåèìóùåñòâà äåéñòâèòåëüíî ñòàáèëüíîé âàëþòû, â êîíöå êîíöîâ, ïîáóäèò äðóãèõ ê ïîäðàæàíèþ.

Îäíàêî ÿ ïðèçíàòüñÿ, íåñêîëüêî óäèâëåí òåì, ÷òî ñðåäè âñåõ èìåííî ïðîôåññîð Ôðèäìàí òàê ìàëî äîâåðÿåò ñïîñîáíîñòè êîíêóðåíöèè ñîçäàòü ëó÷øèå äåíåæíûå èíñòðóìåíòû, ïîñêîëüêó Ôðèäìàí, êàæåòñÿ, îòíþäü íå ñ÷èòàåò, ÷òî ýòî êîãäà-ëèáî îêàæåòñÿ ïîä ñèëó ìîíîïîëèè è ïðîñòî îïàñàåòñÿ ëåíîñòè, âûçûâàåìîé ñòàðûìè ïðèâû÷êàìè, (ñì. ýïèãðàô ê ïðåäèñëîâèþ ê ðóññêîìó èçäàíèþ - ïðèì. ðåä.)

XV. ÆÅËÀÒÅËÜÍÀß ÄÈÍÀÌÈÊÀ ÏÐÅÄËÎÆÅÍÈß ÂÀËÞÒÛ

Äî ñèõ ïîð ìû óñëîâíî äîïóñêàëè, ÷òî òîò âèä äåíåã, êîòîðûì ïðåäïî÷òóò ïîëüçîâàòüñÿ îòäåëüíûå ëþäè, áóäåò òàêæå è íàèáîëåå áëàãîïðèÿòíûì äëÿ áåñïðåïÿòñòâåííîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíî÷íîãî ïðîöåññà â öåëîì. Õîòÿ ýòî ïîõîæå íà ïðàâäó è, êàê ìû óâèäèì, ïðèìåðíî ñîîòâåòñòâóåò äåéñòâèòåëüíîñòè, íî, òåì íå ìåíåå, ýòî íå ÿâëÿåòñÿ ñàìîî÷åâèäíûì. Íàì åùå ïðåäñòîèò èññëåäîâàòü îáîñíîâàííîñòü òàêîãî ïðåäñòàâëåíèÿ. Âîçìîæíî, ÷òî èñïîëüçîâàíèå îäíîãî êîíêðåòíîãî âèäà âàëþòû ìîæåò áûòü ñàìûì óäîáíûì äëÿ êàæäîãî îòäåëüíî âçÿòîãî ÷åëîâåêà, íî ïðè ýòîì åìó áûëî áû ëó÷øå, ÷òîáû âñå îñòàëüíûå ïîëüçîâàëèñü êàêîé-ëèáî äðóãîé âàëþòîé.

Ìû âèäåëè (ðàçäåë XIII), ÷òî óñïåøíàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ äåÿòåëüíîñòü (èëè ðåàëèçàöèÿ òåõ îæèäàíèé, êîòîðûå ê íåé ïðèâåëè) çàâèñèò, ãëàâíûì îáðàçîì, îò áîëåå èëè ìåíåå òî÷íîãî ïðåäâèäåíèÿ áóäóùèõ öåí. Òàêèå ïðåäñêàçàíèÿ áóäóò îñíîâûâàòüñÿ íà òåêóùèõ öåíàõ è îöåíêå òåíäåíöèé èõ èçìåíåíèé, íî áóäóùèå öåíû âñåãäà îñòàþòñÿ â êàêîé-òî ìåðå íåîïðåäåëåííûìè, èáî îáñòîÿòåëüñòâà, îò êîòîðûõ îíè çàâèñÿò, áîëüøèíñòâó èíäèâèäîâ íåèçâåñòíû. Â ñàìîì äåëå, ôóíêöèÿ öåí ñîñòîèò èìåííî â òîì, ÷òîáû êàê ìîæíî áûñòðåå ñîîáùàòü, î òåõ èçìåíåíèÿõ, î êîòîðûõ èíäèâèäóóì íå ìîæåò çíàòü, íî ñ êîòîðûìè åìó íóæíî ñîãëàñîâàòü ñâîè ïëàíû. Ýòà ñèñòåìà ðàáîòàåò ïîòîìó, ÷òî â öåëîì òåêóùèå öåíû - äîñòàòî÷íî íàäåæíûå èíäèêàòîðû âåðîÿòíûõ áóäóùèõ öåí, ïîäâåðæåííûå òîëüêî òåì "ñëó÷àéíûì" îòêëîíåíèÿì, êîòîðûå, êàê ìû âèäåëè, â ñëó÷àå åñëè ñðåäíèå öåíû îñòàþòñÿ ïîñòîÿííûìè, ñêîðåå âñåãî, íåéòðàëèçóþò äðóã äðóãà. Ìû âèäåëè òàê æå, êàê òàêîå âçàèìíîå ïîãàøåíèå ïðîòèâîïîëîæíûõ èçìåíåíèé ñòàíîâèòñÿ íåâîçìîæíûì, åñëè èìååò ìåñòî ñóùåñòâåííûé îáùèé ñäâèã öåí â êàêîì-íèáóäü îäíîì íàïðàâëåíèè. Íî òåêóùèå öåíû êîíêðåòíûõ òîâàðîâ èëè ãðóïï òîâàðîâ ìîãóò íà÷àòü ââîäèòü â çàáëóæäåíèå, åñëè îíè ñòàíóò îïðåäåëÿòüñÿ îäíîðàçîâûìè, íåïîâòîðÿþùèìèñÿ ñîáûòèÿìè, òàêèìè, êàê âðåìåííûé ïðèòîê èëè îòòîê äåíåã èç ñèñòåìû. Èáî ñòîëü ÿâíûå îòêëîíåíèÿ ñïðîñà îò îïðåäåëåííîé òðàåêòîðèè ñòðàííûì îáðàçîì ÿâëÿþòñÿ ñàìîîáðàòèìûìè: îíè ñèñòåìàòè÷åñêè òîëêàþò ïðîèçâîäñòâåííûå óñèëèÿ â òåõ íàïðàâëåíèÿõ, ãäå èõ íåâîçìîæíî ïîääåðæèâàòü. Ñàìûå ñåðüåçíûå èç ïîâòîðÿþùèõñÿ èñêàæåíèé â ðàñïðåäåëåíèè ðåñóðñîâ âîçíèêàþò, êîãäà â ðåçóëüòàòå âïðûñêèâàíèÿ (èëè èçúÿòèÿ) êàêîãî-òî êîëè÷åñòâà äåíåã, äåíåæíûå ñðåäñòâà, äîñòóïíûå äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ, âîçðàñòàþò ñóùåñòâåííî âûøå (èëè ïàäàþò ñóùåñòâåííî íèæå) òåõ îáúåìîâ, êîòîðûå ïåðåäàþòñÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ îò ïîòðåáëåíèÿ íà èíâåñòèðîâàíèå èëè ñáåðåãàþòñÿ.

Õîòÿ ïîâòîðÿþùèåñÿ êðèçèñû è äåïðåññèè ïîðîæäàþòñÿ èìåííî òàêèì ìåõàíèçìîì, îí íå ÿâëÿåòñÿ ñïåöèôè÷åñêèì ðåçóëüòàòîì èñïîëüçîâàíèÿ êàêîé-ëèáî êîíêðåòíîé âàëþòû, êîòîðûé ïîëüçîâàòåëè ìîãóò îñîçíàòü è êîòîðûé ìîæåò, ïîýòîìó, çàñòàâèòü èõ ïåðåêëþ÷èòüñÿ íà äðóãóþ âàëþòó. Ñëåäóåò îæèäàòü, ÷òî íà âûáîð âàëþòû áóäóò âëèÿòü òîëüêî òàêèå åå ñâîéñòâà, êîòîðûå ÿâíî çàòðàãèâàþò ñôåðó äåÿòåëüíîñòè ïîëüçîâàòåëåé, à íå êîñâåííûå ýôôåêòû èçìåíåíèé åå îáúåìà, êîòîðûå áóäóò ñêàçûâàòüñÿ ïî áîëüøåé ÷àñòè íà ðåøåíèÿõ äðóãèõ ëþäåé.

Ïðåäëîæåíèå âàëþòû, ñòàáèëüíûå öåíû è ýêâèâàëåíòíîñòü èíâåñòèöèè è ñáåðåæåíèè

Õîòÿ Êíóò Âèêñåëëü, ïåðâûé èç ñîâðåìåííûõ ýêîíîìèñòîâ îáðàòèâøèé âíèìàíèå íà êðèòè÷åñêóþ âàæíîñòü ýòîãî ðàçðûâà ìåæäó èíâåñòèöèÿìè è ñáåðåæåíèÿìè, ñ÷èòàë, ÷òî îí èñ÷åçíåò, åñëè ïîääåðæèâàòü öåííîñòü äåíåã ïîñòîÿííîé, ýòî, ê íåñ÷àñòüþ, îêàçàëîñü íå âïîëíå òàê. Ñåé÷àñ ñòàëî îáùåïðèçíàííûì, ÷òî äàæå òå ïðèáàâëåíèÿ ê îáùåìó êîëè÷åñòâó äåíåã, êîòîðûå íåîáõîäèìû â ðàñòóùåé ýêîíîìèêå äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ñòàáèëüíîãî óðîâíÿ öåí, ìîãóò âûçûâàòü ïðåâûøåíèå èíâåñòèöèé íàä ñáåðåæåíèÿìè. Íî õîòÿ ÿ îäèí èç ïåðâûõ óêàçàë íà ýòó òðóäíîñòü (F. R. Hayek [25] p. 114 ff.), ÿ ñêëîíåí ïîëàãàòü, ÷òî ýòà ïðîáëåìà èìååò ëèøü âòîðîñòåïåííîå ïðàêòè÷åñêîå çíà÷åíèå. Åñëè áû ïðèòîê èëè îòòîê äåíåæíîé ìàññû íèêîãäà íå ïðåâûøàë îáúåìà, íåîáõîäèìîãî äëÿ ïîääåðæàíèÿ ñðåäíèõ öåí ïðèáëèçèòåëüíî ïîñòîÿííûìè, ìû ïîäîøëè áû ê ïîëîæåíèþ, ïðè êîòîðîì èíâåñòèöèè ïðèáëèçèòåëüíî ñîîòâåòñòâîâàëè áû ñáåðåæåíèÿì - íàñòîëüêî, íàñêîëüêî ýòî áûëî áû âîîáùå âîçìîæíî ïðè èñïîëüçîâàíèè ëþáîãî äðóãîãî äîñòóïíîãî íàì ìåòîäà. Ïî ñðàâíåíèþ ñ ðàçðûâîì ìåæäó èíâåñòèöèÿìè è ñáåðåæåíèÿìè, êîòîðûé íåèçáåæíî ñîïðîâîæäàåò ñèëüíûå êîëåáàíèÿ â óðîâíå öåí, ïîðÿäîê ýòèõ ðàñõîæäåíèé ïðè ñòàáèëüíîì óðîâíå öåí îêàæåòñÿ, âåðîÿòíî, òàêèì, ÷òî íàì íå ïðèäåòñÿ î íèõ áåñïîêîèòüñÿ.

Ôèêöèÿ "íåéòðàëüíûõ äåíåã"

Ó ìåíÿ ñîçäàëîñü âïå÷àòëåíèå, ÷òî ýêîíîìèñòû çàõîäÿò ñëèøêîì äàëåêî â âîïðîñå î ñòåïåíè ñòàáèëüíîñòè, äîñòèæèìîé èëè äàæå æåëàòåëüíîé ïðè ëþáîì ìûñëèìîì ýêîíîìè÷åñêîì ïîðÿäêå è, ê íåñ÷àñòüþ, ïîîùðÿþò ýòèì ïîëèòè÷åñêèå òðåáîâàíèÿ, êàñàþùèåñÿ ãàðàíòèé çàíÿòîñòè ïðè äàííîì óðîâíå æåëàòåëüíîé äëÿ çàíÿòûõ çàðàáîòíîé ïëàòû - òðåáîâàíèÿ, êîòîðûå â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå íå ñìîæåò óäîâëåòâîðèòü íèêàêîå ïðàâèòåëüñòâî. Òàêîå ïîëíîå ñîîòâåòñòâèå èëè ñîâïàäåíèå èíäèâèäóàëüíûõ ïëàíîâ, êîòîðîå ñëåäóåò èç òåîðåòè÷åñêîé ìîäåëè ñîâåðøåííîãî ðûíî÷íîãî ðàâíîâåñèÿ îñíîâàííîé íà ãèïîòåçå, ÷òî äåíüãè, íåîáõîäèìûå äëÿ îïîñðåäîâàííîãî îáìåíà, íå îêàçûâàþò âëèÿíèÿ íà îòíîñèòåëüíûå öåíû, ÿâëÿåòñÿ ÷èñòûì âûìûñëîì, íå èìåþùèì íè÷åãî îáùåãî ñ äåéñòâèòåëüíîñòüþ. ß ñàì ââåë â îáîðîò âûðàæåíèå "íåéòðàëüíûå äåíüãè" (êîòîðîå, êàê îáíàðóæèë ïîòîì, áåññîçíàòåëüíî ïîçàèìñòâîâàë ó Âèêñåëëÿ), íî òîëüêî ðàäè òîãî, ÷òîáû îïèñàòü ýòó ïðèíèìàåìóþ ïî÷òè âñåìè ïîñûëêó, ëåæàùóþ â îñíîâå òåîðåòè÷åñêîãî àíàëèçà. Ìîåé öåëüþ áûëî ïîñòàâèòü âîïðîñ, ìîãóò ëè êàêèå-ëèáî ðåàëüíûå äåíüãè îáëàäàòü ýòèì ñâîéñòâîì, à âîâñå íå ïðåäëàãàòü ýòó èäåþ â êà÷åñòâå ìîäåëè äëÿ äåíåæíîé ïîëèòèêè (F. R. Hayek [26]). Ñ òåõ ïîð ÿ äàâíî óæå ïðèøåë ê çàêëþ÷åíèþ, ÷òî íèêàêèå ðåàëüíûå äåíüãè íå ìîãóò áûòü íåéòðàëüíûìè â ýòîì ñìûñëå, è ÷òî ìû äîëæíû äîâîëüñòâîâàòüñÿ ñèñòåìîé, ñïîñîáíîé áûñòðî èñïðàâëÿòü íåèçáåæíûå îøèáêè. Êàê ìíå êàæåòñÿ, íàèáîëüøèì ïðèáëèæåíèåì ê òàêèì óñëîâèÿì, êîòîðûõ ìû âîîáùå ìîæåì íàäåÿòüñÿ äîñòè÷ü, áóäåò ñîñòîÿíèå, ïðè êîòîðîì ñðåäíèå öåíû "ïåðâè÷íûõ ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà" áóäóò îñòàâàòüñÿ ïîñòîÿííûìè. Íî ïîñêîëüêó äëÿ ñðåäíèõ öåí çåìëè è òðóäà íåëåãêî íàéòè ñòàòèñòè÷åñêèå èçìåðèòåëè, íàèáîëåå äîñòóïíûì äëÿ íàñ ïðèáëèæåíèåì ê ýòîé öåëè áóäåò ñîõðàíåíèå ñòàáèëüíîñòè öåí íà ñûðüå è, ìîæåò áûòü, íåêîòîðûõ äðóãèõ îïòîâûõ öåí. Ýòó ñòàáèëüíîñòü, êàê ìû íàäååìñÿ è, ìîæåò îáåñïå÷èòü ýìèññèÿ âàëþò íà êîíêóðåíòíîé îñíîâå.

ß ãîòîâ ïðèçíàòü, ÷òî ïîäîáíîå âðåìåííîå ðåøåíèå (ýêñïåðèìåíòû ñ êîíêóðåíöèåé âàëþò ìîãóò åãî ïîñòåïåííî óñîâåðøåíñòâîâàòü), õîòÿ è îáåñïå÷èâàåò íåñðàâíèìî ëó÷øèå äåíüãè è ãîðàçäî áîëüøóþ îáùåýêîíîìè÷åñêóþ ñòàáèëüíîñòü, ÷åì ìû êîãäà-ëèáî èìåëè, îñòàâëÿåò îòêðûòûì ìíîæåñòâî âîïðîñîâ, íà êîòîðûå ó ìåíÿ íåò ãîòîâûõ îòâåòîâ. Íî îíî îòâå÷àåò íàøèì ñàìûì íàñóùíûì íóæäàì íàìíîãî áîëüøå, ÷åì ëþáûå âîçìîæíûå ïåðñïåêòèâû, îòêðûâàþùèåñÿ åñëè ìû îòêàçûâàåìñÿ ðàññìàòðèâàòü âîïðîñ îá óíè÷òîæåíèè ìîíîïîëèè íà ýìèññèþ äåíåã è î ñâîáîäíîé êîíêóðåíöèè â äåëå îáåñïå÷åíèÿ âàëþòîé.

Âîçðîñøèé ñïðîñ íà ëèêâèäíîñòü

×òîáû ðàññåÿòü ñîìíåíèå îòíîñèòåëüíî âîçìîæíîñòè ïîääåðæàíèÿ ñòàáèëüíîãî óðîâíÿ öåí, êîòîðîå ÿ è ñàì ðàçäåëÿë êàêîå-òî âðåìÿ, ìû ìîæåì êðàòêî îáñóäèòü, ÷òî ïðîèçîéäåò, åñëè îäíàæäû áîëüøèíñòâî ÷ëåíîâ ñîîáùåñòâà ïîæåëàåò äåðæàòü íàìíîãî áîëüøóþ, ÷åì ïðåæäå, äîëþ ñâîèõ àêòèâîâ â âûñîêî ëèêâèäíîé ôîðìå. Íå ïðèâåäåò ëè ýòî ê òîìó, ÷òî öåííîñòü ñàìûõ ëèêâèäíûõ àêòèâîâ, òî åñòü äåíåã, ïîâûñèòñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ öåííîñòüþ òîâàðîâ?

Îòâåò ñîñòîèò â òîì, ÷òî ïîäîáíûå ïîòðåáíîñòè ëþäåé ìîæíî óäîâëåòâîðÿòü íå òîëüêî ïîâûøàÿ öåííîñòü ñóùåñòâóþùèõ ëèêâèäíûõ àêòèâîâ, íî è óâåëè÷èâàÿ èõ îáúåìû. Îá óäîâëåòâîðåíèè æåëàíèÿ êàæäîãî èíäèâèäóóìà äåðæàòü áîëüøóþ äîëþ ñâîèõ àêòèâîâ â âûñîêî ëèêâèäíîé ôîðìå ìîæíî ïîçàáîòèòüñÿ, óâåëè÷èâ îáùèé îáúåì äåíåæíîé ìàññû. Ýòî ïàðàäîêñàëüíûì îáðàçîì óâåëè÷èò ñóììàðíóþ öåííîñòü âñåõ ñóùåñòâóþùèõ àêòèâîâ è îäíîâðåìåííî äîëþ òåõ èç íèõ, êîòîðûå âûñîêî ëèêâèäíû. Íè÷òî, êîíå÷íî, íå ìîæåò óâåëè÷èòü ëèêâèäíîñòü çàêðûòîãî îáùåñòâà â öåëîì, åñëè ýòî ïîíÿòèå âîîáùå èìååò êàêîé-òî ñìûñë - èñêëþ÷àÿ ñëó÷àé, êîãäà ìû íàñòîëüêî ðàñøèðÿåì åãî çíà÷åíèå, ÷òî ðàññìàòðèâàåì è ïåðåõîä îò ïðîèçâîäñòâà óçêî ñïåöèôè÷åñêèõ òîâàðîâ ê ïðîèçâîäñòâó òîâàðîâ óíèâåðñàëüíîãî íàçíà÷åíèÿ, ÷òî ïîâûøàåò ñêîðîñòü ïðèñïîñîáëåíèÿ ê íåïðåäâèäåííûì ñîáûòèÿì.

Íå ñëåäóåò îïàñàòüñÿ èñêóññòâåííîãî ðîñòà ïîòðåáíîñòè â äåíüãàõ, îáóñëîâëåííîãî òåì, ÷òî äëÿ îáåñïå÷åíèÿ äîñòàòî÷íîé ëèêâèäíîñòè ïîíàäîáèòñÿ áîëüøå äåíåã. Òðåáóåìûé îáúåì ëþáîé âàëþòû âñåãäà ìîæíî âûïóñòèòü èëè óäåðæèâàòü â îáðàùåíèè, íå âûçûâàÿ ðîñòà èëè ñíèæåíèÿ ñîâîêóïíîé (ïðÿìîé èëè êîñâåííîé) öåíû "êîðçèíû" òîâàðîâ, êîòîðîé íàäëåæèò îñòàâàòüñÿ ïîñòîÿííîé. Ýòî ïðàâèëî áóäåò îòâå÷àòü âñåì çàêîííûì òðåáîâàíèÿì îá óäîâëåòâîðåíèè ìåíÿþùèõñÿ "íóæä òîðãîâëè". È òàê áóäåò äî òåõ ïîð, ïîêà îáúÿâëåííûé íàáîð òîâàðîâ ìîæåò áûòü êóïëåí èëè ïðîäàí ïî îáúÿâëåííîé ñîâîêóïíîé öåíå; îñåäàíèå æå èëè âûñâîáîæäåíèå âàëþòû èç îñòàòêîâ íàëè÷íîñòè íå íàðóøàåò ýòîãî óñëîâèÿ.

Ñïðàâåäëèâûì îñòàåòñÿ, îäíàêî, ÷òî åñëè îäíîâðåìåííî îáðàùàþòñÿ õîðîøàÿ è ïëîõàÿ âàëþòû, èíäèâèäóóì íå â ñîñòîÿíèè ïîëíîñòüþ çàùèòèòüñÿ îò âðåäíûõ âîçäåéñòâèé ïëîõîé âàëþòû, èñïîëüçóÿ â ñâîèõ ñäåëêàõ òîëüêî õîðîøóþ. Ïîñêîëüêó îòíîñèòåëüíûå öåíû ðàçëè÷íûõ òîâàðîâ â ðàçíûõ êîíêóðèðóþùèõ âàëþòàõ äîëæíû îñòàâàòüñÿ îäíèìè è òåìè æå, ïîëüçîâàòåëü ñòàáèëüíîé âàëþòû íå ìîæåò èçáåæàòü ïîñëåäñòâèé èñêàæåíèÿ öåíîâîé ñòðóêòóðû èç-çà èíôëÿöèè (èëè äåôëÿöèè) òîé èëè èíîé øèðîêî èñïîëüçóåìîé êîíêóðèðóþùåé âàëþòû. Ïðåèìóùåñòâà ñòàáèëüíîãî òå÷åíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, êîòîðûå, êàê ìû óáåäèìñÿ, ìîæåò ïðèíåñòè èñïîëüçîâàíèå ñòàáèëüíîé âàëþòû, áóäóò, ïîýòîìó äîñòèãàòüñÿ òîëüêî â òîì ñëó÷àå, åñëè ïîäàâëÿþùåå áîëüøèíñòâî ñäåëîê ñòàíåò çàêëþ÷àòüñÿ â ñòàáèëüíûõ âàëþòàõ. Òàêîå âûòåñíåíèå ïëîõèõ äåíåã õîðîøèìè íàñòóïèò, ÿ ïîëàãàþ, äîñòàòî÷íî ñêîðî, íî ñëó÷àéíûå íàðóøåíèÿ âñåé öåíîâîé ñòðóêòóðû è, âñëåä çà íåé, îáùåé ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè íåëüçÿ ïîëíîñòüþ èñêëþ÷èòü äî òåõ ïîð, ïîêà ïóáëèêà íå íàó÷èòñÿ áûñòðî îòâåðãàòü ñîáëàçíû äåøåâûõ äåíåã.

XVI. ÑÂÎÁÎÄÍÀß ÁÀÍÊÎÂÑÊÀß ÄÅßÒÅËÜÍÎÑÒÜ

Íåêîòîðûå èç ïðîáëåì, ñ êîòîðûìè ìû ñòàëêèâàåìñÿ, øèðîêî îáñóæäàëèñü â õîäå çíàìåíèòûõ ñïîðîâ î "ñâîáîäíîé áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè" â ñåðåäèíå ïðîøëîãî ñòîëåòèÿ, ïðåæäå âñåãî - âî Ôðàíöèè è Ãåðìàíèè (õîðîøèé îáçîð ýòîé äèñêóññèè ìîæíî íàéòè â: V. Ñ. Smith [33]).

Ýòè ñïîðû âðàùàëèñü âîêðóã âîïðîñà î ïðàâå êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ýìèòèðîâàòü áàíêíîòû, îáìåíèâàåìûå íà ñóùåñòâîâàâøèå òîãäà çîëîòóþ è ñåðåáðÿíóþ íàöèîíàëüíóþ âàëþòó. Áàíêíîòû èãðàëè òîãäà ãîðàçäî áîëüøóþ ðîëü, ÷åì âåñüìà ñëàáî ðàñïðîñòðàíåííûå ÷åêîâûå ñ÷åòà, êîòîðûå ïðèîáðåëè çíà÷èìîñòü òîëüêî ïîñëå (è, áûòü ìîæåò, îò÷àñòè âñëåäñòâèå) òîãî, êàê ó êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, â êîíöå êîíöîâ, îêîí÷àòåëüíî áûëè îòíÿòû ïðàâà âûïóñêàòü áàíêíîòû. Ðåçóëüòàòîì ýòèõ ñïîðîâ ñòàëî ñîçäàíèå â êàæäîé èç åâðîïåéñêèõ ñòðàí îäíîãî-åäèíñòâåííîãî áàíêà ñ ïðàâèòåëüñòâåííîé ïðèâèëåãèåé íà ýìèññèþ áàíêíîò (Ñîåäèíåííûå Øòàòû ïîñëåäîâàëè åâðîïåéñêîìó ïðèìåðó òîëüêî â 1914 ã.). 

Åäèíàÿ íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà âìåñòî íåñêîëüêèõ êîíêóðèðóþùèõ âàëþò

Îñîáî ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî òðåáîâàíèå ñâîáîäû áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè â òî âðåìÿ öåëèêîì è ïîëíîñòüþ ñâîäèëîñü ê òðåáîâàíèþ ðàçðåøèòü êîììåð÷åñêèì áàíêàì âûïóñêàòü áàíêíîòû, äåíîìèíèðîâàííûå â åäèíîé îôèöèàëüíîé íàöèîíàëüíîé âàëþòå. Íàñêîëüêî ìíå èçâåñòíî, âîçìîæíîñòü âûïóñêà êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè ðàçëè÷íûõ âàëþò íèêîãäà íå ðàññìàòðèâàëàñü. Ýòî, êîíå÷íî, âûòåêàëî èç ïðåäñòàâëåíèÿ, ñîãëàñíî êîòîðîìó ìîæíî èñïîëüçîâàòü òîëüêî áàíêíîòû, ðàçìåíèâàåìûå íà çîëîòî è ñåðåáðî. Áàíêíîòû, íå îáåñïå÷åííûå ñòàíäàðòíûì êîëè÷åñòâîì äðàãîöåííîãî ìåòàëëà, ïîêàçàëèñü áû ïîïðîñòó ñîâåðøåííî áåñïîëåçíûìè.

Ñòàðåéøèé çàêîííûé äîâîä â ïîëüçó ñâîáîäû áàíêîâñêîé ýìèññèè, îäíàêî, ïîòåðÿë ñèëó â òîò ìîìåíò, êîãäà ðàçìåí âûïóñêàåìûõ áàíêíîò ñòàë îñóùåñòâëÿòüñÿ íå íà çîëîòî èëè ñåðåáðî, çà ïîääåðæàíèå çàïàñà êîòîðûõ êàæäûé îòäåëüíûé ýìèññèîííûé áàíê íåñ ïîëíóþ îòâåòñòâåííîñòü, à â åäèíèöàõ "çàêîííîãî ïëàòåæíîãî ñðåäñòâà", ïîñòàâëÿåìîãî ïðèâèëåãèðîâàííîì öåíòðàëüíûì ýìèññèîííûì áàíêîì, êîòîðûé áûë ôàêòè÷åñêè îáÿçàí îáåñïå÷èâàòü íàëè÷íîñòü, íåîáõîäèìóþ äëÿ ïîãàøåíèÿ áàíêíîò, âûïóñêàåìûõ ÷àñòíûìè ýìèññèîííûìè áàíêàìè. Âîçíèêíîâåíèå òàêîé ñîâåðøåííî óùåðáíîé ñèñòåìû áûë ïðåäîòâðàùåíà (ïî êðàéíåé ìåðå, â ÷àñòè ýìèññèè áàíêíîò, íî íå ÷åêîâûõ äåïîçèòîâ) ïóòåì çàïðåòà ýìèññèè ÷àñòíûõ áàíêíîò.

Òðåáîâàíèå ñâîáîäíîé áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè (òî åñòü ñâîáîäíîé ýìèññèè áàíêíîò) îñíîâûâàëîñü, ïî áîëüøåé ÷àñòè, íà òîì, ÷òî áàíêè ñìîãëè áû áëàãîäàðÿ ýòîìó ïðåäîñòàâëÿòü áîëåå îáøèðíûå è äåøåâûå êðåäèòû. Ïî ýòîé æå ïðè÷èíå ïðîòèâ íåå âûñòóïàëè òå, êòî ïîíèìàë, ÷òî ðåçóëüòàòîì áóäåò èíôëÿöèÿ, õîòÿ, ïî ìåíüøåé ìåðå, îäèí çàùèòíèê ñâîáîäíîé ýìèññèè áàíêíîò îòñòàèâàë åå ïî èíîé ïðè÷èíå: "...òî, ÷òî íàçûâàåòñÿ ñâîáîäíîé áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòüþ, ïðèâåäåò ê ïîëíîìó èçúÿòèþ èç îáðàùåíèÿ áàíêíîò âî Ôðàíöèè. ß õî÷ó äàòü êàæäîìó ïðàâî âûïóñêàòü áàíêíîòû, ÷òîáû íèêòî íå çàõîòåë áîëüøå ïðèíèìàòü íèêàêèõ áàíêíîò" (Í. Chernuschi [9], öèò. ïî L. v. Mises [47], ð. 446; ñì. -òàêæå: V. Ñ. Smith [55], ð. 91). Èäåÿ, ðàçóìååòñÿ, ñîñòîÿëà â òîì, ÷òî íåèçáåæíîå çëîóïîòðåáëåíèå ïðàâîì ýìèññèè, òî åñòü âûïóñê òàêîãî êîëè÷åñòâà áàíêíîò, êîòîðîå áàíêè íå ìîãëè áû âûêóïèòü çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ðåçåðâîâ, ïðèâåëî áû ê èõ ïðîâàëó.

Îêîí÷àòåëüíàÿ ïîáåäà ñòîðîííèêîâ öåíòðàëèçàöèè íàöèîíàëüíîé ýìèññèè áûëà, îäíàêî, íà äåëå ñìÿã÷åíà îäíîé óñòóïêîé òåì, êòî áûë çàèíòåðåñîâàí, ïðåæäå âñåãî, â äåøåâîì áàíêîâñêîì êðåäèòå. Îíà ñîñòîÿëà â ïðèçíàíèè îáÿçàííîñòè ïðèâèëåãèðîâàííîãî ýìèññèîííîãî áàíêà ñíàáæàòü êîììåð÷åñêèå áàíêè ëþáûì êîëè÷åñòâîì áàíêíîò, êîòîðîå ïîòðåáóåòñÿ èì ïðè ïîãàøåíèè äåïîçèòîâ äî âîñòðåáîâàíèÿ, çíà÷èìîñòü êîòîðûõ áûñòðî ðîñëà. Ýòî ðåøåíèå èëè, ñêîðåå, ïðèçíàíèå ïðàêòèêè, â êîòîðóþ âòÿíóëèñü öåíòðàëüíûå áàíêè, âûçâàëî ê æèçíè êðàéíå íåóäà÷íóþ ãèáðèäíóþ ñèñòåìó, â êîòîðîé îòâåòñòâåííîñòü çà ïîääåðæàíèå îáùåé äåíåæíîé ìàññû áûëà ôàòàëüíûì îáðàçîì ïîäåëåíà òàê, ÷òî íèêòî íå ìîã ýôôåêòèâíî åå êîíòðîëèðîâàòü.

Òåêóùèå ñ÷åòà ïîäîáíû áàíêíîòàì è ÷åêàì

Ýòî íåáëàãîïðèÿòíîå òå÷åíèå ñîáûòèé âîçíèêëî ïîòîìó, ÷òî äîëãîå âðåìÿ ìàëî êòî ïîíèìàë, ÷òî ÷åêîâûå äåïîçèòû èãðàëè âî ìíîãîì òó æå ñàìóþ ðîëü, ÷òî è áàíêíîòû, è ìîãëè ñîçäàâàòüñÿ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè òî÷íî òàêèì æå îáðàçîì. Ïîñëåäóþùèé ïîäðûâ ãîñóäàðñòâåííîé, êàê åùå âåðèëè, ìîíîïîëèè íà ýìèññèþ äåíåã ïðèâåë ê òîìó, ÷òî êîíòðîëü çà âñåì äåíåæíûì îáðàùåíèåì áûë ïîäåëåí ìåæäó öåíòðàëüíûì áàíêîì è ìíîæåñòâîì êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, íà êðåäèòíóþ ïîëèòèêó êîòîðûõ öåíòðàëüíûé áàíê ìîã âëèÿòü ëèøü êîñâåííî. Òîëüêî ìíîãî ïîçæå íà÷àëè ïîíèìàòü, ÷òî "íåñòàáèëüíîñòü, âíóòðåííå ïðèñóùàÿ êðåäèòó" ("inherent instability of credit" - âûðàæåíèå, âïåðâûå óïîòðåáëåííîå Ð. Äæ. Õîóòðè) áûëà íåèçáåæíûì ðåçóëüòàòîì òàêîé ñèñòåìû; ÷òî ëèêâèäíûå ñðåäñòâà ñòàëè ïðåäîñòàâëÿòüñÿ â îñíîâíîì îðãàíèçàöèÿìè, êîòîðûå ñàìè äîëæíû áûëè ïîääåðæèâàòü ëèêâèäíîñòü, âûðàæåííóþ â èíîé äåíåæíîé ôîðìå, òàê ÷òî îíè âûíóæäåíû áûëè ñîêðàùàòü ñâîè íåîïëà÷åííûå îáÿçàòåëüñòâà èìåííî òîãäà, êîãäà âñå îñòàëüíûå òàêæå íà÷èíàëè ñòðåìèòüñÿ ê áîëüøåé ëèêâèäíîñòè. Ê òîìó âðåìåíè ïîäîáíàÿ ñèñòåìà óêîðåíèëàñü íàñòîëüêî ïðî÷íî, ÷òî, íåñìîòðÿ íà "èñêàæåííóþ ýëàñòè÷íîñòü ïðåäëîæåíèÿ êðåäèòà" (cp.: L. Currie [12]), êîòîðóþ îíà îáóñëîâèëà, íà íåå ñòàëè ñìîòðåòü, êàê íà íå÷òî íåèçìåííîå. Óîëòåð Áýäæãîò ÿñíî âèäåë ýòó äèëåììó ñòî ëåò íàçàä, íî îò÷àÿëñÿ íàéòè âîçìîæíîñòè èçëå÷èòü ýòîò ïîðîê ïðî÷íî óòâåðäèâøåéñÿ áàíêîâñêîé ñòðóêòóðû. (W. Bagehot [Ç], ð. 160: "ß óíûëî òâåðäèë, ÷òî åñòåñòâåííàÿ ñèñòåìà áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè åñòü ñèñòåìà ìíîãèõ áàíêîâ, ïîääåðæèâàþùèõ ñîáñòâåííûå ðåçåðâû, íàêàçàíèåì äëÿ êîòîðûõ â ñëó÷àå ïðåíåáðåæåíèÿ ýòîé îáÿçàííîñòüþ áóäåò êðàõ. ß ïîêàçàë, ÷òî íàøà ñèñòåìà ñîñòîèò èç åäèíñòâåííîãî áàíêà, äåðæàùåãî âåñü ðåçåðâ è íå ïîäâåðãàþùåãîñÿ ðåàëüíîé óãðîçå êðàõà. È âñå æå ÿ ïðåäëàãàþ ñîõðàíèòü ýòó ñèñòåìó è òîëüêî ïûòàþñü ïîäïðàâèòü è ñìÿã÷èòü eå... ïîñêîëüêó ÿ ñîâåðøåííî óâåðåí, ÷òî áåñïîëåçíî ïðåäëàãàòü èçìåíèòü åå.., ÷òî íåò ñèëû, ñïîñîáíîé íà òàêóþ îáøèðíóþ ðåêîíñòðóêöèþ è òàêèå áîëüøèå ðàçðóøåíèÿ, à ïîòîìó áåñïîëåçíî ïðåäëàãàòü èõ". Ýòî áûëî ïî÷òè áåçóñëîâíî âåðíî äî òåõ ïîð, ïîêà ãîñïîäñòâóþùàÿ ñèñòåìà ðàáîòàëà óäîâëåòâîðèòåëüíî, íî íe ïîñëå òîãî, êàê îíà ñëîìàëàñü.) À Âèêñåëëü è âñëåä çà íèì ôîí Ìèçåñ ÿñíî ïîêàçàëè, ÷òî òàêîå óñòðîéñòâî äîëæíî ïðèâîäèòü ê ïîâòîðÿþùèìñÿ ñèëüíûì êîëåáàíèÿì äåëîâîé àêòèâíîñòè - òàê íàçûâàåìûì "òîðãîâî-ïðîìûøëåííûì öèêëàì" (trade -cycle).

Íîâûé êîíòðîëü çà âàëþòàìè, íîâàÿ áàíêîâñêàÿ ïðàêòèêà

Íå ïîñëåäíåå ïðåèìóùåñòâî ïðåäëîæåííîé îòìåíû ãîñóäàðñòâåííîé ìîíîïîëèè íà ýìèññèþ äåíåã ñîñòîèò â òîì, ÷òî îòêðûâàåòñÿ âîçìîæíîñòü âûáðàòüñÿ èç òóïèêà, â êîòîðûé çàâåë íàñ õîä ñîáûòèé. Ýòî äîëæíî ñîçäàòü óñëîâèÿ, ïðè êîòîðûõ îòâåòñòâåííîñòü è êîíòðîëü íàä êîëè÷åñòâîì âàëþòû áóäåò âîçëàãàòüñÿ íà àãåíòñòâà, ÷üè èíòåðåñû äîëæíû çàñòàâëÿòü èõ îñóùåñòâëÿòü ýòîò êîíòðîëü òàê, ÷òîáû äåëàòü ýòó âàëþòó ìàêñèìàëüíî ïðèâëåêàòåëüíîé äëÿ ïîòðåáèòåëåé.

Ýòî òàêæå ïîêàçûâàåò, ÷òî ïðåäëàãàåìàÿ ðåôîðìà òðåáóåò ïîëíîãî èçìåíåíèÿ ïðàêòèêè ðàáîòû íå òîëüêî òåõ áàíêîâ, êîòîðûå çàíèìàþòñÿ ýìèññèåé äåíåã, íî è âñåõ îñòàëüíûõ. Èáî ïîñëåäíèå íå ñìîãóò áîëüøå ïîëàãàòüñÿ íà ïîìîùü öåíòðàëüíîãî áàíêà, åñëè îêàæóòñÿ íå â ñîñòîÿíèè óäîâëåòâîðèòü çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ðåçåðâîâ òðåáîâàíèÿ êëèåíòîâ íà íàëè÷íîñòü - äàæå åñëè îíè áóäóò âåñòè ñ÷åòà â âàëþòå, âûïóñêàåìîé åùå ñóùåñòâóþùèì ïðàâèòåëüñòâåííûì öåíòðàëüíûì áàíêîì, òàê êàê îí, ÷òîáû ïîääåðæàòü åå îáðàùåíèå, îêàæåòñÿ, âûíóæäåí ïîñëåäîâàòü ïðàêòèêå äðóãèõ ýìèññèîííûõ áàíêîâ, ñ êîòîðûìè êîíêóðèðóåò. 

Îïïîçèöèÿ íîâîé ñèñòåìå ñî ñòîðîíû ñóùåñòâóþùèõ áàíêîâ...

Íåîáõîäèìîñòü äëÿ âñåõ áàíêîâ âûðàáîòàòü ñîâåðøåííî íîâóþ ïðàêòèêó áóäåò, íåñîìíåííî, âûçûâàòü ñèëüíîå ñîïðîòèâëåíèå îòìåíå ïðàâèòåëüñòâåííîé ìîíîïîëèè. Ìàëîâåðîÿòíî, ÷òî áîëüøèíñòâî ñòàðåéøèõ áàíêèðîâ, âîñïèòàííûõ â óñëîâèÿõ ïðåæíåé áàíêîâñêîé ðóòèíû, áóäóò ñïîñîáíû ñïðàâèòüñÿ ñ íîâûìè ïðîáëåìàìè. ß óâåðåí, ÷òî ìíîãèå èç íûíåøíèõ ëèäåðîâ áàíêîâñêîãî äåëà áóäóò íåñïîñîáíû ïîñòè÷ü, êàê âîîáùå ñìîæåò ðàáîòàòü íîâàÿ ñèñòåìà, è áóäóò, ïîýòîìó, íàçûâàòü åå ïîëíîñòüþ íåîñóùåñòâèìîé è íåâîçìîæíîé.

Ýòî îñîáåííî êàñàåòñÿ òåõ ñòðàí, ãäå êîíêóðåíöèÿ ñðåäè áàíêîâ â òå÷åíèå ìíîãèõ ïîêîëåíèé ñäåðæèâàëàñü êàðòåëüíîé îðãàíèçàöèåé, îáû÷íî ðàçðåøåííîé è äàæå ïîîùðÿåìîé ïðàâèòåëüñòâàìè. Ñòàðøåå ïîêîëåíèå áàíêèðîâ â ýòèõ ñòðàíàõ, âåðîÿòíî, áóäåò íåñïîñîáíî äàæå ïðåäñòàâèòü ñåáå, êàê áóäåò äåéñòâîâàòü íîâàÿ ñèñòåìà è ïîýòîìó ïðàêòè÷åñêè åäèíîäóøíî îòâåðãíåò åå. Íî ýòà ïðåäñêàçóåìàÿ îïïîçèöèÿ ïðîôåññèîíàëîâ áàíêîâñêîãî äåëà íå äîëæíà íàñ ñìóùàòü. ß óáåæäåí, ÷òî åñëè ïîêîëåíèå ìîëîäûõ áàíêèðîâ ïîëó÷èò òàêóþ âîçìîæíîñòü, îíî áûñòðî âûðàáîòàåò òåõíè÷åñêèå ïðèåìû, êîòîðûå ñäåëàþò íîâóþ ôîðìó áàíêîâñêîãî äåëà íå òîëüêî áåçîïàñíîé è ïðèáûëüíîé, íî è íàìíîãî áîëåå âûãîäíîé äëÿ íàñåëåíèÿ, ÷åì ñóùåñòâóþùàÿ.

... è ñî ñòîðîíû áàíêîâñêèõ àôåðèñòîâ

Äðóãèì êóðüåçíûì èñòî÷íèêîì îïïîçèöèè, êîòîðàÿ âîçíèêíåò, êàê òîëüêî âûÿñíèòñÿ, ÷òî ïîñëåäñòâèÿ "ñâîáîäíîé áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè" îêàæóòñÿ ïðÿìî ïðîòèâîïîëîæíûìè îæèäàåìûì, áóäóò âñå òå ìíîãî÷èñëåííûå àôåðèñòû, êîòîðûå ïðîïîâåäîâàëè "ñâîáîäó áàíêîâ" îïèðàÿñü íà ñîîáðàæåíèÿ èíôëÿöèîíèñòîâ. (Ñðåäè ýòîãî âåñüìà âíóøèòåëüíîãî ñïèñêà ïîìèìî õîðîøî èçâåñòíûõ àâòîðîâ, ÷üè ðàáîòû ïðèñóòñòâóþò â íàøåé áèáëèîãðàôèè ïîä íîìåðàìè [ 13], [22], [44] è [51], îñîáîãî óïîìèíàíèÿ çàñëóæèâàåò îïóáëèêîâàííàÿ â ïåðèîä 1929-1944 ãã. ñåðèÿ ðàáîò Ýäâàðäà Êëàðåíñà Ðèäæåëà (1879-1953) - ïðèìåð òîãî, íàñêîëüêî èç-çà íåçíàíèÿ ýëåìåíòàðíîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè îáåñöåíèâàþòñÿ ðåçóëüòàòû ãëóáîêèõ ïðîçðåíèé è äëèòåëüíûõ ðàçìûøëåíèé, ïðèâëåêøèå âíèìàíèå ýêîíîìèñòà òàêîãî ðàíãà êàê Èðâèíã Ôèøåð. Î âûõîäå íå ïóáëèêîâàâøåéñÿ ïðè æèçíè Ðèäæåëà ðàáîòû "Flight from Inflation. The Monetary Alternative" îáúÿâèë ôîíä Òåêòîð Ôàóí-äåéøí", Ñàí-Ïåäðî, Êàëèôîðíèÿ.) Êàê òîëüêî ïóáëèêà ïîëó÷èò àëüòåðíàòèâó, íåâîçìîæíî áóäåò ïîáóäèòü åå äåðæàòü äåøåâåþùèå äåíüãè. Æåëàíèå èçáàâèòüñÿ îò âàëþòû, íàõîäÿùåéñÿ ïîä óãðîçîé îáåñöåíåíèÿ, áûñòðî ïðåâðàòèò åå â èñ÷åçàþùèå äåíüãè. Èíôëÿöèîíèñòû áóäóò ïðîòåñòîâàòü, ïîñêîëüêó, â êîíöå êîíöîâ, îñòàíóòñÿ òîëüêî î÷åíü "òâåðäûå" äåíüãè. Äåíüãè - ýòî åäèíñòâåííàÿ âåùü, êîòîðóþ êîíêóðåíöèÿ íå óäåøåâèò, èáî èõ ïðèâëåêàòåëüíîñòü îïðåäåëÿåòñÿ "èõ äîðîãîâèçíîé".

Ïðîáëåìà "äîðîãèõ" (ñòàáèëüíûõ) äåíåã

Êîíêóðåíöèÿ, ãëàâíîå äîñòîèíñòâî êîòîðîé ñîñòîèò â òîì, ÷òî îíà äåëàåò ïðîäóêöèþ êîíêóðåíòîâ äîðîãîé, ïîäíèìàåò íåìàëî èíòåðåñíûõ âîïðîñîâ. Â ÷åì áóäóò êîíêóðèðîâàòü ïîñòàâùèêè, ñîçäàâøèå ñåáå ïðèìåðíî ðàâíûå ðåïóòàöèè è âûçûâàþùèå äîâåðèå ñïîñîáíîñòüþ ïîääåðæèâàòü ñòàáèëüíîñòü ñâîèõ âàëþò? Ïðèáûëè îò ýìèññèîííîãî áèçíåñà (ðàâíîçíà÷íîãî çàéìàì ñ íóëåâûì ïðîöåíòîì) áóäóò î÷åíü áîëüøèìè è ìàëîâåðîÿòíî, ÷òî î÷åíü ìíîãî ôèðì ñìîæåò â íåì ïðåóñïåòü. Ïî ýòîé ïðè÷èíå óñëóãè ïðåäïðèÿòèÿì, îïèðàþùèìèñÿ â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå íà âàëþòó äàííîãî áàíêà, ñòàíóò, âåðîÿòíî, ãëàâíûì îðóäèåì êîíêóðåíòíîé áîðüáû è ÿ íå óäèâëþñü, åñëè áàíêè ïî ñóùåñòâó âîçüìóò íà ñåáÿ áóõãàëòåðñêèé ó÷åò ñâîèõ êëèåíòîâ.

Õîòÿ äàæå î÷åíü áîëüøèå ïðèáûëè óñïåøíî óòâåðäèâøèõñÿ ýìèòåíòîâ íå áóäóò ñëèøêîì âûñîêîé öåíîé çà õîðîøèå äåíüãè, îíè íåèçáåæíî ñîçäàäóò ñåðüåçíûå ïîëèòè÷åñêèå òðóäíîñòè. Íå ñ÷èòàÿ íåèçáåæíîãî âîçìóùåíèÿ ïðèáûëÿìè äåíåæíîé ìîíîïîëèè, ðåàëüíîé óãðîçîé ñèñòåìå áóäåò àë÷íîñòü ôèíàíñîâûõ ìèíèñòðîâ, êîòîðûå âñêîðå ïîòðåáóþò ñâîåé äîëè â ïðèáûëÿõ çà ðàçðåøåíèå äàííîé âàëþòå öèðêóëèðîâàòü â ñòðàíå, à ýòî, êîíå÷íî, âñå èñïîðòèò. Âïîëíå ìîæåò îêàçàòüñÿ, ÷òî äëÿ äåìîêðàòè÷åñêîãî ïðàâèòåëüñòâà ïî÷òè òàê æå íåâîçìîæíî íå âìåøèâàòüñÿ â äåíåæíûå äåëà, êàê è ðàçóìíî, ðåãóëèðîâàòü èõ.

Ðåàëüíàÿ îïàñíîñòü ñîñòîèò, òàêèì îáðàçîì, â òîì, ÷òî õîòÿ ñåãîäíÿ ëþäè ïîêîðíî ìèðÿòñÿ ñ ëþáûìè çëîóïîòðåáëåíèÿìè ïðàâèòåëüñòâåííîé ìîíîïîëèè, â íîâîé ñèñòåìå, êàê òîëüêî ñòàíåò âîçìîæíûì çàÿâèòü, ÷òî äåíüãè âûïóñêàþòñÿ "áîãàòûìè ôèíàíñîâûìè îðãàíèçàöèÿìè", æàëîáû íà çëîóïîòðåáëåíèÿ èõ, ÿêîáû, ìîíîïîëüíûì ïîëîæåíèåì ñòàíóò íåñìîëêàåìûìè. Îòíÿòü ó äåíåæíîé âëàñòè åå ïðåäïîëàãàåìûå ïðèâèëåãèè - âîò ÷òî ñòàíåò ïîñòîÿííûì òðåáîâàíèåì äåìàãîãîâ. ß âåðþ, ÷òî áàíêè îêàæóòñÿ äîñòàòî÷íî ìóäðûìè, ÷òîáû íå æåëàòü çàíÿòü ïîëîæåíèå, äàæå îòäàëåííî íàïîìèíàþùåå ìîíîïîëèþ, íî îãðàíè÷åíèå ðàçìåðîâ ñîáñòâåííîãî áèçíåñà ìîæåò ñòàòü äëÿ íèõ îäíîé èç ñàìûõ ùåïåòèëüíûõ ïðîáëåì.

XVII. ÍÈÊÀÊÎÉ ÎÁÙÅÉ ÈÍÔËßÖÈÈ ÈËÈ ÄÅÔËßÖÈÈ Â ÁÓÄÓÙÅÌ?

È îáùèé ðîñò, è îáùåå ïàäåíèå öåí îêàæóòñÿ íåâîçìîæíûìè â óñëîâèÿõ, êîãäà íåñêîëüêèì ýìèòåíòàì ðàçëè÷íûõ âàëþò áóäåò ïîçâîëåíî ñâîáîäíî êîíêóðèðîâàòü áåç âìåøàòåëüñòâà ïðàâèòåëüñòâà. Âñåãäà íàéäóòñÿ ýìèòåíòû (îäèí èëè áîëåå), êîòîðûå ñî÷òóò âûãîäíûì ðåãóëèðîâàòü ïðåäëîæåíèå ñâîåé âàëþòû òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû ñîõðàíÿòü ïîñòîÿííîé åå öåííîñòü, ñîîáðàçíî ñîâîêóïíîé öåíå íàáîðà øèðîêî èñïîëüçóåìûõ òîâàðîâ. Ýòî âñêîðå çàñòàâèò êàæäîãî ìåíåå äàëüíîâèäíîãî ýìèòåíòà êîíêóðèðóþùåé âàëþòû ïîêîí÷èòü ñî ñíèæåíèåì èëè ïîâûøåíèåì öåííîñòè ñâîèõ äåíåã, åñëè îí íå æåëàåò èëè ïîëíîñòüþ ïîòåðÿòü ýìèññèîííûé áèçíåñ, èëè îáíàðóæèòü, ÷òî öåííîñòü åãî âàëþòû ïðèáëèæàåòñÿ ê íóëþ.

Íå ñóùåñòâóåò èíôëÿöèè èçäåðæåê, âûçûâàåìîé ðîñòîì öåí íà íåôòü èëè ëþáûå äðóãèå òîâàðû

Çäåñü, êîíå÷íî, ïðèíèìàåòñÿ, êàê ñàìî ñîáîé ðàçóìåþùååñÿ, ÷òî ñðåäíèå öåíû â ëþáîé âàëþòå âñåãäà ìîãóò êîíòðîëèðîâàòüñÿ ïóòåì ñîîòâåòñòâóþùåãî èçìåíåíèÿ åå êîëè÷åñòâà. È òåîðåòè÷åñêèé àíàëèç, è îïûò ïîäòâåðæäàþò, êàê ìíå êàæåòñÿ, ýòî ïðåäïîëîæåíèå.

Ïîýòîìó íàì íå ñòîèò äîâåðÿòü òåîðèÿì, êîòîðûå âñåãäà âûäâèãàþòñÿ â ïåðèîäû ïðîäîëæèòåëüíûõ èíôëÿöèè â öåëÿõ îïðàâäàíèÿ ïðàâèòåëüñòâà. Óòâåðæäàåòñÿ, ÷òî íåïðåðûâíûé ðîñò öåí åñòü íå ñëåäñòâèå ïðàâèòåëüñòâåííîé ïîëèòèêè, à ðåçóëüòàò èçíà÷àëüíîãî ïîâûøåíèÿ èçäåðæåê. Â îòâåò íà ýòî ñëåäóåò ïîä÷åðêíóòü, ÷òî òàêîãî ÿâëåíèÿ êàê èíôëÿöèÿ èçäåðæåê (cost-push inflation) â ñòðîãîì ñìûñëå ñëîâà ïðîñòî íå ñóùåñòâóåò. Íè ïîâûøåíèå ñòàâîê çàðàáîòíîé ïëàòû, íè ïîâûøåíèå öåí íà íåôòü, íè äàæå ðîñò öåí íà èìïîðò â öåëîì íå ìîãóò ïîäíÿòü ñîâîêóïíóþ öåíó âñåõ òîâàðîâ äî òåõ ïîð, ïîêà ïîêóïàòåëÿì íå ïðåäîñòàâëÿåòñÿ äîïîëíèòåëüíûõ äåíåã íà èõ ïîêóïêó. Òî, ÷òî íàçûâàþò èíôëÿöèåé èçäåðæåê, åñòü ïðîñòî ðåçóëüòàò ðîñòà äåíåæíîé ìàññû, êîòîðûé ïðàâèòåëüñòâà ñ÷èòàþò íåîáõîäèìûì îáåñïå÷èòü, ÷òîáû ïðåäîòâðàòèòü áåçðàáîòèöó, âûçûâàåìóþ ïîâûøåíèåì ñòàâîê çàðàáîòíîé ïëàòû (èëè äðóãèõ èçäåðæåê): òàêîå ïîâûøåíèå ïðåäøåñòâóåò èíôëÿöèè è íà íåãî ðåøàþòñÿ â îæèäàíèè, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî óâåëè÷èò äåíåæíóþ ìàññó. Ýòè ìåðû ïðåäïðèíèìàþòñÿ â íàäåæäå, ÷òî ëþäè ñìîãóò íàéòè ðàáîòó, áëàãîäàðÿ ïîâûøåíèþ ñïðîñà íà èõ ïðîäóêöèþ. Åñëè ïðàâèòåëüñòâî íå óâåëè÷èâàåò äåíåæíóþ ìàññó, ïîâûøåíèå çàðàáîòíîé ïëàòû êàêîé-ëèáî ãðóïïû ðàáîòíèêîâ ïðèâåäåò íå ê ðîñòó îáùåãî óðîâíÿ öåí, à ïðîñòî ê ñîêðàùåíèþ ïðîäàæ è, ñëåäîâàòåëüíî, ê áåçðàáîòèöå.

Ñòîèò, îäíàêî, ðàññìîòðåòü ÷óòü áîëåå ïîäðîáíî, ÷òî ïðîèçîéäåò, åñëè êàðòåëü èëè äðóãàÿ ìîíîïîëèñòè÷åñêàÿ îðãàíèçàöèÿ, òàêàÿ, êàê ïðîôñîþç, äîáüåòñÿ óñïåõà è ñóìååò ñóùåñòâåííî ïîâûñèòü öåíû íà çíà÷èìûé âèä ñûðüÿ èëè ñòàâêè áîëüøîé ãðóïïû ðàáîòíèêîâ, óñòàíàâëèâàÿ èõ â âàëþòå, ñòàáèëüíîñòü êîòîðîé ýìèòåíò ñòðåìèòñÿ ñîõðàíèòü. Ïðè òàêèõ îáñòîÿòåëüñòâàõ ñòàáèëüíîñòü îáùåãî óðîâíÿ öåí â äàííîé âàëþòå ìîæåò áûòü äîñòèãíóòà òîëüêî ñíèæåíèåì ðÿäà äðóãèõ öåí. Åñëè ëþäÿì ïðèõîäèòñÿ ïëàòèòü áîëüøå äåíåã çà íåôòü èëè êíèãè, èëè ïå÷àòíûå ìàòåðèàëû, êîòîðûå îíè ïîêóïàþò, îíè âûíóæäåíû áóäóò ïîòðåáëÿòü ìåíüøå êàêèõ-òî äðóãèõ òîâàðîâ.

Ïðîáëåìà æåñòêîñòè öåí è çàðàáîòíîé ïëàòû

Íè îäíà âàëþòà íå ìîæåò, êîíå÷íî, óñòðàíèòü íåãèáêîñòè íåêîòîðûõ âèäîâ öåí. Íî îíà ìîæåò ñäåëàòü íåâîçìîæíîé ïîëèòèêó, ñïîñîáñòâóþùóþ óñòàíîâëåíèþ òàêîé íåãèáêîñòè, çàñòàâëÿÿ òåõ, êòî ñîõðàíÿåò æåñòêîñòü öåí ïåðåä ëèöîì ïàäàþùåãî ñïðîñà, ñìèðÿòüñÿ ñ ïîñëåäóþùèì ñîêðàùåíèåì ïðîäàæ.

Âñÿ ðàçíèöà â ïîäõîäàõ ìåæäó ãîñïîäñòâóþùåé êåéíñèàíñêîé øêîëîé è âçãëÿäàìè, ëåæàùèìè â îñíîâå ìîèõ ðàññóæäåíèé, çàêëþ÷àåòñÿ, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, â òðàêòîâêå ôåíîìåíà ðèãèäíîñòè öåí è çàðàáîòíîé ïëàòû. Êåéíñà ïðèâåëî ê åãî òî÷êå çðåíèÿ óáåæäåíèå, ÷òî óñèëèâàþùàÿñÿ ðèãèäíîñòü, ò.å. íåãèáêîñòü çàðàáîòíîé ïëàòû åñòü íåïðåëîæíûé ôàêò, êîòîðûé íàäî ïðèíÿòü è ïîñëåäñòâèÿ êîòîðîãî ìîæíî ñìÿã÷èòü, ïðîñòî ïðèñïîñàáëèâàÿ óðîâåíü äåíåæíûõ ðàñõîäîâ ê íåêîåé ñòàâêå çàðàáîòíîé ïëàòû. (Ýòî ìíåíèå áûëî äî èçâåñòíîé ñòåïåíè îïðàâäàíî â óñëîâèÿõ Âåëèêîáðèòàíèè 20-õ ãîäîâ, êîãäà â ðåçóëüòàòå íåáëàãîðàçóìíîé ïîïûòêè ïîâûñèòü öåííîñòü ôóíòà íà âíåøíåì ðûíêå, áîëüøèíñòâî ñòàâîê çàðàáîòíîé ïëàòû â Âåëèêîáðèòàíèè ïåðåñòàëî ñîîòíîñèòüñÿ ñ òîâàðíûìè öåíàìè ìèðîâîãî ðûíêà.) ß óòâåðæäàþ ñ òåõ ïîð, ÷òî òàêîå ïðèñïîñîáëåíèå äåíåæíîé ìàññû ê ðèãèäíîñòè íåêîòîðûõ öåí è, â îñîáåííîñòè, ê ðèãèäíîñòè ñòàâîê çàðàáîòíîé ïëàòû, äîëæíî ñèëüíî óâåëè÷èòü ñôåðó ðàñïðîñòðàíåíèÿ ïîäîáíîé ðèãèäíîñòè è, â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, ïîëíîñòüþ ðàçðóøèòü ôóíêöèîíèðîâàíèå ðûíêà. 

Çàáëóæäåíèå íàñ÷åò "áëàãîòâîðíîñòè óìåðåííîé èíôëÿöèè"

Âñÿêàÿ èíôëÿöèÿ î÷åíü îïàñíà èìåííî ïîòîìó, ÷òî ìíîãèå ëþäè, âêëþ÷àÿ ìíîãèõ ýêîíîìèñòîâ, ñ÷èòàþò óìåðåííóþ èíôëÿöèþ áåçâðåäíîé è äàæå ïîëåçíîé. Â ïîëèòèêå, îäíàêî, åñòü íåñêîëüêî îøèáîê, ïî îòíîøåíèþ ê êîòîðûì èìååò ñìûñë ïðèìåíÿòü ñòàðóþ ìàêñèìó principiis obsta ("äàâè â çàðîäûøå" - Îâèäèé, "Ëåêàðñòâî îò ëþáâè", 91).

Óäèâèòåëüíî, íî ôàêò: ñàìîóñêîðÿþùèéñÿ ìåõàíèçì ëþáîé îðãàíèçîâàííîé èíôëÿöèè äî ñèõ ïîð íå ïîíèìàåòñÿ äàæå íåêîòîðûìè ýêîíîìèñòàìè. Ïåðâîíà÷àëüíûé îáùèé ñòèìóë, îáåñïå÷èâàåìûé ðîñòîì äåíåæíîé ìàññû, îáúÿñíÿåòñÿ, ãëàâíûì îáðàçîì, òåì, ÷òî öåíû è, ñëåäîâàòåëüíî, ïðèáûëè îêàçûâàþòñÿ âûøå, ÷åì îæèäàëîñü.

Âñå ïðåäïðèÿòèÿ ïðåóñïåâàþò, âêëþ÷àÿ äàæå òåõ, êîòîðûå äîëæíû áûëè áû îáàíêðîòèòüñÿ. Íî ýòî ìîæåò ïðîäîëæàòüñÿ òîëüêî äî òåõ ïîð, ïîêà íåïðåðûâíûé ðîñò öåí îñòàåòñÿ äëÿ âñåõ íåîæèäàííûì. Êàê òîëüêî ëþäè íàó÷àòñÿ ó÷èòûâàòü åãî, äàæå íåïðåðûâíîå ïîâûøåíèå öåí ñ îäíèì è òåì æå òåìïîì íå áóäåò áîëüøå äàâàòü ñòèìóëîâ, êîòîðûå îíî äàâàëî âíà÷àëå. Äåíåæíàÿ ïîëèòèêà ñòàëêèâàåòñÿ òîãäà ñ íåïðèÿòíîé äèëåììîé. ×òîáû ïîääåðæèâàòü òó ñòåïåíü äåëîâîé àêòèâíîñòè, êîòîðàÿ ñîçäàíà åþ ïðè ïîìîùè óìåðåííîé èíôëÿöèè, ïðèõîäèòñÿ óñêîðÿòü òåìïû èíôëÿöèè è ïîâòîðÿòü ýòî ñíîâà è ñíîâà ñ íàðàñòàþùåé ñèëîé âñÿêèé ðàç, êîãäà ñóùåñòâóþùèé òåìï èíôëÿöèè ñòàíîâèòñÿ îæèäàåìûì. Åñëè ïðàâèòåëüñòâî ýòîãî íå äåëàåò è ëèáî ïðåêðàùàåò óñêîðåíèå èíôëÿöèè, ëèáî âîâñå åå îñòàíàâëèâàåò, ýêîíîìèêà îêàçûâàåòñÿ â íàìíîãî õóäøåì ïîëîæåíèè, ÷åì â íà÷àëå ïðîöåññà. Èíôëÿöèÿ ïîçâîëÿåò íàêàïëèâàòüñÿ îøèáêàì, êîòîðûå â íîðìàëüíûõ óñëîâèÿõ áûñòðî óñòðàíÿþòñÿ, à òåïåðü èõ íóæíî áóäåò ëèêâèäèðîâàòü âñå îäíîâðåìåííî. Êðîìå òîãî, îíà âûçûâàåò äåçîðèåíòàöèþ ïðîèçâîäñòâà è îòâëåêàåò òðóäîâûå è äðóãîå ðåñóðñû, íàïðàâëÿÿ èõ íà òå âèäû äåÿòåëüíîñòè, êîòîðûå ìîãóò ïîääåðæèâàòüñÿ òîëüêî áëàãîäàðÿ äîïîëíèòåëüíûì èíâåñòèöèÿì, ôèíàíñèðóåìûì çà ñ÷åò ïðîäîëæàþùåãîñÿ óâåëè÷åíèÿ äåíåæíîé ìàññû.

Ñåé÷àñ óæå âñåì ñòàëî ïîíÿòíî, ÷òî òîò, êòî êîíòðîëèðóåò îáùåå ïðåäëîæåíèå äåíåã â ñòðàíå, â áîëüøèíñòâå ñèòóàöèé ñïîñîáåí îáåñïå÷èòü ïî÷òè ìãíîâåííîå îáëåã÷åíèå áåçðàáîòèöû, ïóñòü öåíîé åå çíà÷èòåëüíîãî ðîñòà ïîçäíåå. Ïîëèòè÷åñêîå äàâëåíèå íà òàêîå àãåíòñòâî äîëæíî áûòü íåïðåîäîëèìûì. Ýòó óãðîçó ïîíèìàëè íåêîòîðûå ýêîíîìèñòû, ñòðåìèâøèåñÿ îãðàíè÷èòü äåíåæíûå âëàñòè áàðüåðàìè, êîòîðûå òå íå ñìîãëè áû íàðóøàòü. Íî ñ òåõ ïîð, êàê íåêàÿ øêîëà òåîðåòèêîâ ïóòåì ïðîôåññèîíàëüíîãî ïðåäàòåëüñòâà èëè ïî íåâåæåñòâó êóïèëà ñåáå âðåìåííóþ ïîïóëÿðíîñòü, ïîëèòè÷åñêèé êîíòðîëü çà äåíåæíîé ìàññîé ñòàë òàèòü â ñåáå ñëèøêîì áîëüøóþ îïàñíîñòü äëÿ âñåãî ðûíî÷íîãî ïîðÿäêà. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, êàêîå áû ïîëèòè÷åñêîå äàâëåíèå íè îêàçûâàëîñü íà ñàìûå êðóïíûå ÷àñòíûå ýìèññèîííûå áàíêè, ÷òîáû çàñòàâèòü èõ ñìÿã÷èòü óñëîâèÿ êðåäèòà è ðàñøèðèòü îáðàùåíèå ñâîåé âàëþòû, ÿñíî, ÷òî åñëè íåìîíîïîëèñòè÷åñêèé èíñòèòóò óñòóïèò òàêîìó äàâëåíèþ, îí âñêîðå ïåðåñòàíåò âõîäèòü â ÷èñëî êðóïíåéøèõ ýìèòåíòîâ.

"Äåíåæíàÿ èëëþçèÿ", òî åñòü âåðà, ÷òî äåíüãè ïðåäñòàâëÿþò ïîñòîÿííóþ öåííîñòü, ìîãëà ïîÿâèòüñÿ òîëüêî ïîòîìó, ÷òî áûëî áåñïîëåçíî çàáîòèòüñÿ îá èçìåíåíèÿõ öåííîñòè äåíåã, òàê êàê ñ ýòèì íè÷åãî íåëüçÿ áûëî ïîäåëàòü. Êàê òîëüêî ëþäè ïîëó÷àò âîçìîæíîñòü âûáîðà, îíè ñòàíóò âíèìàòåëüíî ñëåäèòü çà âñåâîçìîæíûìè èçìåíåíèÿìè â öåííîñòè ðàçëè÷íûõ äîñòóïíûõ èì âàëþò. Âñå äîëæíû çíàòü è áóäóò çíàòü, ÷òî çà äåíüãàìè íóæåí ãëàç äà ãëàç, è ïðåäóïðåæäåíèÿ î ïîäîçðèòåëüíîñòè òîé èëè èíîé âàëþòû áóäóò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê ïîõâàëüíîå, à íå êàê àíòèïàòðèîòè÷åñêîå äåÿíèå. 

Îòâåòñòâåííîñòü çà áåçðàáîòèöó ñíîâà ëîæèòñÿ íà ïðîôñîþçû

Ëèøåíèå ïðàâèòåëüñòâà âîçìîæíîñòè ïðîòèâîäåéñòâîâàòü ïîñëåäñòâèÿì ìîíîïîëèñòè÷åñêîãî ïîâûøåíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû è öåí ïóòåì óâåëè÷åíèÿ äåíåæíîé ìàññû ïåðåìåñòèò îòâåòñòâåííîñòü çà ïîëíîå èñïîëüçîâàíèå ðåñóðñîâ òóäà, ãäå îíà è äîëæíà áûòü, òî åñòü òóäà, ãäå ïðèíèìàþòñÿ ðåøåíèÿ, ñëóæàùèå äåéñòâèòåëüíîé ïðè÷èíîé èõ íåäîèñïîëüçîâàíèÿ: ÿ èìåþ â âèäó ìîíîïîëèñòîâ, äîãîâàðèâàþùèõñÿ î ñòàâêàõ çàðàáîòíîé ïëàòû è öåíàõ.

Ïîðà ïîíÿòü, ÷òî ïîïûòêè èñïîëüçîâàòü èíôëÿöèþ äëÿ áîðüáû ñ áåçðàáîòèöåé, ïîðîæäàåìîé ìîíîïîëèñòè÷åñêèìè äåéñòâèÿìè ïðîôñîþçîâ, ïðîñòî îòîäâèãàþò óâåëè÷åíèå áåçðàáîòèöû äî òîãî ìîìåíòà, êîãäà òåìïû èíôëÿöèè, íåîáõîäèìûå äëÿ ïîääåðæàíèÿ çàíÿòîñòè ïóòåì íåïðåðûâíîãî óâåëè÷åíèÿ äåíåæíîé ìàññû, ñòàíóò íåâûíîñèìûìè. ×åì ñêîðåå ìû ñäåëàåì íåâîçìîæíûì ïðèíÿòèå òàêèõ âðåäíûõ ìåð (âåðîÿòíî, íåèçáåæíûõ, ïîêà ïðàâèòåëüñòâî èìååò ôèíàíñîâóþ âëàñòü èõ ïðåäïðèíèìàòü), òåì ëó÷øå áóäåò äëÿ âñåõ, êîãî ýòî êàñàåòñÿ.

Ïðåäëàãàåìàÿ ñõåìà îáåùàåò â äåéñòâèòåëüíîñòè íå÷òî áîëüøåå, ÷åì ïðîñòî ïðåäîòâðàùåíèå èíôëÿöèè è äåôëÿöèè â ñòðîãîì ñìûñëå ýòèõ òåðìèíîâ. Íå âñå èçìåíåíèÿ â îáùåì óðîâíå öåí âûçûâàþòñÿ èçìåíåíèÿìè äåíåæíîé ìàññû èëè åå íåñïîñîáíîñòüþ àäàïòèðîâàòüñÿ ê ñäâèãàì â ñïðîñå äåðæàòåëåé íà äåíüãè, à òîëüêî òàêîãî ðîäà èçìåíåíèÿ è ìîãóò íàçûâàòüñÿ, ñîáñòâåííî ãîâîðÿ, èíôëÿöèåé èëè äåôëÿöèåé. Ïðàâäà, â íàøè äíè ìàëîâåðîÿòíû ìàñøòàáíûå îäíîâðåìåííûå èçìåíåíèÿ â ïðåäëîæåíèè ìíîãèõ âàæíûõ òîâàðîâ. Ýòî ñëó÷àëîñü, êîãäà êîëåáàíèÿ â ðàçìåðàõ óðîæàÿ ìîãëè âûçûâàòü íåõâàòêó èëè ïåðåèçáûòîê áîëüøèíñòâà ãëàâíûõ âèäîâ ïðîäîâîëüñòâèÿ è òêàíåé. È äàæå ñåãîäíÿ, áûòü ìîæåò, â âîåííîå âðåìÿ â îñòðîâíîé èëè îñàæäåííîé âðàãàìè ñòðàíå ìîæíî ñåáå ïðåäñòàâèòü îñòðûé íåäîñòàòîê (èëè ïåðåèçáûòîê) ïðîäóêòîâ, íà ïðîèçâîäñòâå êîòîðûõ ñïåöèàëèçèðóåòñÿ ñòðàíà. Ïî êðàéíåé ìåðå, åñëè áû èíäåêñ òîâàðíûõ öåí, îò êîòîðîãî çàâèñåëè áû ðàçìåðû ýìèññèè â ñòðàíå, îñíîâûâàëñÿ ãëàâíûì îáðàçîì íà âíóòðåííèõ öåíàõ, òî òàêàÿ ïðàêòèêà ìîãëà áû ïðèâîäèòü ê èçìåíåíèÿì â ïðåäëîæåíèè äåíåã, íàïðàâëåííûì íà íåéòðàëèçàöèþ öåíîâûõ êîëåáàíèé, âûçûâàåìûõ íåäåíåæíûìè ôàêòîðàìè.

Ïðåäîòâðàùåíèå îáùåé äåôëÿöèè

×èòàòåëü ìîæåò áûòü åùå íå âïîëíå óáåæäåí, ÷òî â êîíêóðåíòíîé äåíåæíîé ñèñòåìå, êîòîðóþ ìû çäåñü ðàññìàòðèâàåì, îáùàÿ äåôëÿöèÿ áóäåò ñòîëü æå íåâîçìîæíîé, êàê è îáùàÿ èíôëÿöèÿ. Îïûò, êàæåòñÿ, äåéñòâèòåëüíî ïîêàçàë, ÷òî â óñëîâèÿõ ãëóáîêîé íåîïðåäåëåííîñòè èëè òðåâîãè î áóäóùåì äàæå î÷åíü íèçêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè íå ìîãóò ïðåäîòâðàòèòü ñîêðàùåíèÿ îáúåìà áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ. ×òî áû ìîã ñäåëàòü áàíê, âûïóñêàþùèé ñîáñòâåííóþ âàëþòó, êîãäà îí îêàçûâàåòñÿ â òàêîé ñèòóàöèè, è êîãäà òîâàðíûå öåíû â åãî âàëþòå ãðîçÿò óïàñòü? È íàñêîëüêî ñèëüíà áóäåò çàèíòåðåñîâàííîñòü áàíêà â ïðèîñòàíîâêå òàêîãî ïàäåíèÿ öåí, åñëè ýòè îáñòîÿòåëüñòâà òàê æå âîçäåéñòâóþò íà êîíêóðèðóþùèå ñ íèì ôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè?

Ðàçóìååòñÿ, íå ñîñòàâèò òðóäà ïðîâåñòè äîïîëíèòåëüíîå ðàçìåùåíèå äåíåã â òîò ïåðèîä, êîãäà ïóáëèêà ñòðåìèòñÿ ê âûñîêîé ëèêâèäíîñòè. Ýìèññèîííûé áàíê, îäíàêî, íå áóäåò çàèíòåðåñîâàí áðàòü íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâ ïîääåðæèâàòü ïîñðåäñòâîì ñêóïêè áîëåå âûñîêóþ öåííîñòü ñâîåé âàëþòû, ÷åì òà, ïî êîòîðîé îí åå âûïóñêàë. Ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî äëÿ òîãî ÷òîáû ïîääåðæèâàòü ïðèáûëüíûå èíâåñòèöèè, áàíê íà÷íåò ïîêóïàòü ïðîöåíòíûå öåííûå áóìàãè, òåì ñàìûì âëîæèâ íàëè÷íîñòü â ðóêè ëþäåé, æåëàþùèõ èíâåñòèðîâàòü, à òàêæå ïîíèçèò äîëãîñðî÷íûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè, ñ àíàëîãè÷íûì ðåçóëüòàòîì. Îðãàíèçàöèÿ ñ î÷åíü áîëüøèì îáúåìîì îáðàùåíèÿ âàëþòû ìîæåò äàæå ñ÷åñòü âûãîäíûì íà÷àòü ïîêóïàòü ñ öåëüþ ñîçäàíèÿ çàïàñîâ òîâàðû, îòíîñÿùèåñÿ ê ãðóïïå, òåíäåíöèÿ ê ïàäåíèþ öåí, íà êîòîðóþ îñîáåííî ñèëüíà.

Ýòîãî áóäåò, âåðîÿòíî, äîñòàòî÷íî, ÷òîáû ïðîòèâîäåéñòâîâàòü ëþáîé òåíäåíöèè ê ñíèæåíèþ îáùåãî óðîâíÿ öåí, âûçâàííîé ñîáñòâåííî ýêîíîìè÷åñêèì ïðîöåññîì, è ýòîò ðåçóëüòàò, åñëè îí áóäåò äîñòèãíóò, åñòü, âåðîÿòíî, âñå, ÷åãî âîîáùå ìîæíî äîáèòüñÿ ëþáûì êîíòðîëåì çà äåíåæíîé ìàññîé.

Íåëüçÿ, êîíå÷íî, ïîëíîñòüþ èñêëþ÷èòü, ÷òî êàêèå-òî ñîáûòèÿ ìîãóò ïîðîäèòü òàêîå óíûíèå è ëåòàðãèþ, ÷òî íè÷òî íå ñìîæåò ïîáóäèòü ëþäåé âîçîáíîâèòü èíâåñòèöèè è òåì ñàìûì îñòàíîâèòü óãðîæàþùåå ïàäåíèå öåí. Åñëè ýòî âûçâàíî âíåøíèìè äëÿ ýêîíîìèêè ñîáûòèÿìè: ñòðàõîì ïåðåä íàâèñøåé ìèðîâîé êàòàñòðîôîé èëè íåìèíóåìîé ïîáåäîé êîììóíèçìà, èëè ñòðåìëåíèåì â êàêîì-ëèáî ðåãèîíå îáðàòèòü âñå ÷àñòíîå èìóùåñòâî â íàëè÷íûå äåíüãè, ÷òîáû áûòü ãîòîâûìè ê áåãñòâó, òî, ïî-âèäèìîìó, íè÷òî íå ñìîæåò ïðåäîòâðàòèòü ïàäåíèÿ öåí íà ïðåäìåòû, êîòîðûå íåëåãêî óíåñòè ñ ñîáîé. Íî ïîêà íîðìàëüíûå óñëîâèÿ äëÿ ýôôåêòèâíîé äåÿòåëüíîñòè êàïèòàëèñòè÷åñêîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà ñîõðàíÿþòñÿ, êîíêóðåíöèÿ áóäåò ïîñòàâëÿòü äåíüãè, âûçûâàþùèå íàèìåíüøèå íàðóøåíèÿ â åãî ðàáîòå. È ýòî, âåðîÿòíî, âñå, íà ÷òî ìû ìîæåì íàäåÿòüñÿ. (Îñòàëüíûå ñîìíåíèÿ êàñàþòñÿ âîïðîñà î æåëàíèè äåðæàòåëåé íàëè÷íîñòè â ýòèõ óñëîâèÿõ ïåðåêëþ÷èòüñÿ íà âàëþòó ñ ïîâûøàþùåéñÿ öåííîñòüþ, íî â ýòèõ óñëîâèÿõ òàêàÿ âàëþòà âðÿä ëè áóäåò äîñòóïíà.) 

XVIII. ÄÅÍÅÆÍÀß ÏÎËÈÒÈÊÀ ÍÅÆÅËÀÒÅËÜÍÀ È ÍÅÂÎÇÌÎÆÍÀ

Ïîíÿòíî, ÷òî ïðè ïðåäëàãàåìîì íàìè âàëþòíîì óñòðîéñòâå äåíåæíàÿ ïîëèòèêà â òîì âèäå, â êàêîì îíà íàì èçâåñòíà ñåé÷àñ, íå ìîãëà áû ñóùåñòâîâàòü. Íåëüçÿ îòðèöàòü, ÷òî ïðè íûíåøíåì ðàçäåëåíèè îòâåòñòâåííîñòè ìåæäó ýìèòåíòàìè áàçîâûõ äåíåã è ýìèòåíòàìè, ïàðàçèòèðóþùèìè íà íèõ, öåíòðàëüíûå áàíêè äîëæíû, ÷òîáû íå äàòü äåëàì ïðèíÿòü ïîëíîñòüþ íåóïðàâëÿåìûé õàðàêòåð, ïûòàòüñÿ ñîçíàòåëüíî ïðåäóïðåæäàòü ñîáûòèÿ, íà êîòîðûå îíè ìîãóò ëèøü âëèÿòü, íî êîòîðûå îíè íå â ñîñòîÿíèè ïðÿìî êîíòðîëèðîâàòü. Íî ñèñòåìà öåíòðàëüíûõ áàíêîâ, êîòîðàÿ âñåãî 50 ëåò íàçàä ñ÷èòàëàñü âåðøèíîé ôèíàíñîâîé ìóäðîñòè, ñèëüíî äèñêðåäèòèðîâàëà ñåáÿ. Ýòî ñòàëî îñîáåííî î÷åâèäíî ñ òåõ ïîð, êàê ïîñëå îòìåíû çîëîòîãî ñòàíäàðòà è ôèêñèðîâàííûõ îáìåííûõ êóðñîâ äèñêðåöèîííàÿ âëàñòü öåíòðàëüíûõ áàíêîâ âîçðîñëà åùå áîëüøå, ÷åì ïðåæäå, êîãäà îíè ïûòàëèñü âñå æå ïðèäåðæèâàòüñÿ òâåðäûõ ïðàâèë. Ýòî â ðàâíîé ìåðå îòíîñèòñÿ êàê ê ñòðàíàì, ãäå öåëüþ ïîëèòèêè åùå ÿâëÿåòñÿ äîñòèæåíèå õîòÿ áû îòíîñèòåëüíîé ñòàáèëèçàöèè, òàê è ê ñòðàíàì, ïîäàâëåííûì èíôëÿöèåé. 

Ïðàâèòåëüñòâà - ãëàâíûé èñòî÷íèê íåñòàáèëüíîñòè

Ìû èìååì ñâèäåòåëüñòâî êîìïåòåíòíîãî è àâòîðèòåòíîãî ýêîíîìèñòà, íè â êîåé ìåðå íå ÷óæäîãî íîâåéøèì âîççðåíèÿì, î òîì, ÷òî â òå÷åíèå ïîñëåäíåãî äåñÿòèëåòèÿ (1962-1972), êîãäà ñòîðîííèêè "òî÷íîé íàñòðîéêè" äåíåæíîé ïîëèòèêè ïðèîáðåëè âëèÿíèå, êîòîðîå, ìû íàäååìñÿ, îíè óæå íèêîãäà íå áóäóò áîëåå èìåòü, îñíîâíàÿ ÷àñòü êîëåáàíèé â ýêîíîìèêå áûëà ñëåäñòâèåì áþäæåòíîé è äåíåæíîé ïîëèòèêè. (Î. Eckstein [14], â îñîáåííîñòè ð. 19: "Ïî òðàäèöèè òåîðèÿ ñòàáèëèçàöèè ðàññìàòðèâàëà êàïèòàëèñòè÷åñêóþ ýêîíîìèêó, îñíîâàííóþ íà ÷àñòíîé ñîáñòâåííîñòè, êàê ìåõàíèçì, êîòîðûé ñîçäàåò êîëåáàíèÿ... Ñåé÷àñ íåò ñîìíåíèé â òîì, ÷òî ãëàâíûì èñòî÷íèêîì íåñòàáèëüíîñòè ÿâëÿåòñÿ ïðàâèòåëüñòâî". È ð. 25: "Òåìïû èíôëÿöèè (â ÑØÀ, â ïåðèîä 1962 -1972 ã.) áûëè áû çíà÷èòåëüíî íèæå, ðåàëüíûé ðîñò- ðàâíîìåðíåå, îáùèé óðîâåíü áåçðàáîòèöû èçìåíèëñÿ áû ìàëî, åãî ïåðåïàäû áûëè áû óìåðåííåå, à óñëîâèÿ â êîíöå ýòîãî ïåðèîäà ïîçâîëèëè áû èçáåæàòü ââåäåíèÿ êîíòðîëÿ çà çàðàáîòíîé ïëàòîé è öåíàìè".) Áåçóñëîâíî, íåëüçÿ óòâåðæäàòü, ÷òî ïåðèîä ïîñëå îòêàçà îò ïîëóàâòîìàòè÷åñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíîé ìàññû â öåëîì îêàçàëñÿ áîëåå ñòàáèëüíûì èëè ñâîáîäíûì îò íàðóøåíèé â ñôåðå äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, ÷åì ïåðèîäû ãîñïîäñòâà çîëîòîãî ñòàíäàðòà èëè ôèêñèðîâàííûõ îáìåííûõ êóðñîâ.

Íàøåìó âçîðó äåéñòâèòåëüíî îòêðîþòñÿ ñîâåðøåííî èíûå ýêîíîìè÷åñêèå ïåðñïåêòèâû, ñîçäàííûå ñâîáîäíûì âûïóñêîì êîíêóðåíòíûõ âàëþò, êîãäà ìû ïîéìåì, ÷òî ïðè òàêîé ñèñòåìå òî, ÷òî ñ÷èòàåòñÿ ñåé÷àñ äåíåæíîé ïîëèòèêîé, ñòàíåò íåíóæíûì è äàæå íåâîçìîæíûì. Ýìèññèîííûå áàíêè, ðóêîâîäèìûå åäèíñòâåííî ñòðåìëåíèåì ê âûãîäå, äîëæíû â ñèëó ýòîãî ñëóæèòü îáùåñòâåííûì èíòåðåñàì ëó÷øå, ÷åì êîãäà-ëèáî äåëàëî èëè ìîãëî áû äåëàòü ëþáîå ó÷ðåæäåíèå, ñïåöèàëüíî ïðåäíàçíà÷åííîå äëÿ ýòîãî. Íå áóäåò ñóùåñòâîâàòü ïîääàþùåãîñÿ òî÷íîìó îïðåäåëåíèþ êîëè÷åñòâà äåíåã â ñòðàíå èëè ðåãèîíå è áóäåò íåæåëàòåëüíî, ÷òîáû ÷àñòíûå ýìèòåíòû ðàçíûõ âàëþò ñòðåìèëèñü ê ÷åìó-ëèáî, êðîìå âîçìîæíî áîëüøåãî ïîâûøåíèÿ ñîâîêóïíîé ñòîèìîñòè ñâîåé âàëþòû, êîòîðóþ ïóáëèêà ãîòîâà äåðæàòü ïðè äàííîé öåííîñòè åå åäèíèöû. Åñëè ìû ïðàâû â òîì, ÷òî, áóäü ó ëþäåé âûáîð, îíè ïðåäïî÷ëè áû âàëþòó, îæèäàåìàÿ ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü êîòîðîé îñòàåòñÿ ñòàáèëüíîé, òî òîãäà ó íàñ áóäåò ëó÷øàÿ âàëþòà è áîëåå ñòàáèëüíûå óñëîâèÿ äëÿ áèçíåñà, ÷åì ñóùåñòâîâàëè êîãäà-ëèáî ïðåæäå. Ãëàâíàÿ ìíèìàÿ ñëàáîñòü ðûíî÷íîé ñèñòåìû - ïîâòîðÿþùèåñÿ ïåðèîäû ìàññîâîé áåçðàáîòèöû - âñåãäà îòìå÷àëàñü ñîöèàëèñòàìè è äðóãèìè êðèòèêàìè êàê íåïðîñòèòåëüíûé äåôåêò, âíóòðåííå ïðèñóùèé êàïèòàëèçìó. (Äëèòåëüíàÿ äåïðåññèÿ 30-õ ãîäîâ, âûçâàâøàÿ îæèâëåíèå ìàðêñèçìà, êîòîðûé, âåðîÿòíî, ñåãîäíÿ áûë áû áåç íåå ìåðòâ, ïîëíîñòüþ âûçâàíà îøèáî÷íîé äåíåæíîé ïîëèòèêîé ïðàâèòåëüñòâ êàê äî, òàê è ïîñëå êðèçèñà 1929 ã.)

Íà äåëå æå ýòî åñòü âñåöåëî ðåçóëüòàò äåéñòâèé ïðàâèòåëüñòâà, ïðåïÿòñòâóþùåãî ÷àñòíûì ïðåäïðèÿòèÿì ñâîáîäíî ðàáîòàòü è îáåñïå÷èâàòü ñåáÿ äåíüãàìè, ãàðàíòèðóþùèìè ñòàáèëüíîñòü. Êàê ìû âèäåëè, íåò íèêàêèõ ñîìíåíèé, ÷òî ñâîáîäíîå ïðåäïðèÿòèå áûëî áû ñïîñîáíî îáåñïå÷èòü äåíüãè, ãàðàíòèðóþùèå ñòàáèëüíîñòü, è ÷òî ñòðåìëåíèå ê èíäèâèäóàëüíîé âûãîäå ïîäòàëêèâàëî áû ê ýòîìó ÷àñòíûå ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû, åñëè áû èì ýòî áûëî ðàçðåøåíî. ß íå óâåðåí, ÷òî ÷àñòíîå ïðåäïðèíèìàòåëüñòâî äîëæíî ïðèíÿòü íà âîîðóæåíèå èìåííî òîò ñïîñîá âûïîëíåíèÿ çàäà÷è, êîòîðûé ÿ ïðåäëîæèë, íî ÿ ñêëîíåí äóìàòü, ÷òî ñ ïîìîùüþ îáû÷íîé ïðîöåäóðû îòáîðà âñåãî ñàìîãî óäà÷íîãî, îíî ñâîåâðåìåííî âûðàáîòàåò åùå áîëåå ýôôåêòèâíûå ðåøåíèÿ ýòèõ ïðîáëåì, ÷åì ìîæíî ïðåäâèäåòü ñåãîäíÿ.

Äåíåæíàÿ ïîëèòèêà êàê ïðè÷èíà äåïðåññèè

Äîëæíî áûëî ñòàòü î÷åâèäíûì, ÷òî äåíåæíàÿ ïîëèòèêà ÿâëÿåòñÿ ïðè÷èíîé äåïðåññèé, à íå ëåêàðñòâîì îò íèõ. Ãîðàçäî ëåã÷å, óñòóïèâ òðåáîâàíèÿì äåøåâûõ äåíåã, âûçâàòü äåçîðèåíòàöèþ ïðîèçâîäñòâà, ñ ïîñëåäóþùåé íåèçáåæíîé ðåàêöèåé íà íåå, ÷åì ïîìî÷ü ýêîíîìèêå èçáàâèòüñÿ îò ïîñëåäñòâèé ÷ðåçìåðíîãî ðàçâèòèÿ â êàêèõ-òî îïðåäåëåííûõ íàïðàâëåíèÿõ. Íåñòàáèëüíîñòü ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè â ïðîøëîì áûëà ñëåäñòâèåì âûâåäåíèÿ ñàìîãî âàæíîãî ðåãóëÿòîðà ðûíî÷íîãî ìåõàíèçìà - äåíåã - èç ñôåðû, êîíòðîëèðóåìîé ðûíî÷íûì ïðîöåññîì.

Åäèíñòâåííîå ìîíîïîëèñòè÷åñêîå ïðàâèòåëüñòâåííîå àãåíòñòâî íå ìîæåò, âî-ïåðâûõ, âëàäåòü èíôîðìàöèåé, èç êîòîðîé äîëæíî áûëî áû èñõîäèòü ïðåäëîæåíèå äåíåã, à âî-âòîðûõ, äàæå åñëè áû îíî çíàëî, ÷òî íåîáõîäèìî äåëàòü â îáùèõ èíòåðåñàõ, îíî, êàê ïðàâèëî, îêàçàëîñü áû íå â ñîñòîÿíèè äåéñòâîâàòü ñîîòâåòñòâóþùèì îáðàçîì. Â ñàìîì äåëå, åñëè, êàê ÿ óáåæäåí, ãëàâíîå ïðåèìóùåñòâî ðûíî÷íîãî ïîðÿäêà ñîñòîèò â òîì, ÷òî öåíû ñîîáùàþò äåÿòåëüíûì ëþäÿì âñþ íåîáõîäèìóþ èíôîðìàöèþ, òîëüêî ïîñòîÿííîå íàáëþäåíèå çà òåêóùèìè öåíàìè êîíêðåòíûõ òîâàðîâ ìîæåò èíôîðìèðîâàòü íàñ î òîì, íà ÷òî ñëåäóåò òðàòèòü áîëüøå èëè ìåíüøå äåíåã. Äåíüãè íå ÿâëÿþòñÿ èíñòðóìåíòîì ïîëèòèêè, êîòîðàÿ ìîæåò äîñòè÷ü òî÷íûõ ïðåäñêàçóåìûõ ðåçóëüòàòîâ ïóòåì êîíòðîëÿ çà èõ êîëè÷åñòâîì. Îíè äîëæíû áûòü ÷àñòüþ ñàìîðåãóëèðóþùåãîñÿ ìåõàíèçìà, êîòîðûé ïîáóæäàåò ëþäåé ïîñòîÿííî ïðèñïîñàáëèâàòü ñâîþ äåÿòåëüíîñòü ê îáñòîÿòåëüñòâàì, èíôîðìàöèþ î êîòîðûõ îíè ïîëó÷àþò òîëüêî ÷åðåç àáñòðàêòíûå öåíîâûå ñèãíàëû. Öåíû äîëæíû. áûòü ðàáî÷èì çâåíîì â ïðîöåññå, ñîîáùàþùåì î ðåçóëüòàòàõ ñîáûòèé, íèêîãäà è íèêîìó ïîëíîñòüþ íå èçâåñòíûõ, çâåíîì, íåîáõîäèìûì äëÿ ïîääåðæàíèÿ òàêîãî ïîðÿäêà, ïðè êîòîðîì äîñòèãàåòñÿ âçàèìîñîãëàñîâàíèå ïëàíîâ åãî ó÷àñòíèêîâ. 

Ïðàâèòåëüñòâî íå ìîæåò äåéñòâîâàòü âî èìÿ îáùåãî áëàãà

Äàæå åñëè ìû äîïóñòèì, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî ìîæåò çíàòü, ÷òî íóæíî ñäåëàòü ïî ÷àñòè ïðåäëîæåíèÿ äåíåã âî èìÿ îáùåãî áëàãà, êðàéíå ìàëîâåðîÿòíî, ÷òîáû îíî áûëî ñïîñîáíî îñóùåñòâèòü ýòî. Ê òàêîìó âûâîäó ïðèõîäèò, â ÷àñòíîñòè ïðîôåññîð Ýêñòàéí íà îñíîâàíèè ñâîåãî îïûòà ïðàâèòåëüñòâåííîãî ñîâåòíèêà â ñòàòüå, óæå öèòèðîâàííîé âûøå: "Ïðàâèòåëüñòâà íåñïîñîáíû æèòü ïî ïðàâèëàì, äàæå åñëè îíè ïðèíèìàþò ôèëîñîôèþ [îáåñïå÷åíèÿ ñòàáèëüíûõ ðàìî÷íûõ óñëîâèé]" (O. Eckstein [14], p. 26).

Êîëü ñêîðî ïðàâèòåëüñòâàì äàíà âëàñòü îäàðèâàòü îòäåëüíûå ãðóïïû èëè ñëîè íàñåëåíèÿ, ìåõàíèçì ïðàâëåíèÿ áîëüøèíñòâà çàñòàâëÿåò èñïîëüçîâàòü ýòó âëàñòü äëÿ çàâîåâàíèÿ ïîääåðæêè äîñòàòî÷íîãî ÷èñëà ëþäåé, îáåñïå÷èâàþùåãî òàêîå áîëüøèíñòâî.

Ïîñòîÿííîå èñêóøåíèå îòâå÷àòü íà íåäîâîëüñòâî òåõ èëè èíûõ ðåãèîíîâ è ñåêòîðîâ, ìàíèïóëèðóÿ êîëè÷åñòâîì äåíåã òàê, ÷òîáû áîëüøåå èõ êîëè÷åñòâî øëî òåì, êòî âçûâàåò î ïîìîùè, ÷àñòî áóäåò íåïðåîäîëèìûì. Ïîäîáíûå ðàñõîäû íå ëå÷àò áîëåçíè, à íåèçáåæíî ðàññòðàèâàþò ôóíêöèîíèðîâàíèå ðûíêà.

Â äåéñòâèòåëüíî ÷ðåçâû÷àéíûõ îáñòîÿòåëüñòâàõ, òàêèõ, êàê âîéíà, ïðàâèòåëüñòâà, êîíå÷íî, åùå áóäóò â ñîñòîÿíèè íàâÿçàòü ëþäÿì îáëèãàöèè èëè äðóãèå ëèñòêè áóìàãè äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ïëàòåæåé, êîòîðûå íå ìîãóò áûòü ïîêðûòû èç òåêóùèõ ïîñòóïëåíèé. Ïðèíóäèòåëüíûå çàéìû è òîìó ïîäîáíûå âåùè, ïî-âèäèìîìó, áîëåå ñîâìåñòèìû ñ òðåáóåìîé áûñòðîé ïåðåíàñòðîéêîé ïðîìûøëåííîñòè â ñîîòâåòñòâèè ñ ðàäèêàëüíî èçìåíèâøèìèñÿ îáñòîÿòåëüñòâàìè, ÷åì èíôëÿöèÿ, ïðèîñòàíàâëèâàþùàÿ ýôôåêòèâíóþ ðàáîòó öåíîâîãî ìåõàíèçìà.

Êîíåö ïðîáëåìû ïëàòåæíîãî áàëàíñà

Ñ èñ÷åçíîâåíèåì îòäåëüíûõ íàöèîíàëüíûõ âàëþò äîëæíû, êîíå÷íî, èñ÷åçíóòü è òàê íàçûâàåìûå "ïðîáëåìû ïëàòåæíîãî áàëàíñà", ëåæàùèå, êàê äóìàþò ìíîãèå, â îñíîâå ñåðüåçíûõ çàòðóäíåíèé ñîâðåìåííîé äåíåæíîé ïîëèòèêè.

Ìåæäó ðàçëè÷íûìè ðåãèîíàìè íåèçáåæíî áóäåò ïðîèñõîäèòü ïîñòîÿííîå - êàê îòíîñèòåëüíîå, òàê è àáñîëþòíîå - ïåðåðàñïðåäåëåíèå âàëþòû ïî ìåðå òîãî, êàê íåêîòîðûå èç íèõ áóäóò ñòàíîâèòüñÿ îòíîñèòåëüíî áîãà÷å, à äðóãîå îòíîñèòåëüíî áåäíåå. Ýòîò ïðîöåññ ñîçäàñò íå áîëüøå òðóäíîñòåé, ÷åì ñõîäíûå ïðîöåññû, ïðîòåêàþùèå ñåãîäíÿ â ëþáîé êðóïíîé ñòðàíå. Ëþäè, ñòàâøèå áîãà÷å, áóäóò èìåòü áîëüøå äåíåã, à ñòàâøèå áåäíåå - ìåíüøå. Âîò è âñå. Èñ÷åçíóò ñïåöèôè÷åñêèå òðóäíîñòè, îáóñëîâëåííûå òåì ôàêòîì, ÷òî ïðè ñóùåñòâóþùåì èíñòèòóöèîíàëüíîì óñòðîéñòâå ñîêðàùåíèå íàëè÷íî-äåíåæíîé áàçû íàöèîíàëüíîé âàëþòû â äàííîé ñòðàíå òðåáóåò ñóæåíèÿ âñåé âîçäâèãíóòîé íà íåé êðåäèòíîé íàäñòðîéêè.

Òàêèì æå îáðàçîì áóäåò ïðåîäîëåíà, â îñíîâíîì, è ñèëüíàÿ èíåðöèîííîñòü ñòðóêòóðû îòíîñèòåëüíûõ öåí âíóòðè êàæäîé ñòðàíû ïî ñðàâíåíèþ ñî ñòðóêòóðîé îòíîñèòåëüíûõ öåí íà ìèðîâîì ðûíêå è âìåñòå ñ íåé èñ÷åçíåò ñòàòèñòè÷åñêàÿ èëëþçèÿ íåïðåðûâíûõ êîëåáàíèé îòíîñèòåëüíûõ óðîâíåé öåí, âûðàæåííûõ â îòäåëüíûõ íàöèîíàëüíûõ âàëþòàõ. Îêàæåòñÿ, ÷òî "ïðîáëåìà ïëàòåæíîãî áàëàíñà" - ýòî ñîâåðøåííî íåîáÿçàòåëüíîå ïîðîæäåíèå ñèñòåìû îòäåëüíûõ íàöèîíàëüíûõ âàëþò, êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ ïðè÷èíîé êðàéíå íåæåëàòåëüíîé áîëüøåé âçàèìîñöåïëåííîñòè âíóòðåííèõ öåí ïî ñðàâíåíèþ ñ ìåæäóíàðîäíûìè. Ñ òî÷êè çðåíèÿ æåëàòåëüíîãî ìåæäóíàðîäíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïîðÿäêà "ïðîáëåìà ïëàòåæíîãî áàëàíñà" - ýòî ïñåâäîïðîáëåìà, äî êîòîðîé íèêîìó íå äîëæíî áûòü äåëà, êðîìå ýìèòåíòà-ìîíîïîëèñòà íà äàííîé òåððèòîðèè. Íåìàëîâàæíûì ïðåèìóùåñòâîì èñ÷åçíîâåíèÿ íàöèîíàëüíûõ âàëþò áûë áû âîçâðàò ê ñ÷àñòëèâûì äíÿì ñòàòèñòè÷åñêîé íåâèííîñòè, êîãäà íèêòî íå ñìîæåò çíàòü, êàêîâ ïëàòåæíûé áàëàíñ åãî ñòðàíû èëè ðåãèîíà è, ñëåäîâàòåëüíî, íå ñòàíåò áåñïîêîèòüñÿ è íå áóäåò îáÿçàí ïðîÿâëÿòü çàáîòó î íåì.

Îäóðìàíèâàþùèé íàðêîòèê äåøåâûõ äåíåã

Âåðà â òî, ÷òî äåøåâûå äåíüãè âñåãäà æåëàòåëüíû è âûãîäíû, äåëàåò íåèçáåæíûì è íåïðåîäîëèìûì äàâëåíèå íà âñÿêèé ïîëèòè÷åñêèé îðãàí èëè âñÿêîãî ìîíîïîëèñòà, î êîòîðîì èçâåñòíî, ÷òî îí ñïîñîáåí ñäåëàòü äåíüãè äåøåâûìè, âûïóñêàÿ èõ â áîëüøåì êîëè÷åñòâå. Îäíàêî êðåäèòíûå ðåñóðñû, ñòàâøèå èñêóññòâåííî äåøåâûìè áëàãîäàðÿ ñîçäàíèþ äîïîëíèòåëüíûõ äåíåã, ïðåäíàçíà÷åííûõ äëÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ ññóä, ïîìîãàþò, õîòÿ è çà ñ÷åò äðóãèõ, íå òîëüêî òåì, êîìó îíè äîñòàþòñÿ, íî íà âðåìÿ îêàçûâàþò ñòèìóëèðóþùèé ýôôåêò è íà îáùóþ äåëîâóþ àêòèâíîñòü. Íå òàê ëåãêî óâèäåòü, ÷òî â òî æå ñàìîå âðåìÿ ïîäîáíûå ýìèññèè ðàçðóøàþò ðåãóëèðóþùèé ìåõàíèçì ðûíêà. Ïðåäîñòàâëåíèå òàêîãî ðîäà êðåäèòîâ äëÿ äîïîëíèòåëüíûõ ïîêóïîê òîâàðîâ âûçûâàåò èñêàæåíèÿ â ñòðóêòóðå îòíîñèòåëüíûõ öåí, â ðåçóëüòàòå ÷åãî ðåñóðñû îòâëåêàþòñÿ íà òå âèäû äåÿòåëüíîñòè, êîòîðûå íåâîçìîæíî äîëãî ïîääåðæèâàòü, ÷òî ñòàíîâèòñÿ ïðè÷èíîé íåèçáåæíîé ïîñëåäóþùåé ðåàêöèè. Êîñâåííûå è ìåäëåííî ïðîÿâëÿþùèåñÿ ïîñëåäñòâèÿ òàêîãî ðîäà ïî ñàìîé èõ ïðèðîäå íàìíîãî òðóäíåå ðàñïîçíàòü èëè ïîíÿòü, ÷åì ñèþìèíóòíûå ïðèÿòíûå ýôôåêòû è, â îñîáåííîñòè, âûãîäû òåõ, êîìó â ïåðâóþ î÷åðåäü èäóò äîïîëíèòåëüíûå äåíüãè.

Ïðåäîñòàâëÿòü ñðåäñòâî îáìåíà äëÿ ëþäåé, êîòîðûå õîòÿò äåðæàòü åãî äî òåõ ïîð, ïîêà íå ïîæåëàþò êóïèòü ýêâèâàëåíò òîãî, ÷òî îíè äàëè äðóãèì, åñòü òàêàÿ æå ïîëåçíàÿ óñëóãà, êàê è ïðîèçâîäñòâî ëþáûõ äðóãèõ áëàã. Åñëè íà óâåëè÷åíèå ñïðîñà íà òàêîãî ðîäà äåíåæíûå îñòàòêè îòâå÷àþò óâåëè÷åíèåì êîëè÷åñòâà äåíåã (èëè, ïðè ñîêðàùåíèè îñòàòêîâ, êîòîðûå ãîòîâû äåðæàòü ëþäè, - ñîîòâåòñòâóþùèì óìåíüøåíèåì îáùåãî îáúåìà äåíåæíîé ìàññû), ýòî íå íàðóøàåò ñîîòâåòñòâèÿ ìåæäó ñïðîñîì è ïðåäëîæåíèåì âñåõ îñòàëüíûõ òîâàðîâ è óñëóã. Íî äàâàòü íåêîòîðûì âîçìîæíîñòü ïîêóïàòü áîëüøå, ÷åì îíè çàðàáîòàëè, ïóòåì ïðåäîñòàâëåíèÿ èì áîëüøåãî îáúåìà äåíåã, ÷åì òîò, êîòîðûé â òî æå ñàìîå âðåìÿ íå áûë âîñòðåáîâàí äðóãèìè ëþäüìè, åñòü, â ñóùíîñòè, ïðåñòóïëåíèå, ñðàâíèìîå ñ âîðîâñòâîì.

Êîãäà òàêîå âåñüìà äîõîäíîå ïðåñòóïëåíèå ñîâåðøàåòñÿ ìîíîïîëèñòè÷åñêèì ýìèòåíòîì äåíåã, â îñîáåííîñòè, ïðàâèòåëüñòâîì, ëþäè òåðïÿò è îñòàâëÿþò åãî áåçíàêàçàííûì, òàê êàê íå ïîíèìàþò åãî ïîñëåäñòâèé. Íî äëÿ ýìèòåíòà âàëþòû, êîòîðàÿ äîëæíà êîíêóðèðîâàòü ñ äðóãèìè âàëþòàìè, ýòî áûëî áû ñàìîóáèéñòâåííûì àêòîì, ïîñêîëüêó ýòî ëèøàëî áû åãî âàëþòó òîãî êà÷åñòâà, èç-çà êîòîðîãî ëþäè è õîòåëè åå èìåòü.

Òàê êàê ïðåñòóïëåíèå ìîíîïîëèñòà - ÷ðåçìåðíàÿ ýìèññèÿ - íå îñîçíàåòñÿ ëþäüìè, åãî íå òîëüêî òåðïÿò, íî äàæå ïðèâåòñòâóþò. Ýòî îäíà èç ãëàâíûõ ïðè÷èí ñòîëü ÷àñòîãî ðàññòðîéñòâà íîðìàëüíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà. Íî ñåãîäíÿ ïî÷òè êàæäûé ãîñóäàðñòâåííûé äåÿòåëü, ïûòàþùèéñÿ äåëàòü äîáðî íà ýòîì ïîïðèùå, è óæ, êîíå÷íî, êàæäûé, êòî âûíóæäåí äåëàòü òî, ÷òî ñ÷èòàþò áëàãîì ìîùíûå îðãàíèçîâàííûå ãðóïïû ïðèíîñèò, ïîæàëóé, ãîðàçäî áîëüøå âðåäà, ÷åì ïîëüçû. Âìåñòå ñ òåì êàæäûå êòî ïðîñòî çíàåò, ÷òî óñïåõ åãî áèçíåñà - âûïóñêà äåíåã - öåëèêîì çàâèñèò îò åãî óìåíèÿ ñîõðàíÿòü ïîêóïàòåëüíóþ ñïîñîáíîñòü ñâîåé âàëþòû ïîñòîÿííîé, áóäåò áîëüøå ñïîñîáñòâîâàòü îáùåñòâåííîìó áëàãó, ñòðåìÿñü åäèíñòâåííî ê áîëüøèì ïðèáûëÿì äëÿ ñàìîãî ñåáÿ, íåæåëè ñîçíàòåëüíî çàáîòÿñü î áîëåå îòäàëåííûõ ïîñëåäñòâèÿõ ñâîèõ äåéñòâèé.

Ëèêâèäàöèÿ öåíòðàëüíûõ áàíêîâ

Áûòü ìîæåò, çäåñü íóæíî ñêàçàòü íåñêîëüêî ñëîâ îá îäíîì î÷åâèäíîì ñëåäñòâèè îòìåíû ïðàâèòåëüñòâåííîé ìîíîïîëèè íà ýìèññèþ äåíåã. Ýòà îòìåíà äîëæíà ïîâëå÷ü çà ñîáîé òàêæå è óñòðàíåíèå öåíòðàëüíûõ áàíêîâ â òîì âèäå, â êàêîì ìû èõ çíàåì, íå òîëüêî ïîòîìó, ÷òî êàêîé-íèáóäü ÷àñòíûé áàíê, êàê íåòðóäíî ïðåäñòàâèòü, ìîæåò ïîïûòàòüñÿ ïðèñâîèòü ñåáå ôóíêöèè öåíòðàëüíîãî, íî åùå è ïîòîìó, ÷òî ìîæåò ñîçäàòüñÿ âïå÷àòëåíèå, áóäòî, äàæå áåç ïðàâèòåëüñòâåííîé ìîíîïîëèè íà ýìèññèþ íåêîòîðûå èç êëàññè÷åñêèõ ôóíêöèé öåíòðàëüíûõ áàíêîâ, òàêèå êàê ñëóæèòü "êðåäèòîðîì ïîñëåäíåé èíñòàíöèè" èëè "äåðæàòåëåì êîíå÷íûõ ðåçåðâîâ" (îáðàçöîâîå îïèñàíèå ýòîé ôóíêöèè è åå âîçíèêíîâåíèÿ ñì. â: [3, ð. 142], êîòîðûé ïðàâèëüíî ãîâîðèò î "åñòåñòâåííîì ñîñòîÿíèè áàíêîâñêîãî äåëà, êîãäà âñå êðóïíûå áàíêè äåðæàò ñâîè ñîáñòâåííûå ðåçåðâû") âñå ðàâíî íåîáõîäèìû.

Ïîòðåáíîñòü â "êðåäèòîðå ïîñëåäíåé èíñòàíöèè" öåëèêîì âûçâàíà òåì, ÷òî êîììåð÷åñêèå áàíêè áåðóò íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâà, ïîäëåæàùèå îïëàòå ïî òðåáîâàíèþ â äåíåæíîé åäèíèöå, âûïóñêàòü êîòîðóþ èìååò ïðàâî òîëüêî öåíòðàëüíûé áàíê. Òàêèì îáðàçîì, êîììåð÷åñêèå áàíêè ôàêòè÷åñêè ñîçäàþò äåíüãè, ïîãàøàåìûå â äðóãîé âàëþòå. Â ýòîì, êàê ìû ïîêàæåì íèæå, è çàêëþ÷àåòñÿ ãëàâíàÿ ïðè÷èíà íåñòàáèëüíîñòè ñóùåñòâóþùåé êðåäèòíîé ñèñòåìû, è òåì ñàìûì, - çíà÷èòåëüíûõ êîëåáàíèé óðîâíÿ îáùåé ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè. Áåç ìîíîïîëèè öåíòðàëüíîãî áàíêà (èëè ïðàâèòåëüñòâà) íà ýìèññèþ äåíåã è ïðåäóñìîòðåííîãî çàêîíîì "çàêîííîãî ïëàòåæíîãî ñðåäñòâà" ó áàíêîâ íå áûëî áû íèêàêèõ îñíîâàíèé ïîëàãàòüñÿ â äåëå îáåñïå÷åíèÿ ñâîåé êðåäèòîñïîñîáíîñòè íà íàëè÷íîñòü, ïðåäîñòàâëÿåìóþ äðóãèì îðãàíîì. "Îäíîðåçåðâíàÿ ñèñòåìà", êàê íàçâàë åå Óîëòåð Áýäæãîò, - íåïðåìåííàÿ ñïóòíèöà ìîíîïîëèè íà äåíåæíóþ ýìèññèþ - áåç íåå îêàçûâàåòñÿ íåíóæíîé è íåæåëàòåëüíîé.

Ìîæíî, òåì íå ìåíåå, âîçðàçèòü, ÷òî öåíòðàëüíûå áàíêè òðåáóþòñÿ äëÿ îáåñïå÷åíèÿ íåîáõîäèìîé "ýëàñòè÷íîñòè" äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ. È õîòÿ â ïðîøëîì äëÿ ìàñêèðîâêè èíôëÿöèîíèñòñêèõ òðåáîâàíèé ýòèì âûðàæåíèåì çëîóïîòðåáëÿëè áîëüøå, ÷åì ëþáûì äðóãèì, ìû íå äîëæíû ïðîéòè ìèìî ñîäåðæàùåãîñÿ â íåì ðàöèîíàëüíîãî çåðíà. Ñïîñîá óâÿçêè ýëàñòè÷íîñòè ïðåäëîæåíèÿ äåíåã ñî ñòàáèëüíîñòüþ èõ öåííîñòè ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïîäëèííóþ ïðîáëåìó è îíà áóäåò ðåøåíà, òîëüêî åñëè ýìèòåíò äàííîé âàëþòû îñîçíàåò, ÷òî åãî áèçíåñ çàâèñèò îò ðåãóëèðîâàíèÿ êîëè÷åñòâà âàëþòû òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû öåííîñòü åå äåíåæíîé åäèíèöû îñòàâàëàñü ñòàáèëüíîé (â òîâàðíîì âûðàæåíèè). Åñëè ïðèòîê êîëè÷åñòâà äåíåã ïðèâîäèò ê ïîâûøåíèþ öåí, ÿñíî, ÷òî îí íåîïðàâäàí, êàê áû ñèëüíî ëþäè íè îùóùàëè ïîòðåáíîñòü â äîïîëíèòåëüíîé íàëè÷íîñòè, êîòîðàÿ â ýòîì ñëó÷àå áóäåò íàëè÷íîñòüþ äëÿ òðàò, à íå äëÿ ïîïîëíåíèÿ ðåçåðâîâ ëèêâèäíîñòè. Âàëþòó äåëàåò ïîâñåìåñòíî ïðèíèìàåìîé, òî åñòü äåéñòâèòåëüíî ëèêâèäíûì àêòèâîì, èìåííî òî, ÷òî åå ïðåäïî÷èòàþò äðóãèì àêòèâàì, ïîñêîëüêó îæèäàþò, ÷òî åå ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü îñòàíåòñÿ ïîñòîÿííîé.

Íåèçáåæíî îãðàíè÷åííîé ÿâëÿåòñÿ íå ëèêâèäíîñòü, à ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü - âîçìîæíîñòü ðàñïîðÿæàòüñÿ òîâàðàìè äëÿ ïîòðåáëåíèÿ èëè äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ èõ â äàëüíåéøåì ïðîèçâîäñòâå. Ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü âñåãäà îãðàíè÷åííà, ïîñêîëüêó äëÿ ïîêóïêè èìååòñÿ òîëüêî äàííîå êîëè÷åñòâî - è íå áîëüøåå - òîâàðîâ è óñëóã. Äî òåõ ïîð, ïîêà ëþäè ñòðåìÿòñÿ ê óâåëè÷åíèþ ëèêâèäíûõ àêòèâîâ òîëüêî äëÿ òîãî, ÷òîáû äåðæàòü èõ, à íå òðàòèòü, àêòèâû ìîãóò ñîçäàâàòüñÿ áåç ïàäåíèÿ èõ öåííîñòè. Íî åñëè ëèêâèäíûå àêòèâû íóæíû ëþäÿì, ÷òîáû òðàòèòü èõ íà òîâàðû, öåííîñòü òàêèõ òðàò áóäåò òàÿòü ó íèõ íà ãëàçàõ.

Êîíåö ôèêñèðîâàííûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê

Âñëåä çà öåíòðàëüíûìè áàíêàìè è ìîíîïîëèåé íà ýìèññèþ äåíåã, äîëæíà, êîíå÷íî, èñ÷åçíóòü òàêæå è âîçìîæíîñòü ñîçíàòåëüíî óñòàíàâëèâàòü ïðîöåíòíûå ñòàâêè. Èñ÷åçíîâåíèå òàê íàçûâàåìîé "ïðîöåíòíîé ïîëèòèêè" ÿâëÿåòñÿ ïðåäïî÷òèòåëüíûì áåçî âñÿêèõ îãîâîðîê. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, êàê è ëþáàÿ äðóãàÿ öåíà, äîëæíà îòðàæàòü îáùåå âîçäåéñòâèå òûñÿ÷ îáñòîÿòåëüñòâ, âëèÿþùèõ íà ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå êðåäèòîâ, îáñòîÿòåëüñòâ, êîòîðûå ïðîñòî íå ìîãóò áûòü èçâåñòíû íèêàêîìó àãåíòñòâó. Ïîñëåäñòâèÿ áîëüøèíñòâà öåíîâûõ èçìåíåíèé íåïðèÿòíû äëÿ íåêîòîðûõ ëþäåé, íî èçìåíåíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè, ïîäîáíî îñòàëüíûì öåíîâûì èçìåíåíèÿì, ñîîáùàþò âñåì, êîãî ýòî êàñàåòñÿ, ÷òî êàêàÿ-òî ñîâîêóïíîñòü îáñòîÿòåëüñòâ, êîòîðîé íå çíàåò íèêòî, ñäåëàëà èõ íåîáõîäèìûìè. Âñÿ èäåÿ èñïîëüçîâàíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè â êà÷åñòâå èíñòðóìåíòà ïîëèòèêè îøèáî÷íà îò íà÷àëà äî êîíöà, ïîñêîëüêó òîëüêî êîíêóðåíöèÿ íà ñâîáîäíîì ðûíêå ìîæåò ó÷åñòü âñå îáñòîÿòåëüñòâà, êîòîðûå äîëæíû áûòü ïðèíÿòû âî âíèìàíèå ïðè îïðåäåëåíèè ïðîöåíòíîé ñòàâêè.

Ïîêà êàæäûé îòäåëüíûé ýìèññèîííûé áàíê â ñâîåé êðåäèòíîé äåÿòåëüíîñòè íàöåëåí íà ðåãóëèðîâàíèå îáúåìà ñîáñòâåííîé âàëþòû, íàõîäÿùåéñÿ â îáðàùåíèè, òàê, ÷òîáû ïîääåðæèâàòü åå ïîêóïàòåëüíóþ ñïîñîáíîñòü ïîñòîÿííîé, ïðîöåíòíóþ ñòàâêó áóäåò îïðåäåëÿòü çà íåãî ðûíîê. È â öåëîì ïðåäíàçíà÷åííûå äëÿ èíâåñòèöèé ññóäû âñåõ áàíêîâ âìåñòå âçÿòûõ íå ìîãóò âî èçáåæàíèå ðîñòà öåí ïðåâûøàòü òåêóùåãî îáúåìà ñáåðåæåíèé (è íàîáîðîò: ÷òîáû íå ïîíèæàòü óðîâíÿ öåí, îíè íå äîëæíû ïàäàòü íèæå òåêóùåãî îáúåìà ñáåðåæåíèé) íà âåëè÷èíó áîëüøóþ, ÷åì òðåáóåòñÿ äëÿ óâåëè÷åíèÿ

ñîâîêóïíîãî ñïðîñà â ñîîòâåòñòâèè ñ ðàñòóùèì îáúåìîì âûïóñêà. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ óðàâíîâåøèâàíèåì ñïðîñà íà äåíüãè (íà ðàñõîäû) è - ïðåäëîæåíèÿ, íåîáõîäèìîãî äëÿ ïîääåðæàíèÿ íåèçìåííîãî óðîâíÿ öåí. ß äóìàþ, ÷òî ýòî îáåñïå÷èò íàñòîëüêî òî÷íîå ñîîòâåòñòâèå ìåæäó ñáåðåæåíèÿìè è èíâåñòèöèÿìè, êàêîãî íàì âîîáùå äàíî äîñòè÷ü, à ÷èñòûé ïðèðîñò èëè ÷èñòîå ñîêðàùåíèå äåíåæíîé ìàññû áóäåò îòðàæàòü èçìåíåíèÿ â ñïðîñå íà äåíüãè, âûçûâàåìûå èçìåíåíèÿìè îñòàòêîâ íàëè÷íîñòè, êîòîðûå õîòÿò äåðæàòü ëþäè.

Ðàçóìååòñÿ, ïðàâèòåëüñòâî ìîãëî áû ïî-ïðåæíåìó âîçäåéñòâîâàòü íà ðûíî÷íóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó, ìåíÿÿ ÷èñòûé îáúåì çàèìñòâîâàíèé. Íî îíî íå ñìîæåò áîëüøå çàíèìàòüñÿ òåìè ïàãóáíûìè ìàíèïóëÿöèÿìè ñ ïðîöåíòíîé ñòàâêîé, öåëü êîòîðûõ - îáåñïå÷èòü âîçìîæíîñòü äåøåâûõ êðåäèòîâ. Ýòà ïðàêòèêà ïðè÷èíèëà òàê ìíîãî âðåäà â ïðîøëîì, ÷òî îäíîãî ýòîãî áûëî áû äîñòàòî÷íî, ÷òîáû äåðæàòü ïðàâèòåëüñòâî ïîäàëüøå îò äåíåæíîãî êðàíà.

XIX. ÊÎÍÊÓÐÅÍÖÈß ÄÈÑÖÈÏËÈÍÈÐÓÅÒ ËÓ×ØÅ, ×ÅÌ ÔÈÊÑÈÐÎÂÀÍÍÛÅ ÎÁÌÅÍÍÛÅ ÊÓÐÑÛ

×èòàòåëè, çíàþùèå, ÷òî ÿ íåèçìåííî, â òå÷åíèå áîëåå 40 ëåò, âûñòóïàë çà ôèêñèðîâàííûå îáìåííûå êóðñû íàöèîíàëüíûõ âàëþò è êðèòèêîâàë ñèñòåìó ïëàâàþùèõ êóðñîâ äàæå ïîñëå òîãî, êàê áîëüøèíñòâî ìîèõ åäèíîìûøëåííèêîâ - çàùèòíèêîâ ñâîáîäíîãî ðûíêà îáðàòèëîñü â äðóãóþ âåðó, âåðîÿòíî, ïî÷óâñòâóþò, ÷òî ìîÿ íûíåøíÿÿ ïîçèöèÿ ïðîòèâîðå÷èò ìîèì ïðåæíèì âçãëÿäàì èëè äàæå ïîëíîñòüþ ïðîòèâîïîëîæíà èì. (Ïåðâîå ñèñòåìàòè÷åñêîå èçëîæåíèå ýòîé ïîçèöèè ìîæíî íàéòè â ìîèõ æåíåâñêèõ ëåêöèÿõ 1937 ã. "Äåíåæíûé íàöèîíàëèçì è ìåæäóíàðîäíàÿ ñòàáèëüíîñòü" [27]. Ýòî áûëà ñåðèÿ ëåêöèé íà çàäàííóþ òåìó, íàïèñàííûõ òîðîïëèâî è ïëîõî, äà åùå â ïåðèîä, êîãäà ÿ áûë çàíÿò äðóãèìè ïðîáëåìàìè. ß âñå åùå äóìàþ, ÷òî îíè ñîäåðæàò âàæíûå àðãóìåíòû ïðîòèâ ïëàâàþùèõ îáìåííûõ êóðñîâ íàöèîíàëüíûõ âàëþò, êîòîðûå íèêîãäà íå áûëè óáåäèòåëüíî îïðîâåðãíóòû, íî ÿ íå óäèâëÿþñü òîìó, ÷òî èìååòñÿ ìàëî ëþäåé, êîòîðûå èõ êîãäà-ëèáî ÷èòàëè.) Îäíàêî, ýòî íå òàê. Ïî êðàéíåé ìåðå, â äâóõ îòíîøåíèÿõ ðàññìàòðèâàåìîå çäåñü ïðåäëîæåíèå ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì ðàçâèòèÿ òåõ ñîîáðàæåíèé, êîòîðûå îïðåäåëÿëè ìîþ ïðåæíþþ ïîçèöèþ.

Âî-ïåðâûõ, ÿ âñåãäà ñ÷èòàë â âûñøåé ñòåïåíè íåæåëàòåëüíûì, ÷òîáû öåíû íà òîâàðû è óñëóãè â îäíîé ñòðàíå ïîâûøàëèñü èëè ïîíèæàëèñü êàê åäèíîå öåëîå îòíîñèòåëüíî öåí â äðóãèõ ñòðàíàõ ðàäè òîãî, ÷òîáû ñêîððåêòèðîâàòü ñäâèãè â ñïðîñå èëè ïðåäëîæåíèè êàêîãî-ëèáî îòäåëüíîãî òîâàðà. Ýòî îøèáî÷íî ñ÷èòàëîñü íåîáõîäèìûì, ãëàâíûì îáðàçîì, â ñèëó òîãî, ÷òî äîñòóïíàÿ ñòàòèñòè÷åñêàÿ èíôîðìàöèÿ â ôîðìå èíäåêñîâ ñðåäíåãî èçìåíåíèÿ öåí íåêîòîðîé ñòðàíû ñîçäàâàëà ëîæíîå âïå÷àòëåíèå î òîì, ÷òî äîëæíà èçìåíèòüñÿ "âíóòðåííÿÿ öåííîñòü" ñîîòâåòñòâóþùåé åäèíîé âàëþòû îòíîñèòåëüíî öåííîñòè äðóãèõ âàëþò, â òî âðåìÿ êàê â äåéñòâèòåëüíîñòè íåîáõîäèìî áûëî âíåñòè èçìåíåíèÿ, ïðåæäå âñåãî, â ñîîòíîøåíèÿ öåí îòäåëüíûõ òîâàðîâ âî âñåõ ñðàâíèâàåìûõ ñòðàíàõ. È äî òåõ ïîð, ïîêà èçìåíåíèå ñîîòíîøåíèÿ îáùèõ óðîâíåé öåí â ýòèõ ñòðàíàõ ïîëàãàëèñü íåîáõîäèìûìè, èìåë ìåñòî èñêóññòâåííûé è íåæåëàòåëüíûé ýôôåêò íåñîâåðøåííîé ìåæäóíàðîäíîé äåíåæíîé ñèñòåìû, êîòîðóþ ñîçäàë çîëîòîé ñòàíäàðò ñ íàäñòðîéêîé â âèäå äåïîçèòíûõ äåíåã. Ìû ðàññìîòðèì ýòè âîïðîñû â ñëåäóþùåì ðàçäåëå. 

Îôèöèàëüíàÿ âàëþòà íå äîëæíà áûòü îãðàæäåíà îò êîíêóðåíöèè

Âî-âòîðûõ, ÿ ñ÷èòàë ôèêñèðîâàííûå îáìåííûå êóðñû íåîáõîäèìîñòüþ ïî òîé æå ïðè÷èíå, ïî êàêîé òåïåðü ÿ ñòîþ çà èäåþ ïîëíîñòüþ ñâîáîäíûõ ðûíêîâ äëÿ âñåõ âèäîâ âàëþòû. Ôèêñèðîâàííûå âàëþòíûå êóðñû áûëè íóæíû äëÿ òîãî, ÷òîáû íàëîæèòü êðàéíå íåîáõîäèìûå äèñöèïëèíèðóþùèå óçû íà àãåíòñòâà, âûïóñêàþùèå äåíüãè. Íè ÿ, íè êòî äðóãîé, î÷åâèäíî, íå äóìàëè òîãäà î íàìíîãî áîëåå ýôôåêòèâíîé äèñöèïëèíå, êîòîðàÿ óñòàíîâèòñÿ, åñëè ýìèòåíòû áóäóò ëèøåíû âîçìîæíîñòè îãðàæäàòü âûïóñêàåìûå èìè äåíüãè îò ñîïåðíè÷åñòâà êîíêóðèðóþùèõ âàëþò.

Ïðèíóäèòåëüíîå ïîääåðæàíèå ôèêñèðîâàííîé ïðîïîðöèè îáìåíà íà çîëîòî èëè äðóãèå âàëþòû â ïðîøëîì áûëî åäèíñòâåííûì äèñöèïëèíèðóþùèì ñðåäñòâîì, êîòîðîå ýôôåêòèâíî ïðåïÿòñòâîâàëî äåíåæíûì âëàñòÿì óñòóïàòü íåïðåêðàùàþùèìñÿ òðåáîâàíèÿì äåøåâûõ äåíåã. Çîëîòîé ñòàíäàðò, ôèêñèðîâàííûå îáìåííûå êóðñû è ëþáûå äðóãèå ôîðìû îáÿçàòåëüíîé êîíâåðòàöèè ïî ôèêñèðîâàííîìó êóðñó ïðåñëåäîâàëè ëèøü îäíó öåëü: íàëîæèòü íà ýìèòåíòîâ âàëþòû äèñöèïëèíèðóþùèå óçû è, ñäåëàâ åå ðåãóëèðîâàíèå àâòîìàòè÷åñêèì, ëèøèòü èõ âîçìîæíîñòè ïðîèçâîëüíî ìåíÿòü îáúåì äåíåæíîé ìàññû. Ýòè óçû îêàçàëèñü ñëèøêîì ñëàáûìè, ÷òîáû ïîìåøàòü ïðàâèòåëüñòâàì èõ ðàçîðâàòü. Îäíàêî, õîòÿ ðåãóëèðîâàíèå, äîñòèãíóòîå ïîñðåäñòâîì òàêîãî àâòîìàòè÷åñêîãî êîíòðîëÿ, áûëî äàëåêî íå èäåàëüíûì è äàæå ìàëîóäîâëåòâîðèòåëüíûì, âñå æå òàêîé òèï ðåãóëèðîâàíèÿ áûë íàìíîãî áîëåå ýôôåêòèâíûì, ÷åì ýòî êîãäà-ëèáî ïîëó÷àëîñü ó äèñêðåöèîííîé âëàñòè ïðàâèòåëüñòâåííûõ ìîíîïîëèé. Ñòîéêîñòü îðãàíîâ, îòâåòñòâåííûõ çà äåíåæíîå îáðàùåíèå, ïåðåä òðåáîâàíèÿìè äåøåâûõ äåíåã ïîäêðåïëÿëàñü èñêëþ÷èòåëüíî ñòðàõîì íåâûïîëíåíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ îáÿçàòåëüñòâ, ÷òî ðàñöåíèâàëîñü êàê íàöèîíàëüíûé ïîçîð. ß íèêîãäà íå îòðèöàë, ÷òî î÷åíü ìóäðûé è ïîëèòè÷åñêè íåçàâèñèìûé äåíåæíûé îðãàí ìîã áû ïðèäóìàòü íå÷òî ëó÷øåå, ÷åì ïîä÷èíÿòüñÿ îáÿçàòåëüñòâó ñîõðàíÿòü ôèêñèðîâàííûé ïàðèòåò ñ çîëîòîì èëè äðóãîé âàëþòîé. Íî ó ìåíÿ íåò íèêàêèõ íàäåæä, ÷òî â íàøåì ðåàëüíîì ìèðå äåíåæíûå âëàñòè áóäóò ñêîëüêî-íèáóäü äîëãîå âðåìÿ äåéñòâîâàòü â ñîîòâåòñòâèè ñî ñâîèìè áëàãèìè íàìåðåíèÿìè.

Ëó÷øå, ÷åì íåíàäåæíûé "çîëîòîé ÿêîðü"

Âñåì, êîíå÷íî, äàâíî ïîðà ïîíÿòü, ÷òî öåííîñòü âàëþòû, ðàçìåíèâàåìîé íà çîëîòî (èëè äðóãóþ âàëþòó), íå èìååò ñâîèì èñòî÷íèêîì öåííîñòè çîëîòà, à ïðîñòî ïîääåðæèâàåòñÿ íà íåêîòîðîì óðîâíå áëàãîäàðÿ àâòîìàòè÷åñêîìó ðåãóëèðîâàíèþ åå êîëè÷åñòâà. Ñóåâåðèÿ óìèðàþò ìåäëåííî, íî äàæå ïðè ñèñòåìå çîëîòîãî ñòàíäàðòà óòâåðæäåíèå, ÷òî öåííîñòü âàëþòû îïðåäåëÿåòñÿ öåííîñòüþ, êîòîðóþ äàëî áû èñïîëüçîâàíèå ñîîòâåòñòâóþùåãî êîëè÷åñòâà çîëîòà â èíûõ öåëÿõ (èëè æå èçäåðæêàìè åãî ïðîèçâîäñòâà), áûëî áû íè÷óòü íå áîëåå (áûòü ìîæåò, äàæå ìåíåå) ñïðàâåäëèâî, ÷åì îáðàòíîå:

÷òî öåííîñòü çîëîòà îïðåäåëÿåòñÿ öåííîñòüþ âàëþò, â êîòîðûå îíî ìîæåò áûòü îáðàùåíî. Èñòîðè÷åñêè âåðíî, ÷òî âñå äåíüãè, ñîõðàíÿâøèå ñâîþ öåííîñòü ñêîëüêî-íèáóäü äëèòåëüíîå âðåìÿ, áûëè ìåòàëëè÷åñêèìè (èëè îáðàòèìûìè â ìåòàëë - â çîëîòî èëè ñåðåáðî);

âåðíî òàêæå, ÷òî ïðàâèòåëüñòâà ðàíî èëè ïîçäíî "ïîðòèëè" äàæå ìåòàëëè÷åñêèå äåíüãè, òàê ÷òî âñå âèäû áóìàæíûõ äåíåã, êîòîðûå ìû çíàåì, îêàçûâàëèñü åùå õóæå. Ïîýòîìó â íàñòîÿùåå âðåìÿ ìíîãèå ñ÷èòàþò, ÷òî ïîìî÷ü ìîæåò òîëüêî âîçâðàùåíèå ê ìåòàëëè÷åñêîìó (èëè èíîìó òîâàðíîìó) ñòàíäàðòó. Îäíàêî, ìåòàëëè÷åñêèå äåíüãè íå òîëüêî òî÷íî òàê æå ïîäâåðæåíû ðèñêó ìîøåííè÷åñòâà ñî ñòîðîíû ïðàâèòåëüñòâ, íî äàæå ëó÷øèå èç íèõ íèêîãäà íå áóäóò ñòîëü æå íàäåæíû, êàê äåíüãè, âûïóñêàåìûå àãåíòñòâîì, âåñü áèçíåñ êîòîðîãî çàâèñèò îò óñïåõà îáåñïå÷åíèÿ ïóáëèêè äåíüãàìè, êîòîðûå ýòà ïóáëèêà ïðåäïî÷èòàåò âñåì ïðî÷èì. Õîòÿ çîëîòî - ÿêîðü, à ëþáîé ÿêîðü ëó÷øå, ÷åì ïðàâèòåëüñòâåííûé ïðîèçâîë, ýòî î÷åíü íåíàäåæíûé ÿêîðü. Îí, áåçóñëîâíî, íå âûäåðæèò íàãðóçêè, åñëè áîëüøèíñòâî ñòðàí ðåøèò ââåñòè ñîáñòâåííûé çîëîòîé ñòàíäàðò. Çîëîòà ïîïðîñòó íå õâàòèò. Ìåæäóíàðîäíûé çîëîòîé ñòàíäàðò ñåãîäíÿ ìîæåò îçíà÷àòü òîëüêî, ÷òî íåñêîëüêî ñòðàí ñòàíóò ïîääåðæèâàòü ðåàëüíûé çîëîòîé ñòàíäàðò, â òî âðåìÿ êàê äðóãèå áóäóò ñâÿçàíû ñ íèìè ÷åðåç ñòàíäàðò â çîëîòîâàëþòíîé ôîðìå.

Êîíêóðåíöèÿ îáåñïå÷èò áîëåå íàäåæíûå äåíüãè, ÷åì ïðàâèòåëüñòâî

ß óáåæäåí, ÷òî ìû ñìîæåì äåëàòü ýòî ëó÷øå, ÷åì çîëîòî, à ïðàâèòåëüñòâà - íåò. Ñèñòåìà ñâîáîäíîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, òî åñòü èíñòèòóòû, êîòîðûå âîçíèêíóò â ïðîöåññå êîíêóðåíöèè çà ïðåäîñòàâëåíèå õîðîøèõ äåíåã, áåç ñîìíåíèÿ, ñïîñîáíà íà áîëüøåå. Â ýòîì ñëó÷àå íåçà÷åì áóäåò îáðåìåíÿòü ïðîöåññ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã ñëîæíûì, è äîðîãîñòîÿùèì ìåõàíèçìîì ïîääåðæàíèÿ êîíâåðòèðóåìîñòè, êîòîðûé áûë íåîáõîäèì äëÿ îáåñïå÷åíèÿ àâòîìàòè÷åñêîãî äåéñòâèÿ çîëîòîãî ñòàíäàðòà, è êîòîðûé êàçàëñÿ áîëåå ïðàêòè÷íûì, ÷åì íåñðàâíåííî áîëüøå ïîäõîäÿùèé íà ðîëü èäåàëüíîãî, ñòàíäàðò, îñíîâàííûé íà òîâàðíîì ðåçåðâå.

Äëÿ íåãî áûëà ðàçðàáîòàíà âåñüìà èíòåðåñíàÿ ñõåìà, îñíîâàííàÿ íà ðåçåðâèðîâàíèè áîëüøîãî ÷èñëà ñûðüåâûõ è äðóãèõ ñòàíäàðòíûõ òîâàðîâ, ïðè êîòîðîé äåíåæíàÿ åäèíèöà îáìåíèâàëàñü áû íà ôèêñèðîâàííûé íàáîð òàêèõ òîâàðîâ è, òåì ñàìûì, äîñòèãàëàñü áû åå ñòàáèëüíîñòü. Ïðàêòè÷åñêàÿ öåííîñòü äàííîãî ïðåäëîæåíèÿ, îäíàêî, ñíèæàåòñÿ íåîáõîäèìîñòüþ ðåçåðâèðîâàíèÿ (ñ ñîçäàíèåì ñêëàäîâ è ò.ä.), ÷òî áóäåò î÷åíü äîðîãèì è óäîáíûì äëÿ âåñüìà íåáîëüøîãî íàáîðà òîâàðîâ (ñp. Friedman [19]). Îäíàêî, òàêîé ïðåäîõðàíèòåëüíûé ìåõàíèçì, çàñòàâëÿÿ ýìèòåíòà ðåãóëèðîâàòü îáúåì ñâîåé âàëþòû, îêàæåòñÿ íåîáõîäèìûì èëè æåëàòåëüíûì òîëüêî â òîì ñëó÷àå, åñëè åãî èíòåðåñ áóäåò ñîñòîÿòü â òîì, ÷òîáû ïîíèçèòü èëè ïîâûñèòü öåííîñòü ñâîåé âàëþòû îòíîñèòåëüíî ñòàíäàðòà. Êîíâåðòèðóåìîñòü - ìåðà áåçîïàñíîñòè, íåîáõîäèìàÿ ïðîòèâ ìîíîïîëèñòà, íî íåîáÿçàòåëüíàÿ ïðè êîíêóðåíöèè ïîñòàâùèêîâ, êîòîðûì íå óäàñòñÿ óäåðæàòüñÿ â áèçíåñå, åñëè îíè íå ïðåäëîæàò äåíüãè, ïî ìåíüøåé ìåðå, ñòîëü æå ïðèâëåêàòåëüíûå äëÿ ïîëüçîâàòåëÿ, êàê è ÷üè-òî åùå.

Ïðàâèòåëüñòâåííàÿ äåíåæíàÿ ìîíîïîëèÿ íå ÿâëÿåòñÿ íåîáõîäèìîé

Íå òàê äàâíî, â I960 ãîäó, ÿ ñàì óòâåðæäàë, ÷òî ëèøàòü ïðàâèòåëüñòâà êîíòðîëÿ çà äåíåæíîé ïîëèòèêîé áûëî áû íå òîëüêî íåïðàêòè÷íî, íî, ñêîðåå âñåãî, è íåæåëàòåëüíî (Íàóåk [29], ðð. 324 è äàëåå). Ýòîò âçãëÿä áûë îñíîâàí íà îáùåïðèíÿòîé íåÿâíîé ïðåäïîñûëêå î òîì, ÷òî â êàæäîé ñòðàíå äîëæåí áûòü îäèí-åäèíñòâåííûé âèä âàëþòû. Ìíå äàæå íå ïðèõîäèëà òîãäà â ãîëîâó ìûñëü î âîçìîæíîñòè ïîäëèííîé êîíêóðåíöèè ìåæäó âàëþòàìè â êàêîé-íèáóäü ñòðàíå èëè ðåãèîíå. Åñëè ðàçðåøåí òîëüêî îäèí âèä äåíåã, ìîíîïîëèÿ íà ýìèññèþ, âåðîÿòíî, äåéñòâèòåëüíî äîëæíà íàõîäèòüñÿ ïîä êîíòðîëåì ïðàâèòåëüñòâà. Êîíêóðåíòíîå îáðàùåíèå íåñêîëüêèõ âàëþò ìîæåò âðåìÿ îò âðåìåíè ïðè÷èíÿòü íåêîòîðûå íåóäîáñòâà, íî ïîäðîáíûé àíàëèç ïîñëåäñòâèé ïîêàçûâàåò, ÷òî ïðåèìóùåñòâà îêàçûâàþòñÿ íàñòîëüêî çíà÷èòåëüíûìè, ÷òî ýòè íåóäîáñòâà ïåðåñòàþò èãðàòü õîòü ñêîëüêî-íèáóäü çíà÷èòåëüíóþ ðîëü, õîòÿ íîâèçíà ñèòóàöèè, âåðîÿòíî, óñèëèò èõ âîñïðèÿòèå âî ìíîãî ðàç. 

Ðàçíèöà ìåæäó äîáðîâîëüíî ïðèíÿòûìè è íàâÿçàííûìè áóìàæíûìè äåíüãàìè

Õîòÿ âåñü èñòîðè÷åñêèé îïûò, ïî-âèäèìîìó, âïîëíå îïðàâäûâàåò ñåðüåçíîå íåäîâåðèå, êîòîðîå áîëüøèíñòâî ëþäåé ïèòàåò ê áóìàæíûì äåíüãàì, â äåéñòâèòåëüíîñòè îíî èìååò ñìûñë òîëüêî ïî îòíîøåíèþ ê äåíüãàì, âûïóñêàåìûì ïðàâèòåëüñòâîì. Çà÷àñòóþ òåðìèí "íåðàçìåííûå áóìàæíûå äåíüãè" (fiat money, òàêæå "äåêðåòíûå äåíüãè" - ïðèì. ðåä.) èñïîëüçîâàëñÿ òàê, êàê åñëè áû îí îòíîñèëñÿ êî âñåì áóìàæíûì äåíüãàì. Îäíàêî íà ñàìîì äåëå îí îáîçíà÷àåò òîëüêî äåíüãè, êîòîðûå áûëè ââåäåíû â îáðàùåíèå ïðîèçâîëüíûì äèðåêòèâíûì óêàçîì èëè äðóãèì àêòîì ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè. Äåíüãè, êîòîðûå îáðàùàþòñÿ òîëüêî ïîòîìó, ÷òî ëþäè âûíóæäåíû ïðèíèìàòü èõ, ñîâåðøåííî îòëè÷íû îò äåíåã, êîòîðûå ïðèíèìàþòñÿ ïîòîìó, ÷òî ëþäè âåðÿò, ÷òî ýìèòåíò ñîõðàíèò èõ ñòàáèëüíîñòü. Äîáðîâîëüíî ïðèíèìàåìûå áóìàæíûå äåíüãè íå äîëæíû ñòðàäàòü îò ñêâåðíîé ðåïóòàöèè, êîòîðóþ ïðàâèòåëüñòâà ñîçäàëè áóìàæíûì äåíüãàì.

Äåíüãè öåíÿòñÿ íàñòîëüêî, íàñêîëüêî èõ ñ÷èòàþò ðåäêèì ðåñóðñîì. Ïî ýòîé ïðè÷èíå îíè, âåðîÿòíî, è ñòàíóò ïðèíèìàòüñÿ ïî îáúÿâëåííîé öåííîñòè. È ëþáûå äåíüãè, êîòîðûìè ëþäè ïîëüçóþòñÿ äîáðîâîëüíî òîëüêî âñëåäñòâèå âåðû â òî, ÷òî ýìèòåíò áóäåò ñîõðàíÿòü èõ êîëè÷åñòâî îãðàíè÷åííûì, è êîòîðûå ñòàíóò äåðæàòü ëèøü äî òåõ ïîð, ïîêà ýìèòåíò îïðàâäûâàåò ýòî äîâåðèå, áóäóò, ÷åì äàëüøå, òåì áîëüøå ïîäòâåðæäàòü, ÷òî èõ ìîæíî ïðèíèìàòü ïî óñòàíîâëåííîé öåííîñòè. Ëþäè áóäóò çíàòü, ÷òî ðèñê, êîòîðîìó îíè ïîäâåðãàþòñÿ, äåðæà ýòè äåíüãè, ìåíüøå, ÷åì ðèñê îáðàçîâàíèÿ çàïàñîâ ëþáîãî äðóãîãî ðåñóðñà, ñïåöèàëüíîé èíôîðìàöèåé, î êîòîðîì îíè íå ðàñïîëàãàþò. Èõ ãîòîâíîñòü äåðæàòü äåíüãè áóäåò îïèðàòüñÿ íà îùóùåíèå òîãî, ÷òî äðóãèå ëþäè ñîãëàñíû ïðèíèìàòü èõ ïî áîëåå èëè ìåíåå òâåðäîé öåíå, ïîñêîëüêó è îíè ðàçäåëÿþò òå æå ñàìûå îæèäàíèÿ, è ò.ä. Ïîäîáíîå ñîñòîÿíèå äåë ìîæåò ïðîäîëæàòüñÿ ñêîëü óãîäíî äîëãî è äàæå áóäåò âñå áîëüøå è áîëüøå ñòàáèëèçèðîâàòüñÿ ïî ìåðå òîãî, êàê îïðàâäàâøèåñÿ îæèäàíèÿ ñòàíóò óêðåïëÿòü äîâåðèå.

Êîìó-òî, î÷åâèäíî, îêàæåòñÿ òðóäíî ïîâåðèòü, ÷òî ïðîñòûå áóìàæíûå çíàêè, êîòîðûå íå äàþò äåðæàòåëþ çàêîííîãî ïðàâà òðåáîâàòü èõ ðàçìåíà ïî ïðîïîðöèè, óñòàíîâëåííîé â åäèíèöàõ êàêîãî-òî îáúåêòà, îáëàäàþùåãî âíóòðåííåé öåííîñòüþ (ðàâíîé åãî òåêóùåé ñòîèìîñòè), ìîãóò ñòàòü îáùåïðèíÿòûìè íà ñêîëüêî-íèáóäü äëèòåëüíûé ïðîìåæóòîê âðåìåíè èëè ñîõðàíÿòü ñâîþ öåííîñòü. Ïðè ýòîì, ïî-âèäèìîìó, çàáûâàþò, ÷òî çà ïîñëåäíèå 40 ëåò âî âñåì çàïàäíîì ìèðå íå áûëî èíûõ äåíåã, êðîìå íåðàçìåííûõ áóìàæíûõ äåíåæíûõ çíàêîâ. Ðàçëè÷íûå áóìàæíûå âàëþòû, êîòîðûìè íàì ïðèõîäèëîñü ïîëüçîâàòüñÿ, ñîõðàíÿëè íåêîòîðóþ öåííîñòü, óìåíüøàâøóþñÿ êàêîå-òî âðåìÿ îòíîñèòåëüíî ìåäëåííî, íå èç-çà íàäåæäû íà èõ êîíå÷íûé ðàçìåí, à òîëüêî ïîòîìó, ÷òî ìîíîïîëèñòè÷åñêèå àãåíòñòâà, èìåþùèå ïîëíîìî÷èÿ íà ýìèññèþ âàëþòû äàííîé ñòðàíû, ïóñòü â íåäîñòàòî÷íîé ñòåïåíè, íî âñå-òàêè îãðàíè÷èâàëè åå îáúåì. Íî óñëîâèå íà ôóíòîâîé êóïþðå, ãëàñÿùåå: "ß îáåùàþ ïîäàòåëþ ñåãî âûäàòü ïî åãî òðåáîâàíèþ ñóììó â îäèí ôóíò", ïîäïèñàííîå îò ëèöà óïðàâëÿþùåãî è ïðàâëåíèÿ Áàíêà Àíãëèè åãî ãëàâíûì êàññèðîì, îçíà÷àåò, êîíå÷íî, íå áîëåå ÷åì îáåùàíèå îáìåíÿòü ýòîò ëèñòîê áóìàãè íà äðóãèå ëèñòêè áóìàãè.

Ðåãóëèðîâàíèå îáùåãî êîëè÷åñòâà äåíåã, âûïóùåííûõ â îáðàùåíèå, ïóòåì îáìåíà îäíèõ áàíêíîò íà äðóãèå (èëè íà öåííûå áóìàãè), ïîëíîñòüþ îñòàâëåíî íà óñìîòðåíèå òàêèõ ó÷ðåæäåíèé èëè ïðàâèòåëüñòâ. Òàêîé îáìåí ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðîñòî-íàïðîñòî ìåòîä ðåãóëèðîâàíèÿ êîëè÷åñòâà äåíåã íà ðóêàõ ó ëþäåé è, ïîêà îáùåñòâåííîå ìíåíèå íå áûëî ñáèòî ñ òîëêó âñÿêèìè ëîæíûìè òåîðèÿìè, ñ÷èòàëîñü ñàìî ñîáîé ðàçóìåþùèìñÿ, ÷òî, íàïðèìåð, "öåííîñòü (ãðèíáåêîâ) ìåíÿåòñÿ ïî ìåðå òîãî, êàê ïðàâèòåëüñòâî ðàñøèðÿåò èëè ñîêðàùàåò ýìèññèþ" (W. Bagehot [3], ð. 12). 

Èñòîðèÿ, áåçóñëîâíî, îïðîâåðãàåò ïðåäïîëîæåíèå, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî, êîòîðîå âûèãðûâàåò îò ÷ðåçìåðíîé ýìèññèè, çàñëóæèâàåò áîëüøåãî äîâåðèÿ, ÷åì ÷àñòíûé ýìèòåíò, âåñü áèçíåñ êîòîðîãî çàâèñèò îò òîãî, çëîóïîòðåáèò îí äîâåðèåì èëè íåò. Íåóæåëè, îñíîâûâàÿñü íà îïûòå ïîñëåäíèõ ïÿòèäåñÿòè ëåò, êòî-íèáóäü â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ Çàïàäà è âïðÿìü ñòàë áû âåðèòü â öåííîñòü äåíåã, çà êîòîðûìè ñòîèò ïðàâèòåëüñòâî, â áîëüøåé ìåðå, ÷åì â äåíüãè, âûïóùåííûå ÷àñòíûì àãåíòñòâîì, áèçíåñ êîòîðîãî ïîëíîñòüþ çàâèñåë áû îò âûïóñêà õîðîøèõ äåíåã? 

XX. ÄÎËÆÍÛ ËÈ ÑÓÙÅÑÒÂÎÂÀÒÜ ÎÒÄÅËÜÍÛÅ ÂÀËÞÒÍÛÅ ÇÎÍÛ?

Ìû òàê ïðèâûêëè ê ñóùåñòâîâàíèþ â êàæäîé ñòðàíå åå ñîáñòâåííîé âàëþòû, â êîòîðîé çàêëþ÷àþòñÿ ïðàêòè÷åñêè âñå âíóòðåííèå ñäåëêè, ÷òî ñêëîííû ðàññìàòðèâàòü êàê åñòåñòâåííûé è íåîáõîäèìûé òîò ôàêò, ÷òî âíóòðåííèå öåíû ìîãóò ñäâèãàòüñÿ âñå öåëèêîì îòíîñèòåëüíî öåí â äðóãèõ ñòðàíàõ. Îäíàêî ýòîò ôàêò íè â êîåé ìåðå íåëüçÿ ñ÷èòàòü íåîáõîäèìûì, åñòåñòâåííûì è æåëàòåëüíûì. 

Ñóùåñòâîâàíèå íàöèîíàëüíûõ âàëþò íå ÿâëÿåòñÿ íè íåèçáåæíûì, íè æåëàòåëüíûì

Î÷åâèäíî, ÷òî â óñëîâèÿõ îòñóòñòâèÿ òàìîæåííûõ òàðèôîâ è äðóãèõ ïðåïÿòñòâèé äëÿ ñâîáîäíîãî äâèæåíèÿ òîâàðîâ è ëþäåé ÷åðåç ãðàíèöû, òåíäåíöèÿ âíóòðåííèõ öåí ìåíÿòüñÿ "â óíèñîí" äðóã ñ äðóãîì ÿâëÿåòñÿ ñëåäñòâèåì, à íå îïðàâäàíèåì äëÿ ñóùåñòâîâàíèÿ îòäåëüíûõ íàöèîíàëüíûõ âàëþòíûõ ñèñòåì. Ñóùåñòâîâàíèå íàöèîíàëüíûõ âàëþòíûõ ñèñòåì âåäåò òàêæå ê ïîÿâëåíèþ òàêèõ èíñòèòóòîâ, êàê êîëëåêòèâíûå òðóäîâûå äîãîâîðà, çàêëþ÷àåìûå â ìàñøòàáàõ âñåé ñòðàíû, ÷òî åùå áîëüøå óñóãóáëÿåò ïîñëåäñòâèÿ ðàçëè÷èé ìåæäó öåíîâûìè ñòðóêòóðàìè ðàçíûõ ñòðàí. Âñå äåëî â òîì, ÷òî êîíòðîëü çà ïðåäëîæåíèåì äåíåã ïðåäîñòàâëÿåò íàöèîíàëüíûì ïðàâèòåëüñòâàì áîëüøóþ ñâîáîäó â ñîâåðøåíèè äåéñòâèé, ñîâåðøåííî íåæåëàòåëüíûõ ñ òî÷êè çðåíèÿ ìåæäóíàðîäíîãî ïîðÿäêà è ñòàáèëüíîñòè; Òàêóþ ñèñòåìó ìîãóò îäîáðÿòü òîëüêî ýòàòèñòû âñåõ ìàñòåé, îäíàêî îíà àáñîëþòíî ïðîòèâîïîêàçàíà ñïîêîéíîìó ðàçâèòèþ ìåæäóíàðîäíûõ îòíîøåíèé.

Äåéñòâèòåëüíî, ÿ íå âèæó äðóãèõ ïðè÷èí, êðîìå îòñòàèâàíèÿ èíòåðåñîâ ìîíîïîëèé, îáðàçîâàíèå êîòîðûõ ñòàíîâèòñÿ âîçìîæíûì áëàãîäàðÿ íàöèîíàëüíîìó ïðîòåêöèîíèçìó, ïî÷åìó òåððèòîðèè, îêàçàâøèåñÿ ïîä âëàñòüþ ðàçëè÷íûõ ïðàâèòåëüñòâ, äîëæíû ôîðìèðîâàòü îáîñîáëåííûå íàöèîíàëüíûå ýêîíîìè÷åñêèå çîíû, åñëè íå ñóùåñòâóåò íèêàêèõ âûãîä, ïðèíîñèìûõ ñóùåñòâîâàíèåì â êàæäîé òàêîé çîíå åäèíîé âàëþòû, îòëè÷íîé îò âàëþò äðóãèõ çîí. Â óñëîâèÿõ ìèðîâîãî ïîðÿäêà, êîòîðûé â îãðîìíîé ìåðå çàâèñèò îò ìåæäóíàðîäíîãî îáìåíà, áûëî áû âåñüìà íåëåïî ñ÷èòàòü íåðåäêî ñëó÷àéíûå àãëîìåðàöèè ðàçëè÷íûõ ðåãèîíîâ, îêàçàâøèåñÿ ïîä âëàñòüþ îäíîãî èç ïðàâèòåëüñòâ, îáîñîáëåííûìè ýêîíîìè÷åñêèìè çîíàìè. Ýêîíîìèñòû ñîâñåì íåäàâíî îñîçíàëè ýòó èñòèíó, è íåêîòîðûå èç íèõ çàäàëèñü âîïðîñîì - "êàêèìè äîëæíû áû áûòü âàëþòíûå çîíû?" Íàéòè îòâåò íà ýòîò âîïðîñ îêàçàëîñü äîñòàòî÷íî òðóäíî (McKinnon [40] è Mundell [49]).

Õîòÿ èñòîðè÷åñêè îòäåëüíûå íàöèîíàëüíûå âàëþòû áûëè ïðîñòî èíñòðóìåíòîì ðàñøèðåíèÿ âëàñòè íàöèîíàëüíûõ ïðàâèòåëüñòâ, ñîâðåìåííûå çàùèòíèêè äåíåæíîãî íàöèîíàëèçìà ïðîïàãàíäèðóþò òàêîé ïîðÿäîê, ïðè êîòîðîì âñå öåíû â äàííîì ðåãèîíå ìîãóò îäíîâðåìåííî ïîâûøàòüñÿ èëè ïîíèæàòüñÿ îòíîñèòåëüíî âñåõ öåí â äðóãèõ ðåãèîíàõ. Ýòî ñ÷èòàåòñÿ ïðåèìóùåñòâîì, ïîñêîëüêó òàêèì îáðàçîì ìîæíî èçáåæàòü íåîáõîäèìîñòè ñíèæåíèÿ öåí íà òîâàðû òîé èëè èíîé ãðóïïû, â îñîáåííîñòè ñíèæåíèÿ ñòàâîê çàðàáîòíîé ïëàòû, êîãäà âíåøíèé ñïðîñ íà äàííûå ïðîäóêòû èçìåíèëñÿ è ïåðåìåñòèëñÿ â äðóãèå ñòðàíû. Íî âåäü ýòî - ïîëèòè÷åñêèé ïàëëèàòèâ; íà ïðàêòèêå îí îçíà÷àåò, ÷òî âìåñòî ïîíèæåíèÿ íåìíîãèõ öåí, êîòîðûõ íåïîñðåäñòâåííî êîñíóëîñü èçìåíåíèå ñïðîñà, ïðèõîäèòñÿ ïîâûøàòü êóäà áîëüøåå ÷èñëî öåí, ÷òîáû âîññòàíîâèòü ìåæäóíàðîäíîå ðàâíîâåñèå ïîñëå òîãî, êàê óïàëà ìåæäóíàðîäíàÿ öåíà ìåñòíîé âàëþòû. Ïåðâîíà÷àëüíûé ìîòèâ àãèòàöèè â ïîëüçó ïëàâàþùèõ îáìåííûõ êóðñîâ íàöèîíàëüíûõ âàëþò áûë, ïîýòîìó, ÷èñòî èíôëÿöèîíèñòñêèì, õîòÿ è áûëà ïðåäïðèíÿòà íåóìíàÿ ïîïûòêà âîçëîæèòü áðåìÿ ïðèñïîñîáëåíèÿ íà ñòðàíû ñ àêòèâíûì ñàëüäî ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Îäíàêî ïîçäíåå ýòà èäåÿ áûëà ïîäõâà÷åíà ñòðàíàìè, êîòîðûå õîòåëè çàùèòèòü ñåáÿ îò èíôëÿöèîíèñòñêîé ïîëèòèêè äðóãèõ ñòðàí.

Ïðåäîòâðàùåíèå ñîêðàùåíèÿ êîëè÷åñòâà äåíåã, îáðàùàþùèõñÿ â êàêîé-ëèáî ñòðàíå, èëè ÷àñòè êàêîãî-òî áîëåå êðóïíîãî ñîîáùåñòâà, îïðàâäàíî íå áîëåå ÷åì ìåðû ïðàâèòåëüñòâà, ïðåïÿòñòâóþùèå ïàäåíèþ äåíåæíûõ äîõîäîâ îòäåëüíûõ .ëèö èëè ãðóïï, - õîòÿ òàêèå ìåðû ñïîñîáíû âðåìåííî îáëåã÷èòü òðóäíîå ïîëîæåíèå ýòèõ ãðóïï íàñåëåíèÿ. Äëÿ ÷åñòíîãî ïðàâèòåëüñòâà âàæíåå âñåãî, ÷òîáû íèêòî íå îáëàäàë âëàñòüþ îñâîáîæäàòü êàêèå-òî ãðóïïû íàñåëåíèÿ îò íåîáõîäèìîñòè ïðèñïîñàáëèâàòüñÿ ê íåïðåäâèäåííûì èçìåíåíèÿì, ïîñêîëüêó, åñëè ïðàâèòåëüñòâî ïîçâîëèò ñåáå ýòî îäèí ðàç, îíî áóäåò âûíóæäåíî ïîñòóïàòü òàê ïîñòîÿííî.

Æåñòêîñòü ñòàâîê çàðàáîòíîé ïëàòû: ïåðåìåùåíèå ââåðõ âñåé ñòðóêòóðû öåí â ñòðàíå íåëüçÿ ñ÷èòàòü ðåøåíèåì

Îïûò ïîêàçàë, ÷òî ñïîñîá ïðåîäîëåíèÿ íåãàòèâíûõ ïîñëåäñòâèé ðèãèäíîñòè, ò.å. íåãèáêîñòè ñòàâîê çàðàáîòíîé ïëàòû, ïðåäñòàâëÿþùèéñÿ òàêèì ëåãêèì è ñîñòîÿùèé â ïîâûøåíèè îáùåþ óðîâíÿ öåí, ëèøü óõóäøàåò ïîëîæåíèå â ñòðàíå, ïðàêòè÷åñêè îñâîáîæäàÿ ïðîôñîþçû îò îòâåòñòâåííîñòè çà áåçðàáîòèöó, êîòîðàÿ, â ïðîòèâíîì ñëó÷àå, íàñòóïèëà áû â îòâåò íà èõ òðåáîâàíèÿ î ïîâûøåíèè çàðàáîòíîé ïëàòû. Ýòîò ñïîñîá òàêæå ñîçäàåò íåîáû÷àéíî ñèëüíîå äàâëåíèå íà ïðàâèòåëüñòâî ñ òåì, ÷òîáû îíî ñìÿã÷èëî ýòè ïîñëåäñòâèÿ, ïðîâîöèðóÿ èíôëÿöèþ. Ïîýòîìó ÿ, êàê è ïðåæäå, îñòàþñü ïðîòèâíèêîì äåíåæíîãî íàöèîíàëèçìà è ïëàâàþùèõ îáìåííûõ êóðñîâ. (Èñòîðè÷åñêîå ïðîèñõîæäåíèå îçàáî÷åííîñòè íàöèîíàëüíûì óðîâíåì öåí, à òàêæå äðóãèå àñïåêòû äåíåæíîãî íàöèîíàëèçìà ðàññìîòðåíû â ìîåé êíèãå: Monetary Nationalism [27], ñì. îñîáåííî ð. 43.) Îäíàêî òåïåðü ïðîñòîé êîíâåðòèðóåìîñòè íàöèîíàëüíûõ âàëþò äðóã â äðóãà ïî ôèêñèðîâàííîìó êóðñó ÿ ïðåäïî÷èòàþ ïîëíóþ îòìåíó âàëþòíûõ ãðàíèö. Âñÿ êîíöåïöèÿ "âûðåçàíèÿ" êàêîãî-òî ñåêòîðà èç ìåæäóíàðîäíîé ñòðóêòóðû öåí, ãäå áû ïîíèæåíèå èëè ïîâûøåíèå öåí ïðîèñõîäèëî êàê áû "ñîîáùà" îòíîñèòåëüíî öåí íà òå æå òîâàðû âî âñåõ äðóãèõ ðåãèîíàõ, äî ñèõ ïîð ïðåäñòàâëÿåòñÿ ìíå èäååé, êîòîðàÿ ìîãëà çàðîäèòüñÿ òîëüêî â ìîçãàõ ëþäåé, ìûñëÿùèõ èñêëþ÷èòåëüíî â òåðìèíàõ íàöèîíàëüíûõ ("ìàêðî-"), à íå èíäèâèäóàëüíûõ ("ìèêðî-") óðîâíåé öåí. Ïîõîæå, îíè ñòàëè ñ÷èòàòü, ÷òî ñðåäíèé óðîâåíü öåí, ñëîæèâøèéñÿ â äàííîé ýêîíîìèêå, ñòàë îïðåäåëÿþùèì ôàêòîðîì ÷åëîâå÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, è óòðàòèëè, òåì ñàìûì, ïîíèìàíèå ðîëè îòíîñèòåëüíûõ öåí. 

Ñòàáèëüíûé óðîâåíü âíóòðåííèõ öåí ìîæåò ïîäîðâàòü ýêîíîìè÷åñêóþ äåÿòåëüíîñòü

Â äåéñòâèòåëüíîñòè íåò íèêàêèõ ïðè÷èí, ïî êîòîðûì íàì ñëåäîâàëî áû æåëàòü, ÷òîáû óðîâåíü öåí â ðåãèîíå, ñâÿçàííîì ñ ìèðîâîé ýêîíîìèêîé áîëüøèì ÷èñëîì òîâàðíûõ ïîòîêîâ, îñòàâàëñÿ ñòàáèëüíûì. Ïîääåðæàíèå åãî ñòàáèëüíîñòè â óñëîâèÿõ ïåðåìåùåíèÿ ñïðîñà â ñòðàíó è èç ñòðàíû ëèøü ðàññòðàèâàåò ôóíêöèîíèðîâàíèå ðûíêà, íå îáëåã÷àÿ åãî. Â ýòîì ñìûñëå îòíîøåíèÿ ìåæäó ðåãèîíàìè èëè îòäåëüíûìè ðàéîíàìè íå ñëèøêîì îòëè÷àþòñÿ îò îòíîøåíèé ìåæäó ñòðàíàìè. Ïåðåìåùåíèå ñïðîñà íà ñàìîëåòû èç Ñèýòòëà â Ëîñ-Àíäæåëåñ äåéñòâèòåëüíî ïðèâåäåò ê ïîòåðå ðàáî÷èõ ìåñò, ïàäåíèþ äîõîäîâ è, âåðîÿòíî, ðîçíè÷íûõ öåí â Ñèýòòëå; íî åñëè â Ñèýòòëå óïàäåò çàðàáîòíàÿ ïëàòà, òî ýòî, ñêîðåå âñåãî, ïðèâëå÷åò â ýòîò ãîðîä äðóãèå îòðàñëè. Íè÷åãî íåëüçÿ âûèãðàòü, ðàçâå ÷òî íà êðîòêîå âðåìÿ, óâåëè÷èâàÿ êîëè÷åñòâî äåíåã â Ñèýòòëå èëè â øòàòå Âàøèíãòîí â öåëîì. È ïðîáëåìà íèñêîëüêî íå óïðîñòèòñÿ, åñëè âåñü Ñåâåðî-çàïàä Ñîåäèíåííûõ Øòàòîâ áóäåò èìåòü ñîáñòâåííóþ âàëþòó, îáúåì êîòîðîé ìîæíî áóäåò ïîääåðæèâàòü ïîñòîÿííûì èëè äàæå óâåëè÷èâàòü, îáëåã÷àÿ íåâçãîäû íåêîòîðûõ åãî æèòåëåé.

Õîòÿ ó íàñ íåò îñíîâàíèé æåëàòü, ÷òîáû îòäåëüíûå ðåãèîíû èìåëè ñâîè èíäèâèäóàëüíûå âàëþòû, âîçíèêàåò ñîâåðøåííî äðóãîé âîïðîñ, à èìåííî, íå ïðèâåäåò ëè ïîâñåìåñòíàÿ ñâîáîäíàÿ ýìèññèÿ êîíêóðåíòíûõ âàëþò âî âñåõ ðåãèîíàõ ê ôîðìèðîâàíèþ âàëþòíûõ çîí - èëè, òî÷íåå, çîí, ãäå ïðåîáëàäàþò îïðåäåëåííûå âàëþòû, õîòÿ ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ è äðóãèå. Êàê ìû óæå óáåäèëèñü (ðàçäåë XII), ïðè îòìåíå âàëþòíîé ìîíîïîëèè ìîãëè áû ïðîÿâèòüñÿ ðàçëè÷íûå ïðåäïî÷òåíèÿ ïî ïîâîäó ñîñòàâà òîâàðíîãî ýêâèâàëåíòà, â êîòîðîì ñëåäîâàëî áû ñîõðàíÿòü ïîñòîÿíñòâî âàëþòû. Â ñëàáîðàçâèòîé ñòðàíå, ãäå îñíîâíûå ïðåäìåòû ïîòðåáëåíèÿ ñîñòàâëÿþò ðèñ, ðûáà, ñâèíèíà, õëîïîê è äðåâåñèíà, ðàçíûå ëþäè ïî áîëüøåé ÷àñòè áóäóò èíòåðåñîâàòüñÿ ðàçíûìè öåíàìè - õîòÿ ëîêàëüíûå òåíäåíöèè òàêîãî ðîäà áóäóò, âåðîÿòíî, íåéòðàëèçîâûâàòüñÿ òåìè èç ïîëüçîâàòåëåé, êîòîðûå â ñâîèõ ïðåäïî÷òåíèÿõ áóäóò ðóêîâîäñòâîâàòüñÿ äîâåðèåì ê ýìèòåíòàì ñ ìåæäóíàðîäíîé ðåïóòàöèåé, à íå ê òåì, êîìó ëó÷øå äðóãèõ óäàëîñü ïðèñïîñîáèòü ñâîþ âàëþòó ê îñîáåííîñòÿì ìåñòíûõ óñëîâèé. ß íå óäèâëþñü, åñëè íà áîëüøèõ ïðîñòðàíñòâàõ äëÿ îáû÷íûõ ñäåëîê áóäåò èñïîëüçîâàòüñÿ òîëüêî îäíà âàëþòà, ïîêà ïîòåíöèàëüíàÿ êîíêóðåíöèÿ áóäåò çàñòàâëÿòü ýìèòåíòà ñîõðàíÿòü åå ñòàáèëüíîé. Êàê è âåçäå, ïîêà äåëî íå äîøëî äî ïîïûòîê èííîâàöèé è óëó÷øåíèé, êîíêóðåíöèÿ in posse (in posse: ïîòåíöèàëüíàÿ, ëàò.) áóäåò, âåðîÿòíî, ïî÷òè ñòîëü æå ýôôåêòèâíîé, êàê êîíêóðåíöèÿ in esse (in esse: ñóùåñòâóþùàÿ, ëàò. - ïðèì. ðåä.). ßñíî, ÷òî ñâîáîäíàÿ êîíâåðòèðóåìîñòü ïîâñåìåñòíî èñïîëüçóåìîé âàëþòû ïîçâîëèò âñåì, êòî èìååò êàêèå-òî ñâÿçè çà ïðåäåëàìè ðåãèîíà, äîñòàòî÷íî áûñòðî îáìåíèâàòü ñâîè íàêîïëåíèÿ íà äðóãóþ âàëþòó, êàê òîëüêî íà åå ñ÷åò ó íèõ âîçíèêíóò êàêèå-ëèáî ïîäîçðåíèÿ.

Çîíû ñ îäíîé äîìèíèðóþùåé âàëþòîé íå áóäóò, îäíàêî, èìåòü ÷åòêèõ èëè óñòîé÷èâûõ ãðàíèö, à áóäóò ïåðåêðûâàòü äðóã äðóãà, ðàçäåëèòåëüíûå ëèíèè ìåæäó íèìè áóäóò ïîäâèæíûìè. Åñëè òàêîé ïðèíöèï íàéäåò âñåîáùåå ïðèçíàíèå â âåäóùèõ ýêîíîìè÷åñêè ðàçâèòûõ ñòðàíàõ, îí, âåðîÿòíî, áûñòðî ðàñïðîñòðàíèòñÿ ïîâñþäó, ãäå ëþäè ìîãóò ñàìè âûáèðàòü ñâîè èíñòèòóòû. Áåç ñîìíåíèÿ, îñòàíóòñÿ äèêòàòîðñêèå àíêëàâû, ãäå äèêòàòîðû íå ïîæåëàþò ïîñòóïèòüñÿ ñâîåé âëàñòüþ íàä äåíüãàìè - äàæå ïîñëå òîãî, êàê îòñóòñòâèå âàëþòíîãî êîíòðîëÿ ñòàíåò îòëè÷èòåëüíûì ïðèçíàêîì öèâèëèçîâàííîé è ÷åñòíîé ñòðàíû. 

XXI. ÂËÈßÍÈÅ ÍÀ ÃÎÑÓÄÀÐÑÒÂÅÍÍÛÅ ÔÈÍÀÍÑÛ È ÐÀÑÕÎÄÛ

Öåëè óïðàâëåíèÿ ñèñòåìîé ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ è îáåñïå÷åíèÿ ñòðàíû óäîâëåòâîðèòåëüíîé âàëþòîé ñîâåðøåííî ðàçëè÷íû è, ïî áîëüøåé ÷àñòè, ïðîòèâîðå÷àò äðóã äðóãó. Âîçëàãàòü îáå çàäà÷è íà îäíî è òî æå âåäîìñòâî âñåãäà îçíà÷àëî ïóòàíèöó, è ïðèâåëî ê êàòàñòðîôè÷åñêèì ðåçóëüòàòàì â ïîñëåäíèå ãîäû. Ýòî ïðîÿâèëîñü íå òîëüêî â òîì, ÷òî äåíüãè ñòàëè ãëàâíîé ïðè÷èíîé ýêîíîìè÷åñêèõ êîëåáàíèé, íî è â íåêîíòðîëèðóåìîì ðîñòå ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ. Åñëè ìû õîòèì ñîõðàíèòü ôóíêöèîíèðóþùóþ ðûíî÷íóþ ýêîíîìèêó (è ñ íåé èíäèâèäóàëüíóþ ñâîáîäó), íè÷òî íå ìîæåò áûòü áîëåå íàñòîÿòåëüíûì, ÷åì ðàñòîðæåíèå íåïðàâåäíîþ áðàêà ìåæäó äåíåæíîé è ôèñêàëüíîé ïîëèòèêîé, áðàêà, êîòîðûé äîëãî îñòàâàëñÿ òàéíûì, õîòÿ è ôîðìàëüíî îñâÿùåí êåéíñèàíñêîé òåîðèåé.

Íåò íåîáõîäèìîñòè èçëàãàòü âñå ïîñëåäñòâèÿ ïàãóáíîãî âëèÿíèÿ ôèíàíñîâûõ "íóæä" ïðàâèòåëüñòâà íà ïðåäëîæåíèå äåíåã. Äåëî íå òîëüêî â òîì, ÷òî âñå ñëó÷àè íàèáîëåå îñòðîé èíôëÿöèè äî íåäàâíåãî âðåìåíè áûëè ðåçóëüòàòîì äåÿòåëüíîñòè ïðàâèòåëüñòâ, ïîêðûâàâøèõ ñâîè ôèíàíñîâûå "íóæäû" ñ ïîìîùüþ ïå÷àòíîãî ñòàíêà. Äàæå â òå÷åíèå ïåðèîäîâ îòíîñèòåëüíîé ñòàáèëüíîñòè íåîáõîäèìîñòü óäîâëåòâîðÿòü ôèíàíñîâûå "íóæäû" ïðàâèòåëüñòâ, ïîñòîÿííî âîçíèêàâøàÿ ïåðåä öåíòðàëüíûìè áàíêàìè, è ðåøàâøàÿñÿ èìè ïóòåì ïîääåðæàíèÿ íèçêèõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, áûëà èñòî÷íèêîì ïîñòîÿííûõ çàòðóäíåíèé: îíà ìåøàëà ïîïûòêàì áàíêîâ îáåñïå÷èòü ñòàáèëüíîñòü è ïðèäàâàëà èõ ïîëèòèêå èíôëÿöèîíèñòñêèé óêëîí, êîòîðûé èñïðàâëÿëñÿ, îáû÷íî ñ çàïîçäàíèåì, ñ ïîìîùüþ ìåõàíèçìà çîëîòîãî ñòàíäàðòà. 

Õîðîøèå íàöèîíàëüíûå äåíüãè íåâîçìîæíû ïðè äåìîêðàòè÷åñêîì ïðàâèòåëüñòâå, çàâèñÿùåì îò ãðóïï - ñî ñïåöèôè÷åñêèìè èíòåðåñàìè

Íå áóäåò áîëüøèì ïðåóâåëè÷åíèåì, åñëè ÿ ñêàæó, ÷òî öåíòðàëüíûé áàíê, ïîäâåðæåííûé ïîëèòè÷åñêîìó êîíòðîëþ èëè ïðîñòî ñåðüåçíîìó ïîëèòè÷åñêîìó äàâëåíèþ, ñîâåðøåííî íåñïîñîáåí ðåãóëèðîâàòü êîëè÷åñòâî äåíåã òàê, ÷òîáû ýòî áëàãîïðèÿòñòâîâàëî ÷åòêîé ðàáîòå ðûíî÷íîãî ìåõàíèçìà. Õîðîøèå äåíüãè, êàê è õîðîøèå çàêîíû, äîëæíû äåéñòâîâàòü áåç îãëÿäêè íà òî, êàê ïîâëèÿþò ðåøåíèÿ ýìèòåíòà íà êàêèå-ëèáî ãðóïïû èëè îòäåëüíûå ëèöà. Áëàãîæåëàòåëüíûé äèêòàòîð ìîã áû ñîçíàòåëüíî èãíîðèðîâàòü èõ èíòåðåñû, íî íè îäíî äåìîêðàòè÷åñêîå ïðàâèòåëüñòâî, çàâèñÿùåå îò ìíîæåñòâà ãðóïï ñî ñïåöèôè÷åñêèìè èíòåðåñàìè, íà ýòî ñîâåðøåííî íå ñïîñîáíî. Èñïîëüçîâàíèå êîíòðîëÿ íàä ïðåäëîæåíèåì äåíåã â êà÷åñòâå èíñòðóìåíòà äëÿ äîñòèæåíèÿ êîíêðåòíûõ öåëåé ðàçðóøàåò áàëàíñèðóþùåå äåéñòâèå öåíîâîãî ìåõàíèçìà, íåîáõîäèìîå äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ íåïðåðûâíîãî ïðîöåññà ïðèñïîñîáëåíèÿ ðûíêà, ïðè êîòîðîì øàíñû èíäèâèäîâ íà òî, ÷òî èõ îæèäàíèÿ ñáóäóòñÿ, îêàçûâàþòñÿ âåñüìà âûñîêè. 

Ïðàâèòåëüñòâåííàÿ äåíåæíàÿ ìîíîïîëèÿ è ïðàâèòåëüñòâåííûå ðàñõîäû

Î âðåäå, êîòîðûé ïðè÷èíÿåò äåíåæíàÿ ïîëèòèêà, íàïðàâëÿåìàÿ ôèíàíñîâûìè ñîîáðàæåíèÿìè, ñêàçàíî óæå äîñòàòî÷íî. Òåïåðü íàì ïðåäñòîèò ðàññìîòðåòü îáðàòíîå âëèÿíèå âëàñòè íàä ïðåäëîæåíèåì äåíåã íà ôèíàíñîâóþ ïîëèòèêó. Ïîäîáíî òîìó, êàê îòñóòñòâèå êîíêóðåíöèè îãðàäèëî ìîíîïîëèñòè÷åñêîãî ïîñòàâùèêà äåíåã îò öåëèòåëüíîé äèñöèïëèíû ðûíêà, âëàñòü íàä äåíüãàìè îñâîáîäèëà ïðàâèòåëüñòâà îò íåîáõîäèìîñòè ñîãëàñîâûâàòü ðàñõîäû ñ äîõîäàìè. Â îñíîâíîì èìåííî ïî ýòîé ïðè÷èíå êåéíñèàíñêàÿ òåîðèÿ òàê áûñòðî ïðèîáðåëà ïîïóëÿðíîñòü ó ýêîíîìèñòîâ ñîöèàëèñòè÷åñêîãî òîëêà. Â ñàìîì äåëå, åñëè ýêîíîìèñòû ãîâîðÿò ìèíèñòðàì ôèíàíñîâ, ÷òî ñîçäàíèå äåôèöèòà ÿâëÿåòñÿ äîñòîéíûì äåëîì, è ÷òî äîïîëíèòåëüíûå ïðàâèòåëüñòâåííûå ðàñõîäû íå ñòîÿò íàðîäó íè÷åãî, êîëü ñêîðî â ýêîíîìèêå èìåþòñÿ ñâîáîäíûå ðåñóðñû, òî âñå äåéñòâåííûå áàðüåðû íà ïóòè áûñòðîãî ðîñòà ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ îêàçûâàþòñÿ ñëîìàííûìè.

Âðÿä ëè ìîæíî óñîìíèòüñÿ â òîì, ÷òî ïîðàçèòåëüíûé ðîñò ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ â ïîñëåäíèå 30 ëåò, êîãäà ïðàâèòåëüñòâà íåêîòîðûõ çàïàäíûõ ñòðàí ñòàëè òðåáîâàòü íà ñâîè öåëè äî ïîëîâèíû íàöèîíàëüíîãî äîõîäà, à èíîãäà è áîëåå, ñòàë âîçìîæíûì áëàãîäàðÿ êîíòðîëþ äåíåæíîé ýìèññèè ñî ñòîðîíû ïðàâèòåëüñòâ. Ñ îäíîé ñòîðîíû, èíôëÿöèÿ ïîñòîÿííî âòàñêèâàëà ëþäåé ñ äàííûì óðîâíåì ðåàëüíûõ äîõîäîâ â êàòåãîðèè ñ ãîðàçäî áîëåå âûñîêèìè ñòàâêàìè íàëîãîîáëîæåíèÿ, ÷åì îíè ìîãëè ïðåäâèäåòü, êîãäà îäîáðÿëè òàêóþ íàëîãîâóþ øêàëó, òàê ÷òî íàëîãîâûå ïîñòóïëåíèÿ â ïðàâèòåëüñòâåííóþ êàçíó ðîñëè íàìíîãî áûñòðåå, ÷åì ýòî âõîäèëî â èõ íàìåðåíèÿ. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ñòàâøèå ïðèâû÷íûìè îãðîìíûå áþäæåòíûå äåôèöèòà è ñðàâíèòåëüíàÿ ëåãêîñòü âûõîäà çà ïðåäåëû óòâåðæäåííûõ áþäæåòíûõ ïîêàçàòåëåé åùå áîëüøå óâåëè÷èâàëè ðàçìåðû òîé äîëè ïðîäóêòà â ðåàëüíîì âûðàæåíèè, êîòîðóþ ïðàâèòåëüñòâà ìîãëè òðåáîâàòü íà ñâîè öåëè. 

Ïðàâèòåëüñòâåííûå äåíüãè è íåñáàëàíñèðîâàííîñòü áþäæåòîâ

Â èçâåñòíîì ñìûñëå òðåáîâàíèå ê ïðàâèòåëüñòâó ñáàëàíñèðîâàòü áþäæåò â òå÷åíèå ïåðèîäà, ðàâíîãî êàëåíäàðíîìó ãîäó, ÿâëÿåòñÿ ïðîèçâîëüíûì. Îäíàêî ÷åðåäîâàíèå âðåìåí ãîäà è òâåðäî óñòàíîâèâøàÿñÿ ïðàêòèêà áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè äàþò ñåðüåçíûå îñíîâàíèÿ äëÿ òàêîãî òðåáîâàíèÿ, à ïðàêòèêà áèçíåñà, ïðè êîòîðîé ïîñòóïëåíèÿ è ðàñõîäû ðåãóëÿðíî áàëàíñèðóþòñÿ ñ èçâåñòíûìè îòêëîíåíèÿìè, åùå áîëåå ïîäêðåïëÿåò åãî. Åñëè êðóïíûå ýêîíîìè÷åñêèå êîëåáàíèÿ ìîæíî ïðåäîòâðàòèòü ñ ïîìîùüþ äðóãèõ ìåð, òî òàêîå áàëàíñèðîâàíèå ëó÷øå âñåãî ïðîèçâîäèòü íà ïðîòÿæåíèè ãîäà, òðàäèöèîííîãî äëÿ ñîñòàâëåíèÿ áþäæåòîâ ñðîêà. Åñëè äîïóñòèòü, ÷òî ðåãóëèðîâàíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã ïóòåì êîíêóðåíöèè ìåæäó ÷àñòíûìè âàëþòàìè äåéñòâèòåëüíî äîëæíî îáåñïå÷èòü íå òîëüêî ñòàáèëüíîñòü öåííîñòè äåíåã, íî è ñòàáèëüíîñòü ýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû, àðãóìåíò î íåîáõîäèìîñòè ãîñóäàðñòâåííîãî äåôèöèòà äëÿ ñîêðàùåíèÿ áåçðàáîòèöû ñâåäåòñÿ ê óòâåðæäåíèþ, ÷òî ïðàâèòåëüñòâåííûé êîíòðîëü íàä äåíüãàìè íóæåí, ÷òîáû èçëå÷èòü áîëåçíü, êîòîðóþ îí ñàì è âûçâàë. Íåïîíÿòíî, çà÷åì âîîáùå â óñëîâèÿõ ñòàáèëüíûõ äåíåã ó ïðàâèòåëüñòâà äîëæíî áûòü ïðàâî òðàòèòü ñðåäñòâ áîëüøå, ÷åì îíî èìååò. È, êîíå÷íî, êóäà âàæíåå, ÷òîáû ïðàâèòåëüñòâåííûå ðàñõîäû íå ñòàíîâèëèñü ïðè÷èíîé îáùåé íåñòàáèëüíîñòè, ÷åì ÷òîáû çàíÿòü ãðîìîçäêèé ïðàâèòåëüñòâåííûé àïïàðàò (åñëè ñäåëàòü ìàëîâåðîÿòíîå ïðåäïîëîæåíèå, ÷òî îí ñðàáàòûâàåò âîâðåìÿ) äëÿ ïðîòèâîäåéñòâèÿ ëþáîìó îñëàáëåíèþ ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè.

Ëåãêîñòü, ñ êàêîé ìèíèñòð ôèíàíñîâ íàøèõ äíåé ìîæåò è ñîñòàâèòü áþäæåò ñ ïðåâûøåíèåì ðàñõîäîâ íàä ïîñòóïëåíèÿìè, è ïðåâûñèòü ýòîò óðîâåíü ðàñõîäîâ, ñîçäàëà ñîâåðøåííî íîâûé ñòèëü óïðàâëåíèÿ ôèíàíñàìè ïî ñðàâíåíèþ ñ îñòîðîæíûì èõ âåäåíèåì â ïðîøëîì. À áëàãîäàðÿ ëåãêîñòè, ñ êàêîé óñòóïàþò îäíîìó òðåáîâàíèþ çà äðóãèì, âûçûâàÿ âñå íîâûå è íîâûå îæèäàíèÿ äàëüíåéøèõ ïîäàðêîâ, âîçíèêàåò ñàìîóñêîðÿþùèéñÿ ïðîöåññ, êîòîðûé äàæå ëþäè, èñêðåííå æåëàþùèå åãî èçáåæàòü, îêàçûâàþòñÿ íåñïîñîáíûìè îñòàíîâèòü. Âñÿêèé, êîìó èçâåñòíî, êàê òðóäíî ñäåðæàòü ïîñòîÿííîå ðàñøèðåíèå áþðîêðàòè÷åñêîãî àïïàðàòà, íå ïîä÷èíÿþùåãîñÿ èñ÷èñëåíèþ ïðèáûëåé è óáûòêîâ, çíàåò òàêæå, ÷òî áåç æåñòêîãî áàðüåðà â âèäå ñòðîãî îãðàíè÷åííûõ ñðåäñòâ íè÷òî íå îñòàíîâèò áåçóäåðæíûé ðîñò ïðàâèòåëüñòâåííûõ ðàñõîäîâ.

Ïîêà ìû íå âîññòàíîâèì ïîëîæåíèÿ äåë, ïðè êîòîðîì ïðàâèòåëüñòâà (è äðóãèå ãîñóäàðñòâåííûå îðãàíû) áóäóò ïîíèìàòü, ÷òî åñëè îíè ñîâåðøàò ïåðåðàñõîä, òî, êàê è ëþáîé ÷åëîâåê, îêàæóòñÿ íåñïîñîáíûìè âûïîëíèòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà, áóäåò íåâîçìîæíî ïðåêðàòèòü ýòîò ðîñò, êîòîðûé, ïîäìåíÿÿ ÷àñòíóþ äåÿòåëüíîñòü êîëëåêòèâíîé, ñòàíåò ãðîçèòü óäóøåíèåì èíäèâèäóàëüíîé èíèöèàòèâû. Ïðè ñóùåñòâóþùåé ôîðìå íåîãðàíè÷åííîé äåìîêðàòèè, êîãäà ïðàâèòåëüñòâî â ñîñòîÿíèè îäàðèâàòü òå èëè èíûå ãðóïïû ðàçíîãî ðîäà ìàòåðèàëüíûìè ëüãîòàìè, åìó íè÷åãî íå îñòàåòñÿ, êàê ïîêóïàòü ïîääåðæêó äîñòàòî÷íîãî ÷èñëà ëþäåé äëÿ îáåñïå÷åíèÿ áîëüøèíñòâà ñðåäè èçáèðàòåëåé. Íèêàêîå ïðàâèòåëüñòâî äàæå ñ ñàìûìè ëó÷øèìè íàìåðåíèÿìè íå ñìîæåò ïðîòèâîñòîÿòü ýòîìó äàâëåíèþ, åñëè íå ñóìååò ñîñëàòüñÿ íà ïðî÷íûé áàðüåð, êîòîðûé îíî íå ìîæåò ïðåîäîëåâàòü. Õîòÿ ïðàâèòåëüñòâà áóäóò èíîãäà âûíóæäåíû îáðàùàòüñÿ ê îáùåñòâó çà çàéìàìè äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ íåïðåäâèäåííûõ íóæä èëè ôèíàíñèðîâàíèÿ çà ñ÷åò ýòîãî êàêèõ-òî èíâåñòèöèé, êðàéíå íåæåëàòåëüíî, ÷òîáû ýòè ñðåäñòâà, ïðè ëþáûõ îáñòîÿòåëüñòâàõ, îáåñïå÷èâàëèñü ñîçäàíèåì äîïîëíèòåëüíûõ äåíåã. Ñòîëü æå íåæåëàòåëüíî, ÷òîáû â îáðàùåíèå ïîäîáíûì îáðàçîì ââîäèëèñü òå ïðèðàùåíèÿ ñîâîêóïíîé äåíåæíîé ìàññû, êîòîðûå òðåáóþòñÿ â ðàñòóùåé ýêîíîìèêå äëÿ ñíàáæåíèÿ ïîñòàâùèêîâ äîïîëíèòåëüíûõ ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà íåîáõîäèìûì çàïàñîì íàëè÷íûõ äåíåã. 

Âëàñòü ïðàâèòåëüñòâ íàä äåíüãàìè ñïîñîáñòâóåò öåíòðàëèçàöèè

Ìîæíî íå ñîìíåâàòüñÿ è â òîì, ÷òî ñïîñîáíîñòü öåíòðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà ïðèáåãàòü ê òàêîãî ðîäà ôèíàíñèðîâàíèþ - îäíà èç ãëàâíûõ ïðè÷èí, óñèëèâàþùèõ êðàéíå íåæåëàòåëüíóþ öåíòðàëèçàöèþ ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ. Ìîæíî áûëî áû òîëüêî ïðèâåòñòâîâàòü ëèøåíèå ïðàâèòåëüñòâ âëàñòè íàä äåíüãàìè, ÷òî ïîçâîëèëî áû îñòàíîâèòü êàæóùóþñÿ íåïðåîäîëèìîé òåíäåíöèþ ê óñêîðåííîìó ðîñòó äîëè íàöèîíàëüíîãî äîõîäà, íà êîòîðóþ îíè çàÿâëÿþò ïðàâà. Åñëè ïîçâîëèòü ýòîé òåíäåíöèè ðàçâèòüñÿ, îíà çà íåñêîëüêî ëåò ïðèâåäåò íàñ ê ñîñòîÿíèþ, ïðè êîòîðîì ïðàâèòåëüñòâà áóäóò ïðåòåíäîâàòü íà 100 ïðîöåíòîâ âñåõ ðåñóðñîâ (â Âåëèêîáðèòàíèè è Øâåöèè ýòà äîëÿ óæå ïðåâûøàåò 60 ïðîöåíòîâ) è ñòàíóò, âñëåäñòâèå ýòîãî, â áóêâàëüíîì ñìûñëå "òîòàëèòàðíûìè". (Îäíèì èç òðåâîæíûõ ñèãíàëîâ, ãîâîðÿùèõ îá óãðîçå, êîòîðàÿ åùå íåäîñòàòî÷íî îöåíåíà, ÿâëÿåòñÿ ðàñïðîñòðàíÿþùàÿñÿ òåíäåíöèÿ ñ÷èòàòü ïðàâèòåëüñòâåííóþ ïåíñèþ åäèíñòâåííûì íàäåæíûì îáåñïå÷åíèåì â ñòàðîñòè, ïîñêîëüêó îïûò, ïî-âèäèìîìó, ïîäñêàçûâàåò, ÷òî ïîëèòè÷åñêàÿ öåëåñîîáðàçíîñòü çàñòàâëÿåò ïðàâèòåëüñòâà ïîääåðæèâàòü èëè äàæå óâåëè÷èâàòü åå ðåàëüíóþ âåëè÷èíó.) ×åì ïîëíåå áóäóò îòäåëåíû ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñû îò ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, òåì ëó÷øå. Ýòà âëàñòü áûëà âðåäíîé âñåãäà. Åå èñïîëüçîâàíèå â ôèíàíñîâûõ öåëÿõ âñåãäà âåëî ê çëîóïîòðåáëåíèÿì. È ó ïðàâèòåëüñòâà íåò íè çàèíòåðåñîâàííîñòè, íè ñïîñîáíîñòè ïîëüçîâàòüñÿ åþ òàê, êàê òðåáóåòñÿ äëÿ îáåñïå÷åíèÿ áåñïåðåáîéíîãî õîäà ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè.

Ïðåäëîæåíèå ëèøèòü ïðàâèòåëüñòâî ìîíîïîëèè íà ýìèññèþ äåíåã è ñïîñîáíîñòè äåëàòü ëþáûå äåíüãè "çàêîííûì ïëàòåæíûì ñðåäñòâîì" ïðè îïëàòå âñåõ ñóùåñòâóþùèõ äîëãîâ áûëî âûäâèíóòî ïðåæäå âñåãî, ïîòîìó, ÷òî ïðàâèòåëüñòâà íåèçìåííî è íåèçáåæíî ÷óäîâèùíî çëîóïîòðåáëÿëè ýòîé âëàñòüþ íà ïðîòÿæåíèè âñåé èñòîðèè è ýòèì ñèëüíî ðàññòðàèâàëè ñàìîðåãóëèðóþùèéñÿ ìåõàíèçì ðûíêà. Íî ìîæåò ñòàòüñÿ, ÷òî îòñòðàíåíèå ïðàâèòåëüñòâà îò èñòî÷íèêà, ïèòàþùåãî åãî äîïîëíèòåëüíûìè äåíüãàìè, îêàæåòñÿ íå ìåíåå âàæíûì è äëÿ òîãî, ÷òîáû îñòàíîâèòü òåíäåíöèþ ê áåçóäåðæíîìó ðîñòó, âíóòðåííå ïðèñóùóþ ñèñòåìå íåîãðàíè÷åííîãî ïðàâëåíèÿ, êîòîðàÿ ñòàíîâèòñÿ òàêîé æå îïàñíîé óãðîçîé äëÿ áóäóùåãî öèâèëèçàöèè, êàê è ïëîõèå äåíüãè, åé ïîñòàâëÿåìûå. Òîëüêî åñëè ëþäè îñîçíàþò, ÷òî òå äåíüãè, êîòîðûå ïðàâèòåëüñòâî âïðàâå ïîòðàòèòü, îíè äîëæíû ïëàòèòü åìó - â ôîðìå ÿâíûõ íàëîãîâ (èëè äîáðîâîëüíûõ çàéìîâ), ìîæíî áóäåò îñòàíîâèòü ïðîöåññ ïîäêóïà áîëüøèíñòâà ïîñðåäñòâîì ðàçäà÷è ðàçíîãî ðîäà ëüãîò âñå âîçðàñòàþùåìó ÷èñëó ëþäåé è ãðóïï ñ îñîáûìè èíòåðåñàìè.

XXII. ÏÐÎÁËÅÌÛ ÏÅÐÅÕÎÄÍÎÃÎ ÏÅÐÈÎÄÀ

Ïîäàâëÿþùåìó áîëüøèíñòâó ëþäåé ïîÿâëåíèå íåñêîëüêèõ êîíêóðèðóþùèõ âàëþò ïîïðîñòó ïðåäîñòàâèò íàáîð àëüòåðíàòèâíûõ âîçìîæíîñòåé; èçìåíåíèé â ïðèâû÷íîì èñïîëüçîâàíèè äåíåã íå ïîòðåáóåòñÿ. Îïûò ïîñòåïåííî íàó÷èò ëþäåé óëó÷øàòü ñâîå ïîëîæåíèå, ïåðåêëþ÷àÿñü îò îäíîãî âèäà äåíåã íà äðóãèå. Áàíêè âñêîðå ïðåäëîæàò ðîçíè÷íîé òîðãîâëå ñîîòâåòñòâóþùåå ñ÷åòíîå îáîðóäîâàíèå, êîòîðîå èçáàâèò åå îò òðóäíîñòåé íà÷àëüíîãî ïåðèîäà â ìåíåäæìåíòå èëè áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå. Ïîñêîëüêó ýìèòåíò, äåíüãàìè êîòîðîãî îíè ïîëüçóþòñÿ, áóäåò çàèíòåðåñîâàí â îêàçàíèè èì ñîäåéñòâèÿ, îíè, âåðîÿòíî, îáíàðóæàò, ÷òî èõ îáñëóæèâàþò ëó÷øå, ÷åì ïðåæäå. Â ïðîèçâîäñòâå, òîðãîâëå è ñôåðå óñëóã ïðèîáðåòåíèå íàâûêîâ äëÿ ïîëíîãî èñïîëüçîâàíèÿ âñåõ íîâûõ âîçìîæíîñòåé ìîæåò îòíÿòü íåñêîëüêî áîëüøå âðåìåíè, íî â âåäåíèè äåë íå ïîòðåáóåòñÿ ñåðüåçíûõ èçìåíåíèé èëè ñëèøêîì òðóäíîé àäàïòàöèè. 

Êàê ïîìåøàòü áûñòðîìó îáåñöåíåíèþ áûâøåé åäèíñòâåííîé âàëþòû

Åñòü äâà âèäà äåÿòåëüíîñòè, êîòîðûå áóäóò ãëóáæå âñåãî çàòðîíóòü! íîâîé ñèñòåìîé, è â êîòîðûõ ïîòðåáóåòñÿ ïî÷òè ïîëíîå èçìåíåíèå ïðèâû÷íîé ïðàêòèêè è ïîðÿäêà. Ýòî, âî-ïåðâûõ, ãîñóäàðñòâåííîå ôèíàíñèðîâàíèå è, âî-âòîðûõ, âñÿ îáëàñòü ÷àñòíûõ ôèíàíñîâûõ óñëóã, âêëþ÷àþùàÿ áàíêîâñêîå äåëî, ñòðàõîâàíèå, ñòðîèòåëüíûå îáùåñòâà, ñáåðåãàòåëüíûå è èïîòå÷íûå áàíêè. Äëÿ ïðàâèòåëüñòâà, êðîìå èçìåíåíèé â ôèíàíñîâîé ïîëèòèêå, îòìå÷åííûõ â ðàçäåëå ÕXI, ãëàâíîé çàäà÷åé ñòàíåò çàùèòà ïðîòèâ áûñòðîãî âûòåñíåíèÿ è ïîñëåäóþùåãî óñêîðåííîãî îáåñöåíåíèÿ âàëþòû, âûïóñêàåìîé ñóùåñòâóþùèì öåíòðàëüíûì áàíêîì. Ýòîãî, ïî-âèäèìîìó, ìîæíî äîñòè÷ü, òîëüêî ñðàçó æå äàâ åìó ïîëíóþ ñâîáîäó è íåçàâèñèìîñòü, òî åñòü, ïîñòàâèâ åãî â ðàâíûå óñëîâèÿ ñî âñåìè äðóãèìè ýìèññèîííûìè áàíêàìè, (èíîñòðàííûìè èëè ñîçäàâàåìûìè âíîâü â ñàìîé ñòðàíå) è îäíîâðåìåííî âåðíóâøèñü ê ïîëèòèêå ñáàëàíñèðîâàííûõ áþäæåòîâ, îãðàíè÷åííîé òîëüêî âîçìîæíîñòüþ ïîëó÷åíèÿ çàéìîâ íà îòêðûòîì ññóäíîì ðûíêå, êîòîðûì íåëüçÿ ìàíèïóëèðîâàòü. Ñðî÷íîñòü ýòèõ øàãîâ âûòåêàåò èç òîãî, ÷òî ðàç íà÷àëîñü âûòåñíåíèå åäèíñòâåííîé äîòîëå âàëþòû íîâûìè, îíî áóäåò òàê áûñòðî íàðàñòàòü èç-çà åå óñèëèâàþùåãîñÿ îáåñöåíåíèÿ, ÷òî åãî ïðàêòè÷åñêè íåâîçìîæíî áóäåò îñòàíîâèòü êàêèìè-ëèáî îáû÷íûìè ìåòîäàìè äåíåæíîãî ñæàòèÿ. Íè ïðàâèòåëüñòâî, íè áûâøèå öåíòðàëüíûå áàíêè íå áóäóò îáëàäàòü ðåçåðâàìè äðóãèõ âàëþò èëè çîëîòà, äîñòàòî÷íûìè äëÿ âûêóïà âñåõ ñòàðûõ äåíåã, îò êîòîðûõ ïóáëèêà çàõî÷åò èçáàâèòüñÿ, êàê òîëüêî ñìîæåò ïåðåéòè îò áûñòðî îáåñöåíèâàþùåéñÿ âàëþòû ê òîé, êîòîðàÿ, êàê èìåþòñÿ âåñêèå îñíîâàíèÿ ïîëàãàòü, áóäåò îñòàâàòüñÿ ñòàáèëüíîé. Äîâåðèå ê ñòàðîé âàëþòå ìîæíî âîññòàíîâèòü, òîëüêî åñëè áàíê, åå âûïóñêàþùèé, ïðîäåìîíñòðèðóåò ñïîñîáíîñòü ðåãóëèðîâàòü åå òî÷íî òàêèì æå îáðàçîì, êàê êîíêóðèðóþùèå ñ íèì íîâûå ýìèññèîííûå áàíêè.

Ââîäèòü íîâûå âàëþòû ñðàçó, à íå ïîñòåïåííî

Äðóãîå âàæíîå óñëîâèå óñïåõà ïðàâèòåëüñòâåííûõ äåéñòâèé ïðè ïåðåõîäå ê íîâîìó ïîðÿäêó ñîñòîèò â òîì, ÷òîáû âñå òðåáóåìûå ñâîáîäû äàâàëèñü ñðàçó, áåç ïðåäâàðèòåëüíûõ ðîáêèõ ïðîá èëè ñîõðàíåíèÿ êîíòðîëüíîé âëàñòè "íà âñÿêèé ïîæàðíûé ñëó÷àé". Îñîáåííî ñóùåñòâåííû äëÿ óñïåõà ïëàíà âîçìîæíîñòü ñâîáîäíîé êîíêóðåíöèè ìåæäó ìíîæåñòâîì ýìèòåíòîâ è ïîëíàÿ ñâîáîäà ëþáûõ ïåðåäâèæåíèé âàëþòû è êàïèòàëà ÷åðåç ãðàíèöû. Ëþáîé îñòîðîæíûé ïîäõîä ñ ïîñòåïåííûì îñëàáëåíèåì ñóùåñòâóþùåé ìîíîïîëèè íà ýìèññèþ, áåçóñëîâíî, ïðèâåäåò ê íåóäà÷å. Ëþäè íàó÷àòñÿ äîâåðÿòü íîâûì äåíüãàì, òîëüêî åñëè áóäóò óâåðåíû, ÷òî ýòè äåíüãè ñîâåðøåííî ñâîáîäíû îò êàêîãî-ëèáî ïðàâèòåëüñòâåííîãî êîíòðîëÿ. Òîëüêî åñëè äåíüãè íàõîäÿòñÿ ïîä êîíòðîëåì æåñòêîé êîíêóðåíöèè, ëþäè áóäóò âåðèòü, ÷òî ÷àñòíûå áàíêè ñòàíóò ïîääåðæèâàòü ñòàáèëüíîñòü ñâîèõ âàëþò. Òîëüêî åñëè ëþäè ïîëó÷àò âîçìîæíîñòü ñâîáîäíî âûáèðàòü, êàêîé âàëþòîé ïîëüçîâàòüñÿ â çàâèñèìîñòè îò èõ ðàçíîîáðàçíûå öåëåé, ïðîöåññ îòáîðà ïðèâåäåò ê ïðåîáëàäàíèþ õîðîøèõ äåíåã. Òîëüêî åñëè íà÷íåòñÿ àêòèâíàÿ òîðãîâëÿ íà âàëþòíîé áèðæå, áàíêè-ýìèòåíòû ñìîãóò âîâðåìÿ ïîëó÷àòü ïðåäóïðåæäåíèÿ î íåîáõîäèìûõ äåéñòâèÿõ. Òîëüêî åñëè ãðàíèöû áóäóò îòêðûòû äëÿ ñâîáîäíîãî äâèæåíèÿ âàëþòû è êàïèòàëà, ïîÿâèòñÿ ãàðàíòèÿ ïðîòèâ òàéíîãî ñãîâîðà ìåñòíûõ ó÷ðåæäåíèé â öåëÿõ ìàíèïóëèðîâàíèÿ ìåñòíîé âàëþòîé. È òîëüêî ïðè íàëè÷èè ñâîáîäíûõ òîâàðíûõ ðûíêîâ ñòàáèëüíûå ñðåäíèå öåíû áóäóò îçíà÷àòü, ÷òî ïðîöåññ ïðèñïîñîáëåíèÿ ïðåäëîæåíèÿ ê ñïðîñó èäåò íîðìàëüíî.

Èçìåíåíèÿ â ïîëèòèêå êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ

Åñëè ïðàâèòåëüñòâó óäàñòñÿ ïåðåäàòü äåëî ñíàáæåíèÿ äåíüãàìè â ðóêè ÷àñòíûõ ó÷ðåæäåíèé áåç êðàõà ñóùåñòâóþùåé âàëþòû, ãëàâíîé ïðîáëåìîé îòäåëüíûõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ áóäåò ðåøèòü, ñòîèò ëè ïûòàòüñÿ ââîäèòü ñîáñòâåííóþ âàëþòó èëè æå èçáðàòü äðóãóþ âàëþòó (èëè âàëþòû), â êîòîðîé è âåñòè äåëà â áóäóùåì. ßñíî, ÷òî îãðîìíîå áîëüøèíñòâî áàíêîâ áóäåò âûíóæäåíî äîâîëüñòâîâàòüñÿ ÷óæèìè âàëþòàìè.

Òàêèì îáðàçîì, îíè äîëæíû áóäóò (ñì. ðàçäåëû XI è XII) ñëåäîâàòü òàêòèêå "áàíêîâñêîãî äåëà ñî 100-ïðîöåíòíûì îáåñïå÷åíèåì" è äåðæàòü äîñòàòî÷íûé ðåçåðâ ïî âñåì ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì, ïîäëåæàùèì îïëàòå ïî òðåáîâàíèþ.

Íåîáõîäèìîñòü â ýòîì îêàæåòñÿ, ïîæàëóé, ñàìûì äàëåêî èäóùèì èçìåíåíèåì â äåëîâîé ïðàêòèêå èç âñåõ, êîòîðûå ïîòðåáóåò êîíêóðåíöèÿ âàëþò. Ïîñêîëüêó òàêèì áàíêàì, ïî-âèäèìîìó, ïðèäåòñÿ âçèìàòü çíà÷èòåëüíóþ ïëàòó çà âåäåíèå ÷åêîâûõ ñ÷åòîâ, îíè ïðîèãðàþò áîëüøóþ ÷àñòü ýòèõ êëèåíòîâ ýìèññèîííûì áàíêàì è èõ ðîëü áóäåò ñâåäåíà ê óïðàâëåíèþ ìåíåå ëèêâèäíûìè êàïèòàëüíûìè àêòèâàìè.

Åñëè òàêîå èçìåíåíèå ìîæíî îñóùåñòâèòü ïóòåì ïðîäóìàííîãî ïåðåõîäà ê èñïîëüçîâàíèþ âàëþòû ïî âûáîðó, îíî ìîæåò îêàçàòüñÿ íåñêîëüêî áîëåçíåííûì, íî íå âûçîâåò íå ïîääàþùèõñÿ êîíòðîëþ ïðîáëåì. À ïîêîí÷èòü ñ òàêèìè áàíêàìè, êîòîðûå, â ñóùíîñòè, ñîçäàâàëè âàëþòó, íå íåñÿ íèêàêîé îòâåòñòâåííîñòè çà ðåçóëüòàòû, áûëî â òå÷åíèå áîëåå ñòà ëåò çàâåòíîé ìå÷òîé âñåõ ýêîíîìèñòîâ, ïîíèìàâøèõ âðîæäåííóþ íåóñòîé÷èâîñòü ìåõàíèçìà, ïîä âëàñòü êîòîðîãî ìû ïîñòåïåííî ïîïàëè, íî îáû÷íî íå âèäåâøèõ âîçìîæíîñòè êîãäà-ëèáî îòòóäà âûáðàòüñÿ. Ñòîðîííèêè ÿâëåíèÿ, îêàçàâøåãîñÿ òàêèì âðåäíûì, à èìåííî áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñ ÷àñòè÷íûìè ðåçåðâàìè, íå ïðåäïîëàãàþùåé îòâåòñòâåííîñòè îòäåëüíîãî áàíêà çà äåíüãè (òî åñòü - ÷åêîâûå äåïîçèòû), êîòîðûå îí ñîçäàë, íå âïðàâå ñåòîâàòü, åñëè ïîääåðæêà ïðàâèòåëüñòâåííîé ìîíîïîëèè, ñäåëàâøàÿ åãî ñóùåñòâîâàíèå âîçìîæíûì, áóäåò ëèêâèäèðîâàíà. Íåñîìíåííî, äîëæíî áóäåò òàêæå ñëîæèòüñÿ íàìíîãî áîëåå ÷åòêîå ðàçãðàíè÷åíèå ìåæäó ÷èñòî áàíêîâñêèì áèçíåñîì è èíâåñòèöèîííûìè óñëóãàìè, èëè ìåæäó òàê íàçûâàåìûìè "àíãëèéñêèìè" è "êîíòèíåíòàëüíûìè" òèïàìè áàíêîâ (Depositenbanken è Spekulations- banken, êàê îíè êîãäà-òî íàçûâàëèñü ïî-íåìåöêè). ß äóìàþ, ÷òî âñêîðå îáíàðóæèòñÿ, ÷òî áèçíåñ ïî ñîçäàíèþ äåíåã ïëîõî óæèâàåòñÿ ñ óïðàâëåíèåì êðóïíûìè ïîðòôåëüíûìè èíâåñòèöèÿìè è äàæå ñ êîíòðîëåì çà êðóïíûìè ñåêòîðàìè ïðîìûøëåííîñòè.

Ñîâåðøåííî èíîé íàáîð òðóäíîñòåé âîçíèêíåò, êîíå÷íî, åñëè ïðàâèòåëüñòâó èëè åãî ïðèâèëåãèðîâàííîìó áàíêó íå óäàñòñÿ ïðåäîòâðàòèòü êðàõ ñâîåé âàëþòû. Ýòîé âîçìîæíîñòè áàíêè, íåñïîñîáíûå âûïóñêàòü ñîáñòâåííóþ âàëþòó, äîëæíû áîÿòüñÿ, ïîñêîëüêó áîëüøàÿ ÷àñòü èõ àêòèâîâ, à èìåííî, âñå ññóäû, ðåçêî ñîêðàòÿòñÿ âìåñòå ñ áîëüøèíñòâîì îáÿçàòåëüñòâ. Íî ýòî áóäåò ïðîñòî îçíà÷àòü, ÷òî äëÿ íèõ îêàæåòñÿ îñîáåííî ñèëüíîé îïàñíîñòü âûñîêîé èíôëÿöèè, íàïîäîáèå òîé, êîòîðàÿ ïîñòîÿííî óãðîæàåò ñåãîäíÿ, íî êîòîðîé äðóãèå ñìîãóò èçáåãàòü, ïåðåõîäÿ íà èíûå âàëþòû. Ïðàâäà, áàíêè îáû÷íî óòâåðæäàþò, ÷òî áîëåå èëè ìåíåå óñïåøíî ïðîâîäÿò ñâîè àêòèâû äàæå ñêâîçü ãàëîïèðóþùóþ èíôëÿöèþ. Áàíêèðû, íå çíàþùèå êàê ýòî äåëàòü, ìîãëè áû îáðàòèòüñÿ çà êîíñóëüòàöèåé ê ñâîèì êîëëåãàì â ×èëè è äðóãèõ ìåñòàõ, ãäå ïî ýòîé ÷àñòè íàêîïëåí áîãàòûé îïûò. Âî âñÿêîì ñëó÷àå, èçáàâèòüñÿ îò íûíåøíåé íåñòàáèëüíîé ñòðóêòóðû - ñëèøêîì âàæíàÿ çàäà÷à, ÷òîáû æåðòâîâàòü åþ ðàäè èíòåðåñîâ îòäåëüíûõ ãðóïï.

XXIII. ÇÀÙÈÒÀ ÎÒ ÃÎÑÓÄÀÐÑÒÂÀ

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ïðåäëàãàåìàÿ ñèñòåìà ïîëíîñòüþ âîçëàãàåò çàäà÷ó îáåñïå÷åíèÿ äåíüãàìè íà ÷àñòíûå èíñòèòóòû, âìåøàòåëüñòâî ãîñóäàðñòâà îñòàíåòñÿ ãëàâíîé îïàñíîñòüþ äëÿ áåñïåðåáîéíîé ðàáîòû íîâîãî ìåõàíèçìà. (ß óïîòðåáëÿþ çäåñü òåðìèí "ãîñóäàðñòâî" ïîòîìó, ÷òî ìíîãèå ëþäè, æåëàÿ ïîä÷åðêíóòü áëàãîäåòåëüíóþ ïðèðîäó äàííîãî âèäà îáùåñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, îáû÷íî èñïîëüçóþò åãî â ïîäîáíîì êîíòåêñòå. Áîëüøèíñòâî ëþäåé áûñòðî îñîçíàåò èäåàëèñòè÷åñêèé è íåðåàëèñòè÷íûé õàðàêòåð ñâîåé àðãóìåíòàöèè, êîãäà èì óêàçûâàþò íà òî, ÷òî äåéñòâóþùèé ñóáúåêò - íå àáñòðàêòíîå ãîñóäàðñòâî, à âïîëíå êîíêðåòíîå ïðàâèòåëüñòâî, ñî âñåìè íåäîñòàòêàìè, íåèçáåæíî ïðèñóùèìè ýòîìó ïîëèòè÷åñêîìó èíñòèòóòó.) Õîòÿ îñíîâíàÿ çàùèòà ýìèññèîííûõ áàíêîâ îò ïðÿìîãî ïîëèòè÷åñêîãî äàâëåíèÿ áóäåò îáåñïå÷åíà ìåæäóíàðîäíûì õàðàêòåðîì ýìèññèîííîãî áèçíåñà (÷òî, âïðî÷åì, íå èçáàâèò èõ îò íàïàäîê äåìàãîãîâ), äîâåðèå ê ëþáîìó ó÷ðåæäåíèþ áóäåò çàâèñåòü, ãëàâíûì îáðàçîì, îò äîâåðèÿ ê ïðàâèòåëüñòâó, ïðè êîòîðîì îíî áûëî ñîçäàíî. ×òîáû óñòðàíèòü ïîäîçðåíèÿ â îáñëóæèâàíèè ïîëèòè÷åñêèõ èíòåðåñîâ ñòðàí, â êîòîðûõ îíè ó÷ðåæäåíû, âàæíî, ÷òîáû èìåëà ìåñòî êîíêóðåíöèÿ áàíêîâ, øòàá-êâàðòèðû êîòîðûõ ðàñïîëîæåíû â ðàçíûõ ñòðàíàõ. Íàèáîëüøèì äîâåðèåì, ïî êðàéíåé ìåðå, ïîêà îáåñïå÷èâàåòñÿ ñîõðàíåíèå ìèðà, áóäóò, âåðîÿòíî, ïîëüçîâàòüñÿ èíñòèòóòû, ñîçäàííûå â íåáîëüøèõ áîãàòûõ ñòðàíàõ, äëÿ êîòîðûõ ìåæäóíàðîäíûé áèçíåñ ÿâëÿåòñÿ âàæíûì èñòî÷íèêîì äîõîäîâ è êîòîðûå ïî ýòîé ïðè÷èíå äîëæíû îñîáåííî çàáîòèòüñÿ î ñâîåé ôèíàíñîâîé ðåïóòàöèè. 

Äàâëåíèå çà âîçâðàùåíèå ê íàöèîíàëüíûì äåíåæíûì ìîíîïîëèÿì

Ìíîãèå ñòðàíû, ñêîðåå âñåãî, ïîïûòàþòñÿ, ñ ïîìîùüþ ñóáñèäèé è ïîäîáíûõ ìåð ñîõðàíèòü ñîáñòâåííûé áàíê, âûïóñêàþùèé íàöèîíàëüíóþ âàëþòó, êîòîðîé ïðèäåòñÿ îáðàùàòüñÿ íàðÿäó ñ ìåæäóíàðîäíûìè âàëþòàìè, äàæå åñëè äåÿòåëüíîñòü òàêèõ áàíêîâ áóäåò ëèøü îãðàíè÷åííî óñïåøíîé. Òîãäà ïîÿâèòñÿ îïàñíîñòü, ÷òî íàöèîíàëèñòè÷åñêèå è ñîöèàëèñòè÷åñêèå ñèëû ñâîåé äóðàöêîé àãèòàöèåé ïðîòèâ ìíîãîíàöèîíàëüíûõ êîðïîðàöèé çàñòàâÿò ïðàâèòåëüñòâà ïîñòåïåííî âåðíóòüñÿ ê íûíåøíåé ñèñòåìå ïðèâèëåãèðîâàííûõ íàöèîíàëüíûõ ýìèòåíòîâ âàëþòû, ïîñðåäñòâîì ïðåäîñòàâëåíèÿ ïðåèìóùåñòâ íàöèîíàëüíûì èíñòèòóòàì. 

Âîçîáíîâëåíèå ïðàâèòåëüñòâåííîãî êîíòðîëÿ çà äâèæåíèåì âàëþòû è êàïèòàëà

Ãëàâíàÿ îïàñíîñòü, îäíàêî, áóäåò èñõîäèòü îò ïîïûòîê ïðàâèòåëüñòâ êîíòðîëèðîâàòü ìåæäóíàðîäíûå ïîòîêè âàëþòû è êàïèòàëà. Âëàñòü íàä ýòèìè ïîòîêàìè â íàñòîÿùåå âðåìÿ ÿâëÿåòñÿ ñàìîé ñåðüåçíîé óãðîçîé íå òîëüêî ôóíêöèîíèðîâàíèþ ìåæäóíàðîäíîé ýêîíîìèêè, íî è ëè÷íîé ñâîáîäå; è ýòà óãðîçà ñîõðàíèòñÿ äî òåõ ïîð, ïîêà ïðàâèòåëüñòâà îáëàäàþò ìàòåðèàëüíîé ñèëîé, ÷òîáû íàâÿçûâàòü òàêîé êîíòðîëü. Íàäî íàäåÿòüñÿ, ÷òî ëþäè ïîñòåïåííî ðàñïîçíàþò ýòó óãðîçó ëè÷íîé ñâîáîäå è ïîëíîñòüþ çàïðåòÿò óïîòðåáëåíèå òàêèõ ìåð, çàêðåïèâ ýòî â âèäå ñîîòâåòñòâóþùèõ êîíñòèòóöèîííûõ ïîïðàâîê. Ïîñëåäíÿÿ çàùèòà îò ïðàâèòåëüñòâåííîé òèðàíèè ñîñòîèò â òîì, ÷òî çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü òðóäîñïîñîáíûõ ëþäåé ìîæåò ïðèáåãíóòü ê ýìèãðàöèè â ñëó÷àå, êîãäà òèðàíèÿ ñòàíåò íåñòåðïèìîé. ß áîþñü, ÷òî íåìíîãèå àíãëè÷àíå, ñ÷èòàâøèå ìîå âûñêàçûâàíèå íåîïðàâäàííî òðåâîæíûì è ïðåóâåëè÷åííûì 30 ëåò íàçàä, êîãäà ÿ âïåðâûå îïóáëèêîâàë åãî, ïðîäîëæàþò ñ÷èòàòü åãî íåîïðàâäàííî òðåâîæíûì è ñåãîäíÿ: "Ðàñïðîñòðàíåíèå êîíòðîëÿ, ïðîèñòåêàþùåå èç êîíòðîëÿ íàä ýêîíîìèêîé, íà âñå ñôåðû æèçíè õîðîøî âèäíî íà ïðèìåðå îïåðàöèé ñ èíîñòðàííîé âàëþòîé. Íà ïåðâûé âçãëÿä ãîñóäàðñòâåííûé êîíòðîëü çà îáìåíîì èíîñòðàííîé âàëþòû íèêàê íå çàòðàãèâàåò ëè÷íóþ æèçíü ãðàæäàí, è äëÿ áîëüøèíñòâà èç íèõ áåçðàçëè÷íî, ñóùåñòâóåò îí èëè íåò. Îäíàêî îïûò áîëüøèíñòâà ñòðàí êîíòèíåíòàëüíîé Åâðîïû ïîêàçàë ìûñëÿùèì ëþäÿì, ÷òî ââåäåíèå òàêîãî êîíòðîëÿ ÿâëÿåòñÿ ðåøàþùèì øàãîì íà ïóòè ê òîòàëèòàðèçìó è ïîäàâëåíèþ ñâîáîäû ëè÷íîñòè. Ôàêòè÷åñêè, ýòà ìåðà îçíà÷àåò ïîëíîå ïîä÷èíåíèå èíäèâèäà òèðàíèè ãîñóäàðñòâà, ïðåñå÷åíèå âñÿêîé âîçìîæíîñòè áåãñòâà - êàê äëÿ áîãàòûõ, òàê è äëÿ áåäíûõ. Êîãäà ëþäè ëèøàþòñÿ âîçìîæíîñòè ñâîáîäíî ïóòåøåñòâîâàòü, ïîêóïàòü èíîñòðàííûå æóðíàëû è êíèãè, êîãäà êîíòàêòû ñ çàãðàíèöåé ìîãóò îñóùåñòâëÿòüñÿ òîëüêî ïî èíèöèàòèâå èëè ñ îäîáðåíèÿ îôèöèàëüíûõ èíñòàíöèé, îáùåñòâåííîå ìíåíèå îêàçûâàåòñÿ ïîä ãîðàçäî áîëåå æåñòêèì êîíòðîëåì, ÷åì ýòî áûëî ïðè ëþáîì àáñîëþòèñòñêîì ðåæèìå XVII èëè XVIII âåêà" ([28], ð. 69, note).

Ïîìèìî ïðîòèâîäåéñòâèÿ ÷ðåçìåðíîìó ðîñòó ïðàâèòåëüñòâåííûõ ðàñõîäîâ, ëèêâèäàöèÿ ïðàâèòåëüñòâåííîé ìîíîïîëèè íà äåíåæíóþ ýìèññèþ ìîãëà áû âíåñòè åùå îäèí ôóíäàìåíòàëüíûé âêëàä â çàùèòó èíäèâèäóàëüíîé ñâîáîäû. Ýòîò âêëàä áóäåò ñîñòîÿòü â èíòåíñèôèêàöèè ìåæäóíàðîäíûõ âçàèìîäåéñòâèé, ÷òî ñäåëàåò óñòàíîâëåíèå ïðàâèòåëüñòâåííîãî êîíòðîëÿ çà ìåæäóíàðîäíûì äâèæåíèåì òîâàðîâ, êàïèòàëîâ è ëþäåé âñå ìåíåå è ìåíåå äîñòèæèìûì. Òàêèì îáðàçîì, ó äèññèäåíòîâ ñîõðàíÿòñÿ âîçìîæíîñòè èçáåæàòü óãíåòåíèÿ ñî ñòîðîíû ïðàâèòåëüñòâ.

XXIV. ÄÎËÃÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÏÅÐÑÏÅÊÒÈÂÛ

Ìîæíî íàäåÿòüñÿ íà òî, ÷òî êîíêóðåíöèÿ, êàê ýòî îáû÷íî ñ íåé ïðîèñõîäèò, ïðèâåäåò ê îòêðûòèþ åùå íåèçâåñòíûõ âîçìîæíîñòåé, çàëîæåííûõ â ôåíîìåíå äåíåã. Ýòî äåëàåò ëþáóþ ïîïûòêó ïðåäñêàçàíèÿ äîëãîñðî÷íûõ ðåçóëüòàòîâ ïðåäëàãàåìîé ðåôîðìû êðàéíå ðèñêîâàííîé. Ìû, òåì íå ìåíåå, ïîïûòàåìñÿ âêðàòöå ñóììèðîâàòü âåðîÿòíûå äîëãîâðåìåííûå ïîñëåäñòâèÿ åå îñóùåñòâëåíèÿ. ß óáåæäåí, ÷òî êîãäà ñèñòåìà ïîëíîñòüþ ñôîðìèðóåòñÿ è êîíêóðåíöèÿ ëèêâèäèðóåò íåêîòîðîå ÷èñëî íåóäà÷íûõ ïðåäïðèÿòèé, â ñâîáîäíîì ìèðå îñòàíåòñÿ íåñêîëüêî øèðîêî èñïîëüçóåìûõ è î÷åíü áëèçêèõ ïî ñâîèì êà÷åñòâàì âàëþò. Â áîëüøèõ ðåãèîíàõ áóäóò äîìèíèðîâàòü îäíà-äâå âàëþòû, íî ýòè ðåãèîíû íå áóäóò èìåòü ÷åòêèõ èëè ïîñòîÿííûõ ãðàíèö, à âàëþòû, äîìèíèðóþùèå â íèõ, áóäóò ïåðåñåêàòüñÿ â øèðîêèõ è èçìåí÷èâûõ ïî ñâîåìó ñîñòàâó ðåãèîíàõ. Ó áîëüøèíñòâà òàêèõ âàëþò, îïèðàþùèõñÿ íà ñõîäíûå íàáîðû òîâàðîâ, êðàòêîñðî÷íûå êîëåáàíèÿ êóðñîâ îòíîñèòåëüíî äðóã äðóãà áóäóò î÷åíü ìàëû (âåðîÿòíî, íàìíîãî ìåíüøå, ÷åì ó âàëþò íàèáîëåå ñòàáèëüíûõ ñòðàí ñåãîäíÿ, íî íåñêîëüêî ñèëüíåå, ÷åì ó âàëþò, áàçèðîâàâøèõñÿ íà ðåàëüíîì çîëîòîì ñòàíäàðòå). Åñëè ñîñòàâ òîâàðíûõ êîðçèí, íà êîòîðûå áóäóò îïèðàòüñÿ íåêîòîðûå âàëþòû, áóäåò ïðèñïîñîáëåí ê óñëîâèÿì ðåãèîíîâ èõ îñíîâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ, ïîñòåïåííî ìîæåò íà÷àòüñÿ îáîñîáëåíèå ýòèõ âàëþò. Íî áîëüøèíñòâî èç íèõ áóäåò îáðàùàòüñÿ ñîîáùà, íå òîëüêî ïàðàëëåëüíî, íî è ñîãëàñîâàííî èçìåíÿÿ ñâîþ öåííîñòü. Ïîñëå ýêñïåðèìåíòîâ ñ ïîèñêîì ñàìîãî áëàãîïðèÿòíîãî íàáîðà òîâàðîâ, ê öåíàì êîòîðûõ äîëæíà áûòü ïðèâÿçàíà âàëþòà, ïîñëåäóþùèå èçìåíåíèÿ áóäóò, âåðîÿòíî, ðåäêèìè è ìàëîçíà÷èòåëüíûìè. Êîíêóðåíòíàÿ áîðüáà ìåæäó ýìèññèîííûìè áàíêàìè çàñòàâèò èõ ñîñðåäîòî÷èòüñÿ íà òîì, êàê èçáåæàòü äàæå íåçíà÷èòåëüíûõ îòêëîíåíèé öåííîñòè, âûðàæåííîé â ýòèõ òîâàðàõ, íà ðàñïðîñòðàíåíèè íàèáîëåå ïîëíîé èíôîðìàöèè î ñâîåé äåÿòåëüíîñòè è íà ðàçëè÷íûõ äîïîëíèòåëüíûõ óñëóãàõ (òàêèõ, êàê ïîìîùü â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå), ïðåäëàãàåìûõ êëèåíòàì. Óöåëåâøèå ïðàâèòåëüñòâåííûå áàíêè âñå ÷àùå è ñàìè áóäóò âûíóæäåíû ïðèíèìàòü ïëàòåæè íå â òåõ âàëþòàõ, êîòîðûå âûïóñêàþòñÿ ïðèâèëåãèðîâàííûìè íàöèîíàëüíûìè áàíêàìè, è äàæå ñòðåìèòüñÿ ê èõ ïîëó÷åíèþ.

Âîçìîæíîñòü ïîÿâëåíèÿ ìíîæåñòâà ñõîäíûõ âàëþò

Ñóùåñòâóåò, îäíàêî, îäíî îáñòîÿòåëüñòâî, ÿâëÿþùååñÿ è âîçìîæíûì, è âåðîÿòíûì, è êîòîðîå ÿ íå îáñóæäàë â ïåðâîì èçäàíèè. Ïîñëå òîãî, êàê îïðåäåëåííûå âàëþòû, áàçèðóþùèåñÿ íà òîì èëè èíîì íàáîðå òîâàðîâ, ïîëó÷àò øèðîêîå õîæäåíèå, äðóãèå áàíêè ìîãóò ïðèáåãíóòü ê âûïóñêó âàëþò, öåííîñòü êîòîðûõ áàçèðóåòñÿ íà òîì æå íàáîðå òîâàðîâ, íî ïîä èíûìè íàèìåíîâàíèÿìè, â áàíêíîòàõ ñ òàêèì æå, áîëüøèì èëè ìåíüøèì íîìèíàëîì. Èíûìè ñëîâàìè, êîíêóðåíöèÿ ìîæåò ïðèâåñòè ê øèðîêîìó èñïîëüçîâàíèþ ðàçëè÷íûìè áàíêàìè-ýìèòåíòàìè îäíîé è òîé æå òîâàðíîé áàçû, ïðè÷åì òàêèå áàíêè áóäóò ïðîäîëæàòü êîíêóðèðîâàòü çà áëàãîñêëîííîñòü ïóáëèêè, ñîõðàíÿÿ öåííîñòü âûïóñêàåìîé âàëþòû ïîñòîÿííîé è ïðåäîñòàâëÿÿ èíûå óñëóãè. Ïóáëèêà ìîãëà áû òîãäà íàó÷èòüñÿ ïðèíèìàòü çíà÷èòåëüíîå ÷èñëî âèäîâ òàêèõ âàëþò ñ ðàçëè÷íûìè íàèìåíîâàíèÿìè (ïðè ýòîì ñîîòâåòñòâóþùèõ åäèíîìó, íàïðèìåð êàêîìó-íèáóäü "Öþðèõñêîìó ñòàíäàðòó") ïî ïîñòîÿííûì îáìåííûì êóðñàì; à ìàãàçèíû ìîãëè áû âûâåøèâàòü ñïèñîê âñåõ âàëþò, êîòîðûå îíè ãîòîâû ïðèíèìàòü, êàê ïðåäñòàâëÿþùèõ ýòîò ñòàíäàðò. Òàêàÿ ñèñòåìà ñìîæåò óäîâëåòâîðèòåëüíî ðàáîòàòü äîëãîå âðåìÿ, åñëè ïðåññà, îñóùåñòâëÿþùàÿ ñâîþ ôóíêöèþ íàäçîðà, áóäåò âîâðåìÿ ïðåäóïðåæäàòü ïóáëèêó î íàðóøåíèè êåì-ëèáî èç ýìèòåíòîâ ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ.

Ñîîáðàæåíèÿ óäîáñòâà äîëæíû, âåðîÿòíî, ïðèâåñòè ê ïðèíÿòèþ ñòàíäàðòíîé äåíåæíîé åäèíèöû, òî åñòü åäèíèöû, îñíîâàííîé íå òîëüêî íà îäíîì è òîì æå íàáîðå òîâàðîâ, íî òàêæå îäíîé ðàçìåðíîñòè. Â ýòîì ñëó÷àå áîëüøèíñòâî áàíêîâ ìîãëî áû, ïîä ðàçíûìè íàçâàíèÿìè, âûïóñêàòü áàíêíîòû â ýòèõ ñòàíäàðòíûõ åäèíèöàõ, êîòîðûå áóäóò îõîòíî ïðèíèìàòüñÿ âñþäó, ãäå èçâåñòíà èõ ðåïóòàöèÿ. 

Ñîõðàíÿåòå ñòàíäàðòà äîëãîñðî÷íûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ äàæå ïðè âîçìîæíîé ïîòåðå âàëþòîé ñâîåé öåííîñòè

Ïðè äîñòóïíîñòè õîòÿ áû êàêèõ-òî ñòàáèëüíûõ âàëþò íà èñ÷åçíîâåíèå áóäåò îáðå÷åíà àáñóðäíàÿ ïðàêòèêà ïðåâðàùåíèÿ "çàêîííîãî ïëàòåæíîãî ñðåäñòâà" â ïðîñòóþ ñèìâîëè÷åñêóþ ìîíåòó, êîòîðàÿ ìîæåò îáåñöåíèâàòüñÿ è âñå æå îñòàâàòüñÿ ãîäíîé äëÿ óïëàòû äîëãîâ, ñäåëàííûõ â åäèíèöàõ êàêîãî-ëèáî îáúåêòà îïðåäåëåííîé öåííîñòè. Ýòîò àáñóðä ñîçäàí èñêëþ÷èòåëüíî âëàñòüþ ïðàâèòåëüñòâà, èìåþùåãî âîçìîæíîñòü íàâÿçûâàòü ëþäÿì òî, ÷åãî îíè íå èìåëè â âèäó ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðîâ. Âñëåä çà îòìåíîé ïðàâèòåëüñòâåííîé ìîíîïîëèè íà ýìèññèþ äåíåã ñóäû âñêîðå ïîéìóò è, ÿ íàäåþñü, çàêîíîäàòåëüñòâî ïðèçíàåò, ÷òî ñïðàâåäëèâîñòü òðåáóåò óïëàòû äîëãîâ â åäèíèöàõ òîé öåííîñòè, â êîòîðûõ çàêëþ÷àëñÿ êîíòðàêò, à íå â íàâÿçàííûõ ïðàâèòåëüñòâîì çàìåíèòåëÿõ. (Èñêëþ÷åíèå ñóùåñòâóåò òàì, ãäå êîíòðàêòîì â ÿâíîé ôîðìå ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ óïëàòà îïðåäåëåííîãî êîëè÷åñòâà äåíåæíûõ çíàêîâ, à íå âûðàæåííîé â íèõ öåííîñòè).

Ïîñëå ðàñïðîñòðàíåíèÿ ïîâñåìåñòíî ïðåäïî÷èòàåìîãî îáùåãî ñòàíäàðòà öåííîñòè, ñóäàì, êàê ïðàâèëî, íå ñîñòàâèò òðóäà îïðåäåëèòü ïðèáëèçèòåëüíóþ âåëè÷èíó àáñòðàêòíîé öåííîñòè, êîòîðóþ ñòîðîíû èìåëè â âèäó ïðè çàêëþ÷åíèè êîíòðàêòà, îïåðèðóÿ óêàçàííûì â êîíòðàêòå êîëè÷åñòâîì îáùåïðèíÿòûõ äåíåæíûõ åäèíèö. Åñëè âàëþòà, â êîòîðîé çàêëþ÷åí êîíòðàêò, ñåðüåçíî îáåñöåíèëàñü, âûéäÿ çà ïðèåìëåìûå ïðåäåëû îòêëîíåíèé, ñóä íå äîëæåí ïîçâîëèòü ñòîðîíàì âûèãðûâàòü èëè òåðÿòü îò ïðîòèâîçàêîííûõ äåéñòâèé òðåòüåé ñòîðîíû, âûïóñòèâøåé äàííóþ âàëþòó. Ñóä áåç òðóäà ñìîæåò îïðåäåëèòü êîëè÷åñòâî äðóãîé âàëþòû èëè âàëþò, â êîòîðîé äîëæíèê èìååò ïðàâî è îáÿçàí âûïîëíèòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà.

Â ðåçóëüòàòå äàæå ïîëíûé êðàõ îäíîé âàëþòû íå áóäåò èìåòü òåõ ðàçðóøèòåëüíûõ è äàëåêî èäóùèõ ïîñëåäñòâèé, êîòîðûå ïîäîáíîå ñîáûòèå âûçûâàåò ñåãîäíÿ. Õîòÿ äåðæàòåëè íàëè÷íûõ äåíåã â ôîðìå áàíêíîò èëè äåïîçèòîâ äî âîñòðåáîâàíèÿ â òîé èëè èíîé âàëþòå ìîãóò ëèøèòüñÿ âñåé ñîîòâåòñòâóþùåé èì öåííîñòè, ýòî áóäåò îòíîñèòåëüíî ìåëêèì ðàññòðîéñòâîì ïî ñðàâíåíèþ ñ îáùèì îáåñöåíåíèåì èëè ïîëíîé ëèêâèäàöèåé òðåáîâàíèé òðåòüèõ ëèö, âûðàæåííûõ â ýòîé âàëþòå. Ñòðóêòóðà äîëãîñðî÷íûõ êîíòðàêòîâ â öåëîì îñòàíåòñÿ íåçàòðîíóòîé è ëþäè áóäóò ñîõðàíÿòü ñâîè èíâåñòèöèè â ôîðìå îáëèãàöèé, çàêëàäíûõ è àíàëîãè÷íûõ òðåáîâàíèé, õîòÿ îíè ìîãóò ïîòåðÿòü âñþ ñâîþ íàëè÷íîñòü, åñëè, ïî íåñ÷àñòüþ, ïîëüçîâàëèñü âàëþòîé áàíêà, êîòîðûé ïîòåðïåë êðàõ. Ïîðòôåëü îáëèãàöèé è äðóãèõ äîëãîñðî÷íûõ òðåáîâàíèé ìîã áû ïî-ïðåæíåìó îñòàâàòüñÿ âïîëíå íàäåæíûì ïîìåùåíèåì êàïèòàëà, äàæå åñëè ñëó÷èòñÿ òàê, ÷òî êàêèå-òî ýìèòåíòû îáàíêðîòèëèñü, è èõ áàíêíîòû è äåïîçèòû óòðàòèëè öåííîñòü. Ïîëíîñòüþ ëèêâèäíûå àêòèâû åùå áóäóò ñâÿçàíû ñ ðèñêîì, íî êòî çàõî÷åò (ðàçâå ÷òî âðåìåííî) äåðæàòü âñå ñâîè àêòèâû â ïîëíîñòüþ ëèêâèäíîé ôîðìå? Íèêîãäà íå ñìîæåò ïðîèçîéòè ïîëíîãî èñ÷åçíîâåíèÿ êàêîãî-òî îáùåãî ñòàíäàðòà ïîãàøåíèÿ äîëãîâ èëè óíè÷òîæåíèÿ âñåõ äåíåæíûõ îáÿçàòåëüñòâ - êîíå÷íîãî èòîãà âñåõ êðóïíûõ èíôëÿöèè. Çàäîëãî äî òîãî, êàê ýòî ìîãëî áû ñëó÷èòüñÿ, âñå îñòàâèëè áû îáåñöåíèâøóþñÿ âàëþòó è íèêàêèå ïðåæíèå îáÿçàòåëüñòâà âûïîëíÿòü â íåé áûëî áû íåëüçÿ.

Íîâûå ïðàâîâûå ðàìêè áàíêîâñêîãî äåëà

Õîòÿ ïðàâèòåëüñòâà è íå äîëæíû âìåøèâàòüñÿ â ïîäîáíûå ïðîöåññû, íå äîëæíû ïðåäïðèíèìàòü êàêèõ-ëèáî ñîçíàòåëüíûõ ïîïûòîê êîíòðîëÿ (òî åñòü àêòîâ èíòåðâåíöèè â ñòðîãîì ñìûñëå ñëîâà), ìîæåò îêàçàòüñÿ, ÷òî äëÿ óñïåøíîãî îñóùåñòâëåíèÿ íîâîé áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè íóæíû íîâûå çàêîíû, îáåñïå÷èâàþùèå íåîáõîäèìûå ïðàâîâûå ðàìêè. Êàæåòñÿ, îäíàêî, äîâîëüíî ñîìíèòåëüíûì, ÷òî äåëó ïîìîæåò ïîâñåìåñòíîå ââåäåíèå òàêèõ ïðàâèë, íàïðèìåð, ïîñðåäñòâîì ïðèíÿòèÿ ìåæäóíàðîäíûõ äîãîâîðîâ. Ñêîðåå âñåãî, â ýòîì ñëó÷àå ýêñïåðèìåíòàì ñ àëüòåðíàòèâíûìè ñõåìàìè áóäåò ïîëîæåí êîíåö.

Òðóäíî ñêàçàòü, ñêîëüêî âðåìåíè ïîíàäîáèòñÿ îòäåëüíûì ñòðàíàì äëÿ òîãî, ÷òîáû îñòàâèòü æåëàíèå èìåòü ñîáñòâåííóþ âàëþòó èç ÷èñòî íàöèîíàëèñòè÷åñêèõ èëè ïðåñòèæíûõ ñîîáðàæåíèé, à ïðàâèòåëüñòâàì - äëÿ òîãî, ÷òîáû ïåðåñòàòü îáìàíûâàòü îáùåñòâî, æàëóÿñü íà íåîïðàâäàííîå óùåìëåíèå ñâîåãî ñóâåðåíèòåòà. (Îêîí÷àòåëüíûé òðèóìô íîâîé ñèñòåìû áóäåò äîñòèãíóò òîãäà, êîãäà ïðàâèòåëüñòâà ïðåäïî÷òóò ïîëó÷àòü íàëîãè íå â ñâîåé âàëþòå!) Âñÿ ýòà ñèñòåìà, êîíå÷íî æå, ñîâåðøåííî íåñîâìåñòèìà ñî ñòðåìëåíèåì ê òîòàëèòàðíîé âëàñòè ëþáîãî ðîäà.

XXV. ÇÀÊËÞ×ÅÍÈÅ

Îòìåíà ïðàâèòåëüñòâåííîé äåíåæíîé ìîíîïîëèè áûëà ïðèäóìàíà ìíîé êàê ñðåäñòâî ïðåäîòâðàùåíèÿ ïðèñòóïîâ îñòðîé èíôëÿöèè è äåôëÿöèè, êîòîðûå ïðåñëåäóþò ìèð â ïîñëåäíèå 60 ëåò. Èññëåäîâàíèå ïîêàçàëî, ÷òî îíî ÿâëÿåòñÿ òàêæå âåñüìà äåéñòâåííûì ëåêàðñòâîì ïðîòèâ åùå áîëåå çàïóùåííîé áîëåçíè: ïîâòîðÿþùèõñÿ âîëí äåïðåññèè è áåçðàáîòèöû, êîòîðûå ÷àñòî ïðåäñòàâëÿþòñÿ êàê âðîæäåííûé è ñìåðòîíîñíûé ïîðîê êàïèòàëèçìà.

Çîëîòîé ñòàíäàðò - íå ðåøåíèå

Ìîæíî íàäåÿòüñÿ ïîìåøàòü ñèëüíûì êîëåáàíèÿì öåííîñòè äåíåã, íàáëþäàâøèìñÿ â íåäàâíèå ãîäû, âîçâðàòèâøèñü ê çîëîòîìó ñòàíäàðòó èëè êàêîìó-òî ðåæèìó ôèêñèðîâàííûõ îáìåííûõ êóðñîâ. ß âñå åùå óáåæäåí, ÷òî ïîêà óïðàâëåíèå äåíüãàìè îñòàåòñÿ â ðóêàõ ïðàâèòåëüñòâ, çîëîòîé ñòàíäàðò, ñî âñåìè åãî íåñîâåðøåíñòâàìè, - ýòî åäèíñòâåííàÿ áîëåå èëè ìåíåå áåçîïàñíàÿ ñèñòåìà. Íî ìû, áåçóñëîâíî, â ñîñòîÿíèè ïîñòðîèòü ëó÷øóþ ñèñòåìó, íå ïðåäïîëàãàþùóþ ó÷àñòèÿ ïðàâèòåëüñòâà. Êðîìå áåññïîðíîãî ôàêòà íàëè÷èÿ ñåðüåçíûõ äåôåêòîâ è ó çîëîòîãî ñòàíäàðòà, ïðîòèâíèêè òàêîãî øàãà ìîãóò ñïðàâåäëèâî óêàçàòü, ÷òî â íûíåøíèõ îáñòîÿòåëüñòâàõ öåíòðàëèçîâàííîå óïðàâëåíèå äåíåæíîé ìàññîé íåîáõîäèìî äëÿ òîãî, ÷òîáû ïðîòèâîñòîÿòü âðîæäåííîé íåñòàáèëüíîñòè ñóùåñòâóþùåé êðåäèòíîé ñèñòåìû. Íî êîëü ñêîðî ïðèçíàíî, ÷òî ýòà âðîæäåííàÿ íåñòàáèëüíîñòü êðåäèòà ñàìà åñòü ðåçóëüòàò îïðåäåëåííîé ñòðóêòóðû äåïîçèòíûõ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, çàäàííîé ìîíîïîëèñòè÷åñêèì êîíòðîëåì çà ïðåäëîæåíèåì íàëè÷íûõ äåíåã, â êîòîðûõ äîëæíû ïîãàøàòüñÿ äåïîçèòû, ýòè âîçðàæåíèÿ ðóøàòñÿ. Åñëè ìû õîòèì, ÷òîáû ñâîáîäíîå ïðåäïðèíèìàòåëüñòâî è ðûíî÷íàÿ ýêîíîìèêà âûæèëè (ýòîãî, î÷åâèäíî, õîòÿò äàæå ñòîðîííèêè òàê íàçûâàåìîé "ñìåøàííîé ýêîíîìèêè"), ó íàñ íåò âûáîðà: ìû äîëæíû çàìåíèòü ïðàâèòåëüñòâåííóþ âàëþòíóþ ìîíîïîëèþ è íàöèîíàëüíûå âàëþòíûå ñèñòåìû ñâîáîäíîé êîíêóðåíöèåé ìåæäó ÷àñòíûìè ýìèññèîííûìè áàíêàìè. Íèêîãäà êîíòðîëü çà äåíüãàìè íå áûë â ðóêàõ ó÷ðåæäåíèé, åäèíñòâåííîé è èñêëþ÷èòåëüíîé çàáîòîé êîòîðûõ áûëî áû äàòü ïóáëèêå âàëþòó, ïðåâîñõîäÿùóþ âñå îñòàëüíûå, è êîòîðûå â òî æå âðåìÿ ïîñòàâèëè áû ñàìîå ñâîå ñóùåñòâîâàíèå â çàâèñèìîñòü îò ñîîòâåòñòâèÿ îæèäàíèÿì, êîòîðûå îíè ïîðîäèëè.

Ìîæåò îêàçàòüñÿ, ÷òî ïðè ñâîáîäíîé êîíêóðåíöèè ìåæäó ðàçëè÷íûìè âèäàìè äåíåã ñàìûì ïîïóëÿðíûì âèäîì âíà÷àëå îêàæóòñÿ çîëîòûå ìîíåòû. Íî ñàì ýòîò ôàêò - ðîñò ñáðîñà íà çîëîòî - ïðèâåäåò, âåðîÿòíî, ê òàêîìó ïîâûøåíèþ (è, ñêîðåå âñåãî, ñèëüíûì êîëåáàíèÿì) åãî öåíû, ÷òî õîòÿ çîëîòî åùå áóäåò øèðîêî èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ òåçàâðàöèè, îíî âñêîðå ïåðåñòàíåò áûòü óäîáíîé ñ÷åòíîé åäèíèöåé äëÿ ñäåëîê è áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà. Êîíå÷íî, íåîáõîäèìî, ÷òîáû èì ìîæíî áûëî ïîëüçîâàòüñÿ ñîâåðøåííî ñâîáîäíî, íî ÿ íå äóìàþ, ÷òî ýòî ïðèâåäåò ê åãî ïîáåäå íàä äðóãèìè âèäàìè ÷àñòíûõ äåíåã, ñïðîñ íà êîòîðûå çàâèñèò îò òîãî, íàñêîëüêî óñïåøíî ðåãóëèðóåòñÿ èõ êîëè÷åñòâî ñ òåì, ÷òîáû ïîääåðæèâàòü ïîñòîÿííîé èõ ïîêóïàòåëüíóþ ñïîñîáíîñòü.

Òî ñàìîå êà÷åñòâî, êîòîðîå ñåãîäíÿ ïîâûøàåò äîâåðèå ê çîëîòó â ñðàâíåíèè ñ êîíòðîëèðóåìûìè ïðàâèòåëüñòâàìè áóìàæíûìè äåíüãàìè, à èìåííî, íåâîçìîæíîñòü ïðîèçâîëüíà ìàíèïóëèðîâàòü åãî îáùèì êîëè÷åñòâîì ðàäè äîñòèæåíèÿ ïîëèòè÷åñêèõ öåëåé, â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå çàñòàâèò åãî óñòóïèòå ìåñòî áóìàæíûì äåíåæíûì çíàêàì, âûïóñêàåìûì êîíêóðèðóþùèìè ó÷ðåæäåíèÿìè, áèçíåñ êîòîðûõ çàâèñèò îò óñïåøíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ýìèññèè ñ öåëüþ ñîõðàíåíèÿ öåííîñòè äåíåæíîé åäèíèöû ïðèáëèçèòåëüíî ïîñòîÿííîé.

Òîëüêî ñîáñòâåííûé èíòåðåñ, à íå õîðîøèå íàìåðåíèÿ ìîæåò äàòü õîðîøèå äåíüãè

Ìû âñåãäà èìåëè ïëîõèå äåíüãà ïîòîìó, ÷òî ÷àñòíîìó ïðåäïðèíèìàòåëüñòâó íå ïîçâîëÿëè äàòü íàì ëó÷øèå. Â ìèðå, óïðàâëÿåìîì äàâëåíèåì îðãàíèçîâàííûõ èíòåðåñîâ, âàæíî ïîìíèòü, ÷òî åñëè ìû õîòèì ïîëó÷èòü èíñòèòóòû, â êîòîðûõ íóæäàåìñÿ, ìû íå ìîæåì ðàññ÷èòûâàòü íà ðàçóì èëè ïîíèìàíèå, íî äîëæíû ïîëàãàòüñÿ íà ÷èñòî êîðûñòíûå èíòåðåñû. Áëàãîñëîâåí òîò äåíü, êîãäà ìû ñìîæåì ðàññ÷èòûâàòü íà ïðåäëîæåíèå íàäåæíûõ äåíåã íå â ñèëó äîáðûõ íàìåðåíèé ïðàâèòåëüñòâ, à âñëåäñòâèå ñîáëþäåíèÿ áàíêàìè ñâîåãî ñîáñòâåííîãî èíòåðåñà.

"Èìåííî òàêèì ïóòåì ìû ïîëó÷àåì äðóã îò äðóãà íàèáîëüøóþ ÷àñòü íåîáõîäèìûõ íàì óñëóã" (Adam Smith [54], ð. 26). Íî, ê íåñ÷àñòüþ, äåíüãà åùå íå âõîäÿò â èõ ÷èñëî.

Íå "êàïèòàëèçì", à ïðàâèòåëüñòâåííûé èíòåðâåíöèîíèçì âèíîâåí â ïîâòîðÿâøèõñÿ êðèçèñàõ ïðîøëîãî." (Ýòî òåìà, ê êîòîðîé ïîñòîÿííî âîçâðàùàëñÿ ïîêîéíûé Ëþäâèã ôîí Ìèçåñ.) Ïðàâèòåëüñòâî ìåøàëî ïðåäïðèÿòèÿì çàðó÷èòüñÿ èíñòðóìåíòàìè, íåîáõîäèìûìè äëÿ òîãî, ÷òîáû çàùèùàòü ñâîþ äåÿòåëüíîñòü îò äåçîðèåíòàöèè, âîçíèêàþùåé èç-çà íåíàäåæíûõ äåíåã, èíñòðóìåíòàìè, ïðèáûëüíûìè äëÿ ïîñòàâùèêà è âûãîäíûìè äëÿ âñåõ îñòàëüíûõ. Ïðèçíàíèå ýòîé èñòèíû ÿñíî ïîêàçûâàåò, ÷òî ïðåäëàãàåìàÿ ðåôîðìà - íå ïðîñòî íåçíà÷èòåëüíîå òåõíè÷åñêîå óñîâåðøåíñòâîâàíèå ôèíàíñîâîé ñèñòåìû, ýòî êîðåííîå èçìåíåíèå, êîòîðîå ìîæåò ðåøèòü ñóäüáó ñâîáîäíîé öèâèëèçàöèè. Òî, ÷òî çäåñü ïðåäëàãàåòñÿ, êàæåòñÿ ìíå åäèíñòâåííûì ðåàëüíûì ñïîñîáîì ñîçäàíèÿ çàâåðøåííîãî ðûíî÷íîãî ïîðÿäêà, îñâîáîæäåíèÿ åãî îò âàæíåéøåãî íåäîñòàòêà è ïðè÷èíû ãëàâíûõ óïðåêîâ, îáðàùåííûõ ïðîòèâ íåãî. 

Íàñêîëüêî îñóùåñòâèìà ñèñòåìà êîíêóðåíòíûõ áóìàæíûõ âàëþò?

Ìû íå ìîæåì, êîíå÷íî, íàäåÿòüñÿ íà òàêóþ ðåôîðìó äî îñîçíàíèÿ îáùåñòâîì òîãî, êàêîâû ñòàâêè è âûèãðûøè. Òå, êòî ñ÷èòàåò ýòî ïðåäëîæåíèå ñîâåðøåííî íåðåàëüíûì è óòîïè÷åñêèì, äîëæíû âñïîìíèòü, ÷òî 200 ëåò íàçàä ïèñàë â "Áîãàòñòâå íàðîäîâ" Àäàì Ñìèò: "îæèäàòü âîññòàíîâëåíèÿ êîãäà-íèáóäü ïîëíîé ñâîáîäû òîðãîâëè â Âåëèêîáðèòàíèè òàê æå íåëåïî, êàê îæèäàòü îñóùåñòâëåíèÿ â íåé "Îêåàíèè" èëè "Óòîïèè". ([54], ð. 47. Âåñü àáçàö, íà÷èíàþùèéñÿ ñ ýòîé öèòàòû è çàêàí÷èâàþùèéñÿ ôðàçîé, ïðîöèòèðîâàííîé íèæå, ñòîèò ïåðå÷èòàòü â ñâÿçè ñ îáñóæäàåìîé íàìè òåìîé.)

Ïîíàäîáèëîñü ïî÷òè 90 ëåò ïîñëå ïóáëèêàöèè åãî êíèãà (â 1776 ã.), ÷òîáû Âåëèêîáðèòàíèÿ ñòàëà ïåðâîé ñòðàíîé, óñòàíîâèâøåé â 1860 ã. ïîëíóþ ñâîáîäó òîðãîâëè. Íî èäåÿ ðàñïðîñòðàíÿëàñü áûñòðî, è åñëè áû íå ïîëèòè÷åñêàÿ ðåàêöèÿ, âûçâàííàÿ Âåëèêîé ôðàíöóçñêîé ðåâîëþöèåé è Íàïîëåîíîâñêèìè âîéíàìè, îíà áû, áåç ñîìíåíèÿ, ïðèíåñëà ñâîè ïëîäû íàìíîãî ñêîðåå. Ýôôåêòèâíîå ïðîñâåòèòåëüñêîå äâèæåíèå â ýòîé îáëàñòè íà÷àëîñü òîëüêî â 1819 ãîäó, è ëèøü áåñêîðûñòíûìè óñèëèÿìè íåìíîãèõ ëþäåé, ïîñâÿòèâøèõ ñåáÿ ïðîïàãàíäå ýòèõ èäåé ÷åðåç îðãàíèçîâàííîå Äâèæåíèå ñâîáîäíîé òîðãîâëè, áûëà ïðåîäîëåíà îïàñíîñòü, ãðîçèâøàÿ, êàê íàçûâàë èõ Ñìèò, "ñî ñòîðîíû âçáåøåííûõ è ðàçî÷àðîâàííûõ ìîíîïîëèñòîâ. (Êàê ðåçîííî çàìåòèë ðåöåíçåíò ïåðâîãî èçäàíèÿ äàííîé ðàáîòû, John Porteous, New Statesman, 14 Jan. l977: "400 ëåã íàçàä êàçàëîñü íåìûñëèìûì, ÷òîáû ïðàâèòåëüñòâà êîãäà-ëèáî îòêàçàëèñü îò êîíòðîëÿ íàä ðåëèãèîçíûìè óáåæäåíèÿìè".)

(Ãîâîðÿò, ÷òî ìîå ïðåäëîæåíèå "ñêîíñòðóèðîâàòü" ñîâåðøåííî íîâûå äåíåæíûå èíñòèòóòû ïðîòèâîðå÷èò ìîåé îáùåôèëîñîôñêîé óñòàíîâêå. Íî íè÷òî íå ìîæåò áûòü äàëüøå îò ìîèõ íàìåðåíèé, ÷åì æåëàíèå ñïðîåêòèðîâàòü íîâûå èíñòèòóòû. ß ïðåäëàãàþ ïðîñòî óñòðàíèòü ñóùåñòâóþùèå ïðåïÿòñòâèÿ, ñòîëåòèÿìè ìåøàâøèå âîçíèêíîâåíèþ æåëàòåëüíûõ äåíåæíûõ èíñòèòóòîâ. Íàøà äåíåæíàÿ è áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà ÿâëÿåòñÿ ïðîäóêòîì âðåäíûõ îãðàíè÷åíèé, íàâÿçàííûõ ïðàâèòåëüñòâàìè äëÿ óâåëè÷åíèÿ ñâîåé âëàñòè. Êîíå÷íî æå, îá ýòèõ èíñòèòóòàõ íåëüçÿ ñêàçàòü, ÷òî îíè ïðîâåðåíû è ïðèçíàíû õîðîøèìè, ïîñêîëüêó ëþäÿì íå áûëî ïîçâîëåíî èñïûòàòü äåéñòâèå êàêèõ-ëèáî àëüòåðíàòèâ.

×òîáû îáîñíîâàòü òðåáîâàíèå ñâîáîäíîãî ðàçâèòèÿ â ýòîé îáëàñòè, íåîáõîäèìî áûëî îáúÿñíèòü, êàêèå âåðîÿòíûå ðåçóëüòàòû äàñò ïðåäîñòàâëåíèå òàêîé ñâîáîäû. Íî âîçìîæíîñòè ïðåäâèäåíèÿ íåèçáåæíî îãðàíè÷åíû. Îäíî èç âåëè÷àéøèõ äîñòîèíñòâ ñâîáîäû è ñîñòîèò â òîì, ÷òî îíà ïîîùðÿåò íîâûå èçîáðåòåíèÿ, à îíè ïî ñàìîé ñâîåé ïðèðîäå íåïðåäñêàçóåìû. ß äóìàþ, ÷òî ýâîëþöèÿ îêàæåòñÿ íàìíîãî èçîáðåòàòåëüíåå ìåíÿ. Õîòÿ ñîöèàëüíàÿ ýâîëþöèÿ âñåãäà ôîðìèðóåòñÿ ïîä âëèÿíèåì èäåé ñðàâíèòåëüíî íåáîëüøîãî ÷èñëà ëþäåé, ðàçíèöà ìåæäó ñâîáîäíîé è ðåãóëèðóåìîé ñèñòåìîé ñîñòîèò â òîì, ÷òî ïðè ïåðâîé ëþäè, èìåþùèå ëó÷øèå èäåè, è îïðåäåëÿþò ðàçâèòèå, ïîñêîëüêó èì ïîäðàæàþò. Ïðè âòîðîé ñèñòåìå íàïðàâëÿòü ýâîëþöèþ ïîçâîëåíî èäåÿì è æåëàíèÿì ëþäåé, ñòîÿùèõ ó âëàñòè. Ñâîáîäà âíîâü è âíîâü çàñòàâëÿåò ðèñêîâàòü. ß ìîãó ñêàçàòü òîëüêî, ÷òî åñëè áû ÿ íåñ îòâåòñòâåííîñòü çà ñóäüáó äîðîãîé ìíå ñòðàíû, ÿ áû ñ ðàäîñòüþ âçÿë íà ñåáÿ ðèñê â òîì äåëå, èçëîæåíèþ êîòîðîãî ïîñâÿùåíà ýòà ðàáîòà.)

ß áîþñü, ÷òî ñ òåõ ïîð, êàê êåéíñèàíñêàÿ ïðîïàãàíäà îâëàäåëà ìàññàìè, ñäåëàâ èíôëÿöèþ ÷åì-òî ðåñïåêòàáåëüíûì, è ñíàáäèëà àãèòàòîðîâ òàêèìè àðãóìåíòàìè, êîòîðûå íå â ñîñòîÿíèè îïðîâåðãíóòü ïðîôåññèîíàëüíûå ïîëèòèêè, åäèíñòâåííûé ñïîñîá íå ïîïàñòü â êëåòêó êîíòðîëèðóåìîé äèðåêòèâíîé ýêîíîìèêè, êóäà íàñ çàãîíÿåò ïîñòîÿííàÿ èíôëÿöèÿ, è òåì ñàìûì ñïàñòè, â êîíå÷íîì èòîãå, öèâèëèçàöèþ, ñîñòîèò â òîì, ÷òîáû ëèøèòü ïðàâèòåëüñòâà âëàñòè íàä ïðåäëîæåíèåì äåíåã. (Íåäàâíèé îïûò òàêæå ïîäñêàçûâàåò, ÷òî â áóäóùåì ïðàâèòåëüñòâà ìîãóò ïîäâåðãíóòüñÿ ìåæäóíàðîäíîìó äàâëåíèþ â ïîëüçó òàêîé äåíåæíîé ïîëèòèêè, êîòîðàÿ, áóäó÷è âðåäíîé äëÿ ñîáñòâåííûõ ãðàæäàí, ìîæåò, êàê ïðåäïîëàãàåòñÿ, ïîìî÷ü êàêîé-ëèáî äðóãîé ñòðàíå. Èçáàâèòüñÿ îò òàêîãî äàâëåíèÿ ìîæíî áóäåò òîëüêî èçáàâèâøèñü è îò âëàñòè, è îò îòâåòñòâåííîñòè çà óïðàâëåíèå ïðåäëîæåíèåì äåíåã. Ìû óæå äîñòèãëè òàêîãî ïîëîæåíèÿ, ïðè êîòîðîì â àäðåñ ñòðàí, äîáèâøèõñÿ ñíèæåíèÿ èíôëÿöèè äî ïÿòè ïðîöåíòîâ â ãîä, ðàçäàþòñÿ ïðèçûâû î ïîìîùè ïóòåì "ðåôëÿöèè" ñî ñòîðîíû äðóãèõ ñòðàí, èìåþùèõ 15-ïðîöåíòíóþ èíôëÿöèþ.)

"Äâèæåíèå çà ñâîáîäíûå äåíüãè"

Ñåé÷àñ ìû íóæäàåìñÿ â ìåæäóíàðîäíîì äâèæåíèè "çà ñâîáîäíûå äåíüãè", àíàëîãè÷íîì äâèæåíèþ XIX âåêà çà ñâîáîäó òîðãîâëè è ðàñêðûâàþùåì ãëàçà íå òîëüêî íà âðåä îñòðîé èíôëÿöèè, êîòîðîé ìîæíî èçáåæàòü è ñ ïîìîùüþ ñóùåñòâóþùèõ èíñòèòóòîâ, íî è íà áîëåå ãëóáîêèå ïîñëåäñòâèÿ - íàñòóïëåíèå ïåðèîäîâ ñòàãíàöèè, êîòîðûå äåéñòâèòåëüíî ÿâëÿþòñÿ âðîæäåííûì ïîðîêîì íûíåøíåé äåíåæíîé ñèñòåìû.

Êàê ÿ ìîã çàìåòèòü â õîäå ðàáîòû íàä ýòèì äîêëàäîì, òðåâîãà ïî ïîâîäó íûíåøíåé èíôëÿöèè ñëèøêîì áûñòðî ðàññåèâàåòñÿ, ñòîèò åå òåìïó ÷óòü-÷óòü çàìåäëèòüñÿ. ß ïî÷òè íå ñîìíåâàþñü, ÷òî ê ìîìåíòó, êîãäà ýòè ñòðîêè óâèäÿò ñâåò, ïîÿâèòñÿ ìàññà ïðè÷èí äëÿ âîçâðàùåíèÿ ýòîé òðåâîãè (åñëè íå ïðîèçîéäåò õóäøåãî è âîçîáíîâèâøàÿñÿ èíôëÿöèÿ íå áóäåò çàãíàíà âãëóáü êîíòðîëåì íàä öåíàìè). Ñêîðåå âñåãî, íà÷àâøèéñÿ íîâûé èíôëÿöèîííûé áóì îïÿòü îêîí÷èòñÿ êðàõîì. Íî äëÿ òîãî, ÷òîáû äîáèòüñÿ îòìåíû êîíòðîëÿ ïðàâèòåëüñòâ çà äåíüãàìè, îò êîòîðîãî îäèí âðåä, ïîíàäîáèòñÿ áîëåå ãëóáîêîå ïîíèìàíèå íå âèäèìûõ íà ïîâåðõíîñòè ïîñëåäñòâèé èíôëÿöèè. Ïåðåä íàìè ñòîèò, òàêèì îáðàçîì, ãðîìàäíàÿ ïðîñâåòèòåëüñêàÿ çàäà÷à, êîòîðóþ íóæíî ðåøèòü äëÿ òîãî, ÷òîáû èçáàâèòüñÿ îò îïàñíåéøåé óãðîçû îáùåñòâåííîìó ìèðó è äëèòåëüíîìó ïðîöâåòàíèþ, óãðîçû, çàëîæåííîé â ñóùåñòâóþùèõ äåíåæíûõ èíñòèòóòàõ.

Íåîáõîäèìî øèðîêîå ïðèçíàíèå ñóùåñòâîâàíèÿ ïðîáëåìû è íåîáõîäèìîñòè ðåôîðìû. Ðå÷ü èäåò íå î âòîðîñòåïåííûõ òåõíè÷åñêèõ äåòàëÿõ ôèíàíñîâîé ñèñòåìû, êàê ìîæåò íà ïåðâûé âçãëÿä ïîêàçàòüñÿ ïðîôàíó, êîòîðûé ñàì íèêîãäà â íèõ òîëêîì íå âíèêàë. Âîïðîñ ñòîèò î åäèíñòâåííîì ïóòè, ïîçâîëÿþùåì íàäåÿòüñÿ, ÷òî åùå ìîæíî îñòàíîâèòü íåïðåðûâíîå ñïîëçàíèå âñåõ ïðàâèòåëüñòâ ê òîòàëèòàðèçìó, êîòîðîå ìíîãèì âíèìàòåëüíûì íàáëþäàòåëÿì êàæåòñÿ óæå íåîòâðàòèìûì. ß õîòåë áû ïîñîâåòîâàòü äâèãàòüñÿ íå ñïåøà. Íî ó íàñ ìàëî âðåìåíè. Ñåé÷àñ íàñòîÿòåëüíî òðåáóåòñÿ íå ñòðîèòåëüñòâî íîâîé ñèñòåìû, à áûñòðåéøåå óñòðàíåíèå âñåõ ïðàâîâûõ ïðåïÿòñòâèé, äâå òûñÿ÷è ëåò áëîêèðîâàâøèõ ïóòè ýâîëþöèè, âñå áëàãîïðèÿòíûå ðåçóëüòàòû êîòîðîé ìû íå ìîæåì ñåé÷àñ ïðåäâèäåòü.

ÂÎÏÐÎÑÛ ÄËß ÎÁÑÓÆÄÅÍÈß

1. Ðàññìîòðèòå ðàñïðîñòðàíåííîå ìíåíèå î òîì, ÷òî â ñòðàíå äîëæíà áûòü òîëüêî îäíà âàëþòà, è ÷òî îíà äîëæíà êîíòðîëèðîâàòüñÿ ïðàâèòåëüñòâîì. Ïðè îáñóæäåíèè èñïîëüçóéòå ïðèìåðû èç îòäàëåííîé è íåäàâíåé èñòîðèè.

2. Êàêîâî ïðîèñõîæäåíèå "çàêîííîãî ñðåäñòâà ïëàòåæà"? Ïðèâåäèòå àðãóìåíòû çà è ïðîòèâ åãî èñïîëüçîâàíèÿ êàê íåîáõîäèìîé îñíîâû äåíåæíîé ñèñòåìû.

3. Äàéòå îïðåäåëåíèå äåíåã. ×åì îíè îòëè÷àþòñÿ îò íå-äåíåã? Ïðåäëîæèòå àðãóìåíòû çà è ïðîòèâ ïîíÿòèÿ "êîëè÷åñòâî äåíåã". Ïðèìåíèòå ýòè àðãóìåíòû ê êîëè÷åñòâåííîé òåîðèè äåíåã.

4. Îáñóäèòå äâà òåçèñà: "Æåëàòåëüíî óñòàíîâèòü êîíòðîëü ïðàâèòåëüñòâà çà äåíüãàìè, ÷òîáû; îíî ìîãëî èçìåíÿòü îáúåì èõ ïðåäëîæåíèÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîòðåáíîñòÿìè ýêîíîìèêè". "Ëþäè óòðàòèëè äîâåðèå ê äåíüãàì ïîòîìó, ÷òî îíè êîíòðîëèðóþòñÿ ïðàâèòåëüñòâîì".

5. Èñòîðèÿ ïîêàçûâàåò, ÷òî èíîãäà âîçíèêàåò íåäîñòàòîê äîâåðèÿ ê áóìàæíûì äåíüãàì, ÿâëÿþùèìñÿ "çàêîííûì òåíäåðîì". Êàêèì îáðàçîì ðåæèì êîíêóðèðóþùèõ áóìàæíûõ âàëþò ìîã áû ïîääåðæèâàòü äîâåðèå ïóáëèêè?

6. "×òîáû äåíüãàì äîâåðÿëè, îíè äîëæíû êîíâåðòèðîâàòüñÿ â öåííûå òîâàðû èëè äðàãîöåííûå ìåòàëëû". Âû ñîãëàñíû? Îáñóäèòå óñëîâèÿ, ïðè êîòîðûõ êîíâåðòèðóåìîñòü ñóùåñòâåííà è ïðè êîòîðûõ íåñóùåñòâåííà.

7. Ðàññìîòðèòå ìíåíèå î òîì, ÷òî âîçíèêíîâåíèå èíôëÿöèè è äåôëÿöèè áóäåò è ìàëîâåðîÿòíûì, è íåâîçìîæíûì, åñëè ïðàâèòåëüñòâî áóäåò îòñòðàíåíî îò êîíòðîëÿ çà óñòàíîâëåíèåì êîëè÷åñòâà äåíåã. Ïðîèëëþñòðèðóéòå ñâîé îòâåò ïðèìåðàìè èç Âåëèêîé äåïðåññèè 1929-1932 ãã. è "Âåëèêîé èíôëÿöèè" 1972-1975 ãã.

8. Ïîíÿòèÿ áóìà è ñïàäà àññîöèèðóþòñÿ ñ "êàïèòàëèçìîì". Åñòü ëè îíè â íåêàïèòàëèñòè÷åñêèõ ýêîíîìèêàõ? ßâëÿþòñÿ ëè îíè ðåçóëüòàòîì êàïèòàëèçìà èëè ïîðîæäåíû èíûìè ïðè÷èíàìè?

9. Îáñóäèòå òåçèñ: ^Äëÿ äåíåæíîãî îðãàíà, ïîäâåðæåííîãî ñèëüíîìó ëîááèñòñêîìó äàâëåíèþ, ïîëèòè÷åñêè íåâîçìîæíî èçáåæàòü óâåëè÷åíèÿ êîëè÷åñòâà äåíåã âî èìÿ ïîâûøåíèÿ çàíÿòîñòè, ïîðîæäàÿ òåì ñàìûì èíôëÿöèþ. Çîëîòîé ñòàíäàðò, ôèêñèðîâàííûå îáìåííûå êóðñû è äðóãèå îãðàíè÷åíèÿ äåíåæíîé ýêñïàíñèè îêàçàëèñü íåäîñòàòî÷íûìè".

10. Êàê ìîæíî îòñòðàíèòü íàöèîíàëüíîå ïðàâèòåëüñòâî îò êîíòðîëÿ çà ìåæäóíàðîäíûì äâèæåíèåì âàëþòû? Äîñòàòî÷íî ëè áóäåò ìåæäóíàðîäíîãî ñîãëàøåíèÿ? Ïî÷åìó êîíêóðåíöèÿ âàëþò áóäåò áîëåå ýôôåêòèâíîé?

Àðòóð Ñýëäîí

�

ÏÐÈËÎÆÅÍÈÅ

Êðàõ áóìàæíûõ äåíåã 1950-1975 ãã.

�PRIVATE��Ñòðàíà�Ïàäåíèå ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè, %�Ðîñò ñòîèìîñòè æèçíè, %�Èçìåíåíèå öåííîñòè âàëþòû íà ñâîáîäíîì èëè ÷åðíîì ðûíêå*, %��×èëè�99�11 318 874�-99��Óðóãâàé�99�323 173�-99��Àðãåíòèíà�99�196 675�-99��Áðàçèëèÿ�99�61 000�-99��Áîëèâèÿ�99�50 792�-99��Þæíàÿ Êîðåÿ�99�37 935�-47��Âüåòíàì�99�íåò äàííûõ�íåò äàííûõ��Ïàðàãâàé�97�3 058�-86��Èñëàíäèÿ�95�1 789�-91��Èçðàèëü�94�1 684�-93��Êîëóìáèÿ�93�1 262�-91��Òóðöèÿ�91�997�-77��Ïåðó�90�907�-78��Þãîñëàâèÿ�90�870�-75��Òàéâàíü�89�848�-73��Ãàíà�85�587�-63��Èñïàíèÿ�82�466�-16��Ìåêñèêà�80�404�-31��Ôèíëÿíäèÿ�79�374�+29��Èðëàíäèÿ�78�363�-23��ßïîíèÿ�78�362�+39��Âåëèêîáðèòàíèÿ�78�345�-20��Ãðåöèÿ�76�314�-51��Ôðàíöèÿ�75�305�-13��Äàíèÿ�74�282�+56��Ïîðòóãàëèÿ�74�279�-26��Èíäèÿ�73�275�-41��Íîðâåãèÿ�73�272�+73��Ôèëèïïèíû�73�272�-59��Èðàí�73�271�-22��Ñóäàí�73�270�íåò äàííûõ��Ýêâàäîð�73�276�-29��Íîâàÿ Çåëàíäèÿ�73�266�-19��Àâñòðàëèÿ�73�265�+30 '��Øâåöèÿ�72�261�+38��Áèðìà�72�257�íåò äàííûõ��Èòàëèÿ�72�253�-6��Àâñòðèÿ�71�243�+71��Íèäåðëàíäû�68�216�+52��Êîñòà-Ðèêà�67�207�-6��Òàèëàíä�67�207�+4��Þæíàÿ Àôðèêà�67�204�-16��Ñèðèÿ�66�191�-6��Òóíèñ�62�160�íåò äàííûõ��Áåëüãèÿ�61�155�+26��Êàíàäà�59�142�+3��Äîìèíèêàíñêàÿ ðåñï.�58�136�-22��Øâåéöàðèÿ�57�133�+63��ÑØÀ�57�131�-75**��Ñàëüâàäîð�57�130�-17��Çàï. Ãåðìàíèÿ�53�115�+110��Åãèïåò�52�107�-41��Øðè-Ëàíêà�51�103�-61��Èðàê�49�95�+11��Ìàëàéçèÿ�47�87�+39��Âåíåñóýëà�45�82�-22��Ãâàòåìàëà�44�77�-��Ïàíàìà�40�66�-��*Ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ. 

**Ïî îòíîøåíèþ ê çîëîòó, öèôðà îñíîâàíà íà öåíå â 141 äîëëàð çà óíöèþ íà ñâîáîäíîì ðûíêå â êîíöå 1975 ã. ïðîòèâ îôèöèàëüíîé öåíû 1950 ã. â 35 äîëëàðîâ çà óíöèþ.

Èñòî÷íèê: ïåðåïå÷àòàíî ñ ðàçðåøåíèÿ àâòîðà è èçäàòåëÿ èç: Franz Pick. Pick's Currency Yearbook, 1976-1977 Edition, Pick Publishing Corp., N.Y. 1977.
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Êíèãà Íîáåëåâñêîãî ëàóðåàòà ïî ýêîíîìèêå Ôðèäðèõà Õàéåêà ïîñâÿùåíà ïðàêòè÷åñêèì âîïðîñàì ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ðàáîòû äåíåæíîãî ìåõàíèçìà â ñîâðåìåííîé ýêîíîìèêå.         Ñ ìîìåíòà ñâîåãî èçäàíèÿ â 1976 ãîäó ñòàëà êëàññè÷åñêîé. Ðàáîòà ñîäåðæèò òàêæå òåîðåòè÷åñêèé àíàëèç ïðîáëåì, âîçíèêàþùèõ ïðè ëèøåíèè ãîñóäàðñòâà ìîíîïîëèè íà îáåñïå÷åíèå þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö ïîëíîöåííûì ñðåäñòâîì îáðàùåíèÿ, êîãäà ïðàâî íà ýìèññèþ äåíåã ñòàíîâèòñÿ òàêèì æå íåîòúåìëåìûì ïðàâîì ÷àñòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ, êàê è ëþáàÿ èíàÿ ïðîèçâîäñòâåííàÿ äåÿòåëüíîñòü. Êíèãà àäðåñîâàíà ðóêîâîäèòåëÿì è ñïåöèàëèñòàì ãîñóäàðñòâåííûõ è êîììåð÷åñêèõ êðåäèòíî-áàíêîâñêèõ, ñòðàõîâûõ, èíâåñòèöèîííûõ è èíûõ ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé, àñïèðàíòàì è ïðåïîäàâàòåëÿì ïî ýêîíîìèêå è ôèíàíñàì, ðàáîòíèêàì ïðàâîîõðàíèòåëüíûõ îðãàíîâ, äåïóòàòàì, à òàêæå âñåì, êòî èíòåðåñóåòñÿ çàêîíîìåðíîñòÿìè îáùåñòâåííîãî ðàçâèòèÿ è åãî ïåðñïåêòèâàìè â XXI âåêå.
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