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Îñíîâû óïðàâëåíèÿ êàïèòàëîì.
Ðàáîòà íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ íåâîçìîæíà áåç ýôôåêòèâíîé ïðîãðàììû
ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâ. Ýôôåêòèâíîå óïðàâëåíèå êàïèòàëîì ïîçâîëÿåò òðåéäåðó
�âûæèòü� íà ðûíêàõ ñ ìàðæèíàëüíîé òîðãîâëåé. Òîëüêî ñîáëþäàÿ ðàâíîïðàâíîå
ñîîòíîøåíèå ìåæäó ñóììîé ïðèáûëè è ñóììîé óáûòêîâ â ðàñ÷åòå íà îäíó
ñðåäíþþ ñäåëêó, òðåéäåð ïîëó÷àåò âîçìîæíîñòü ðàáîòàòü ñ äåíåæíûìè
ñðåäñòâàìè, à íå èãðàòü.
Ðàññìîòðèì îáùèå ïðèíöèïû è ïðàâèëà óïðàâëåíèÿ êàïèòàëîì.
1. Îáùàÿ ñóììà âëîæåííûõ ñðåäñòâ íå äîëæíà ïðåâûøàòü 50% îò
îáùåãî êàïèòàëà.
Ýòîò ïðèíöèï óñòàíàâëèâàåò ïðàâèëî ðàñ÷åòà ìàðæè ïîä îòêðûòûå ïîçèöèè:
ðàçìåð îáÿçàòåëüíîãî ðåçåðâà äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ â íåñòàíäàðòíûõ ñèòóàöèÿõ
è ïðîäîëæåíèÿ íîðìàëüíîé ðàáîòû äîëæåí áûòü íå ìåíüøå ïîëîâèíû îáùåãî
êàïèòàëà. Öèôðà 50% ïðèâîäèòñÿ Ìýðôè, îäíàêî ìíîãèå àíàëèòèêè ñ÷èòàþò,
÷òî ïðîöåíò âëîæåííûõ ñðåäñòâ äîëæåí áûòü åùå ìåíüøå: 5% - 30%.
2. Îáùàÿ ñóììà ñðåäñòâ, âêëàäûâàåìûõ â îäèí ðûíîê, íå ìîæåò
ïðåâûøàòü 10% - 15% îò îáùåãî êàïèòàëà.
Â ýòîì ñëó÷àå òðåéäåð çàñòðàõîâàí îò âëîæåíèÿ ÷ðåçìåðíûõ ñðåäñòâ â îäíó
ñäåëêó, ÷òî ìîæåò ïðèâåñòè ê ðàçîðåíèþ.
3. Íîðìà ðèñêà äëÿ êàæäîãî ðûíêà, â êîòîðûé òðåéäåð âêëàäûâàåò
ñâîè ñðåäñòâà, íå äîëæíà ïðåâûøàòü 5% îáùåé ñóììû åãî êàïèòàëà.
Òàêèì îáðàçîì, åñëè ñäåëêà îêàæåòñÿ óáûòî÷íîé, òî òðåéäåð ãîòîâ ïîòåðÿòü
íå áîëåå 5% îò îáùåé ñóììû ñâîèõ ñðåäñòâ. Öèôðà 5% âçÿòà èç ðàáîòû Ìýðôè,
îäíàêî, íàïðèìåð, Ýëäåð ïðèâîäèò öèôðó 1,5% - 2%.
4. Îáùàÿ ñóììà ãàðàíòèéíûõ âçíîñîâ, âíîñèìûõ ïðè îòêðûòèè
ïîçèöèé ïî îäíîé ãðóïïå ðûíêîâ, äîëæíà ñîñòàâëÿòü íå áîëåå 20% -
25% îáùåãî êàïèòàëà.
Ðûíêè, âõîäÿùèå â îäíó ãðóïïó, äâèæóòñÿ áîëåå èëè ìåíåå îäèíàêîâî. Îòêðûòèå
êðóïíûõ ïîçèöèé íà êàæäîì ðûíêå îäíîé ãðóïïû íàðóøàåò ïðèíöèï
äèâåðñèôèêàöèè, ïîýòîìó ê ðàçìåùåíèþ ñðåäñòâ íà ñõîäíûõ ðûíêàõ ñëåäóåò
îòíîñèòüñÿ î÷åíü îñòîðîæíî. Íèêîãäà íåëüçÿ ïðåíåáðåãàòü âàæíûì ïðàâèëîì
îïòèìàëüíîãî ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâ: â òîé èëè èíîé ñòåïåíè îíè îáÿçàòåëüíî
äîëæíû áûòü äèâåðñèôèöèðîâàíû. Ñâîé êàïèòàë íàäî ðàçìåùàòü òàê, ÷òîáû
óáûòêè îò îäíîé êðóïíîé ñäåëêè íå ðàçîðèëè òðåéäåðà, à, ïî âîçìîæíîñòè, áûëè
êîìïåíñèðîâàíû ïðèáûëüþ îò äðóãèõ.
Ïðè ðàáîòå íà ðûíêå FOREX ìîæíî âûäåëèòü ÷åòûðå îñíîâíûõ ðûíêà, âíóòðè
êîòîðûõ ïîâåäåíèå âàëþòíûõ êóðñîâ äîñòàòî÷íî ñõîæå: äîëëàðîâàÿ çîíà,
ñòåðëèíãîâàÿ çîíà, éåíîâàÿ çîíà è åâðîçîíà.
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5. Îïðåäåëåíèå ñòåïåíè äèâåðñèôèêàöèè ïîðòôåëÿ.
Äèâåðñèôèêàöèÿ ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç ñïîñîáîâ çàùèòû êàïèòàëà, îäíàêî â
ðàçíîîáðàçèè òîæå äîëæíà áûòü ìåðà. Âñåãäà íåîáõîäèì ðàçóìíûé
êîìïðîìèññ ìåæäó äèâåðñèôèêàöèåé è êîíöåíòðàöèåé. Áîëåå èëè ìåíåå
íàäåæíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ ñðåäñòâ ìîæíî äîñòè÷ü, îòêðûâàÿ ïîçèöèè
îäíîâðåìåííî íà ÷åòûðåõ-øåñòè ðûíêàõ ðàçíûõ ãðóïï - íå áîëüøå. ×åì áîëüøå
çíà÷åíèå îòðèöàòåëüíîé êîððåëÿöèè, ñóùåñòâóþùåé ìåæäó ðûíêàìè, òåì âûøå
äèâåðñèôèêàöèÿ âëîæåííûõ ñðåäñòâ.

6. Îïðåäåëåíèå óðîâíÿ ñòîï-ëîññ îðäåðîâ.
Ñòîï-ïðèêàçû îáû÷íî ñòàâÿòñÿ íà ïåðèîä îòñóòñòâèÿ òðåéäåðà çà ðàáî÷èì
ìåñòîì è îñíîâíîé ñâîåé çàäà÷åé ñòàâÿò ñïàñòè òðåéäåðà îò ðàçîðåíèÿ
(èñïîëíåíèå ñòîï-ëîññîâ) èëè îáåñïå÷èòü äîïîëíèòåëüíóþ ïðèáûëü (ñòîï-
ïðîôèò).
Âåëè÷èíà ñòîï-ëîññà, âî-ïåðâûõ, çàâèñèò îò òîãî, ñêîëüêî òðåéäåð ãîòîâ
ïîòåðÿòü íà îäíîé ñäåëêå è, âî-âòîðûõ, îò åãî ðàñ÷åòà ñèòóàöèè íà ðûíêå.
Ïóñòü òðåéäåð èìååò äîëëàðîâûé äåïîçèò ðàçìåðà S. Ïðè îòêðûòèè ïîçèöèè
îí äîïóñêàåò ïîòåðè L ïðîöåíòîâ îò ñóììû äåïîçèòà.
Ïðåäïîëîæèì êîíòðàêò íà 100,000 áûë îòêðûò ïîêóïêîé USD ïðîòèâ ïðîäàæè
øâåéöàðñêîãî ôðàíêà CHF, ïðè ýòîì öåíà îòêðûòèÿ ñîñòàâëÿëà p1.
Buy USD 100,000;
Sell CHF p1 x 100,000.
Íà êàêîì óðîâíå p2 òðåéäåð äîëæåí âûñòàâèòü îðäåð íà ïðîäàæó, ÷òîáû íå
ïðåâûñèòü óðîâåíü äîïóñòèìûõ ïîòåðü SõL?
Åñëè áû îðäåð íà óðîâíå p2 ñðàáîòàë, òî óáûòîê îò ïîçèöèè ñîñòàâèë áû:
Loss=-CHF (p1-p2)õ100,000.
Ñ äðóãîé ñòîðîíû óáûòîê íå äîëæåí ïðåâûøàòü USD SxL, èëè â øâåéöàðñêèõ
ôðàíêàõ CHF SxLxp2. Ñëåäîâàòåëüíî, èìååì:
(p1-p2)x100,000=SxLxp2,
îòêóäà ïîëó÷àåì ñëåäóþùåå âûðàæåíèå äëÿ óðîâíÿ îðäåðà:
p2=p1-p1 xSxL/(SxL+100,000).
Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ïðè îïðåäåëåíèè óðîâíÿ ñòîï-ïðèêàçà òðåéäåðó
íåîáõîäèìî èñõîäèòü èç ðàçóìíîãî ñî÷åòàíèÿ òåõíè÷åñêèõ ôàêòîðîâ,
îòðàæåííûõ íà ãðàôèêå öåíû, è ñîîáðàæåíèé çàùèòû ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ.
×åì èçìåí÷èâåå ðûíîê, òåì áîëåå óäàëåíû äîëæíû áûòü óðîâíè ñòîï-ëîññ
ïðèêàçîâ îò òåêóùåãî óðîâíÿ öåíû. Â èíòåðåñàõ òðåéäåðà ðàçìåñòèòü ñòîï-
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ïðèêàç êàê ìîæíî áëèæå ê óðîâíþ öåí, ÷òîáû ñâåñòè ïîòåðè îò íåóäà÷íûõ ñäåëîê
ê ìèíèìóìó. Â òî æå âðåìÿ ñëèøêîì �æåñòêèå� ñòîï-ïðèêàçû ìîãóò ïðèâåñòè ê
íåæåëàòåëüíîé ëèêâèäàöèè ïîçèöèè ïðè êðàòêîâðåìåííûõ êîëåáàíèÿõ öåíû
(�ïîìåõàõ�). Ñëèøêîì óäàëåííûå ñòîï-ïðèêàçû íå ÷óâñòâèòåëüíû ê �ïîìåõàì�,
íî ìîãóò ïðèâåñòè ê çíà÷èòåëüíûì óáûòêàì.
7. Îïðåäåëåíèå ñîîòíîøåíèÿ âîçìîæíîé ïðèáûëè è óáûòêîâ.
Äëÿ êàæäîé ïîòåíöèàëüíîé ñäåëêè îïðåäåëÿåòñÿ íîðìà ïðèáûëè. Ýòà íîðìà
ïðèáûëè äîëæíà áûòü çàòåì ñáàëàíñèðîâàíà ñ ïîòåíöèàëüíûìè óáûòêàìè â
ñëó÷àå, åñëè ðûíîê ïîéäåò â íåæåëàòåëüíîì íàïðàâëåíèè. Îáû÷íî ýòî
ñîîòíîøåíèå óñòàíàâëèâàåòñÿ êàê 3 ê 1. Â ïðîòèâíîì ñëó÷àå îò âõîæäåíèÿ â
ðûíîê ñëåäóåò îòêàçàòüñÿ. Íàïðèìåð, òðåéäåð çàêëàäûâàåò ðèñê îò ñäåëêè â
$100, òî ïîòåíöèàëüíàÿ ïðèáûëü äîëæíà ñîñòàâëÿòü $300.
Òàê êàê îòíîñèòåëüíî íåáîëüøîå êîëè÷åñòâî ñäåëîê â òå÷åíèå ãîäà ìîæåò
ïðèíåñòè çíà÷èòåëüíóþ ïðèáûëü, íåîáõîäèìî ïîñòàðàòüñÿ äîâåñòè ýòó ïðèáûëü
äî ìàêñèìóìà, ñîõðàíÿÿ ïðèáûëüíûå ïîçèöèè êàê ìîæíî äîëüøå. Ñ äðóãîé
ñòîðîíû, íåîáõîäèìî ñâåñòè ê ìèíèìóìó ïîòåðè ïðè íåóäà÷íûõ ñäåëêàõ.
8. Òîðãîâëÿ ñ íåñêîëüêèìè ïîçèöèÿìè.
Âõîäÿ â ðûíîê íåñêîëüêèìè êîíòðàêòàìè (ò.å. çàêëþ÷àÿ êîíòðàêò áîëåå, ÷åì íà
îäèí ëîò), òðåéäåð äîëæåí ðàçäåëèòü èõ íà òàê íàçûâàåìûå òðåíäîâûå è
òîðãîâûå ïîçèöèè.
Òðåíäîâûå ïîçèöèè âåäóòñÿ ñ äîñòàòî÷íî ëèáåðàëüíûìè ñòîï-ïðèêàçàìè,
êîòîðûå ïîçâîëÿþò ñîõðàíÿòü ýòè ïîçèöèè äàæå â óñëîâèÿõ êîíñîëèäàöèè è
êîððåêòèðîâêè öåí. Èìåííî ýòè ïîçèöèè äàþò òðåéäåðó âîçìîæíîñòü ïîëó÷èòü
íàèáîëüøóþ ïðèáûëü.
Òîðãîâûå ïîçèöèè ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ êðàòêîñðî÷íîé òîðãîâëè è îãðàíè÷åíû
äîñòàòî÷íî æåñòêèìè ñòîï-îðäåðàìè. Âñëåäñòâèå ýòîãî ïðè äîñòèæåíèè
îïðåäåëåííûõ öåíîâûõ îðèåíòèðîâ îíè çàêðûâàþòñÿ, à ïðè âîçîáíîâëåíèè
òåíäåíöèè âîññòàíàâëèâàþòñÿ.
9. Êîíñåðâàòèâíûé è àãðåññèâíûé ïîäõîäû ê òîðãîâëå
Áîëüøèíñòâî àíàëèòèêîâ îòäàþò ïðåäïî÷òåíèå êîíñåðâàòèâíîìó ïîäõîäó.
Íàïðèìåð, Òåâåëñ, Õàðëîó è Ñòîóí â ñâîåé êíèãå �Èãðà íà ðûíêàõ òîâàðíûõ
ôüþ÷åðñîâ� ïèøóò:
�...òðåéäåð, èìåþùèé õóäøèå âîçìîæíîñòè ïîëó÷èòü ïðèáûëü, íî
ïðèäåðæèâàþùèéñÿ êîíñåðâàòèâíîãî ñòèëÿ òîðãîâëè, íà ñàìîì äåëå, ñêîðåå
äîáüåòñÿ äîëãîâðåìåííîãî óñïåõà (ïîáåäû â èãðå), ÷åì òðåéäåð,
ðàñïîëàãàþùèé áîëüøèìè âîçìîæíîñòÿìè ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè, íî èãðàþùèé
àãðåññèâíî�.
Ýòîãî æå ìíåíèÿ ïðèäåðæèâàåòñÿ Ìýðôè:
�...êîíñåðâàòèâíûå èãðîêè â êîíöå êîíöîâ äåéñòâèòåëüíî ïîáåæäàþò.
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Àãðåññèâíî èãðàåò òðåéäåð, æåëàþùèé ðàçáîãàòåòü áûñòðî. Åãî ïðèáûëè
äåéñòâèòåëüíî çíà÷èòåëüíû - íî òîëüêî ïîêà ðûíîê äâèãàåòñÿ â áëàãîïðèÿòíîì
äëÿ íåãî íàïðàâëåíèè. Êîãäà ïîëîæåíèå íà ðûíêå ìåíÿåòñÿ, àãðåññèâíàÿ
ñòðàòåãèÿ îáû÷íî ïðèâîäèò ê êðàõó�.
10. Ïðàâèëà îòêðûòèÿ ïîçèöèé:
à) îòêðûâàéòåñü òîëüêî ïðè íàëè÷èè îäíîãî îñíîâíîãî è íå ìåíåå îäíîãî
äîïîëíèòåëüíîãî ñèãíàëîâ;
á) ïðè îòêðûòèè îáÿçàòåëüíî çàðàíåå ñôîðìóëèðóéòå è çàïèøèòå íà áóìàãå:

· öåíó âõîäà â ðûíîê;
· öåíó, ïî êîòîðîé çàêðûâàåì ïðèáûëüíóþ ïîçèöèþ;
· öåíó, ïî êîòîðîé çàêðûâàåì óáûòî÷íóþ ïîçèöèþ;
· ðàñ÷åòíîå âðåìÿ �æèçíè� îòêðûòîé ïîçèöèè.

â) îñòîðîæíî è íà êîðîòêîå âðåìÿ îòêðûâàéòåñü ïðîòèâ òðåíäà;
ã) îñòîðîæíî è íà êîðîòêîå âðåìÿ îòêðûâàéòåñü âî âðåìÿ ôëýòà.
11. Ïðàâèëà ïîääåðæàíèÿ ïîçèöèé è ÷àñòè÷íîãî çàêðûòèÿ äî
ðàñ÷åòíîãî âðåìåíè:
à) ïîääåðæèâàéòå ïîçèöèè òîëüêî åñëè àíàëèç ïîäòâåðæäàåò ñäåëàííûå
ðàíåå âûâîäû;
á) ÷àñòè÷íî çàêðûâàéòåñü:

· ïðè ïîëó÷åíèè óáûòêîâ ñâûøå ðàñ÷åòíûõ;
· åñëè öåíà äîñòèãëà ðàñ÷åòíóþ îòìåòêó äëÿ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè;

â) æäèòå:
· ïðè ïîëó÷åíèè óáûòêîâ íèæå ðàñ÷åòíûõ;
· åñëè öåíà îñòàåòñÿ íà òîì æå óðîâíå;
· åñëè öåíà íå äîñòèãëà ðàñ÷åòíîé îòìåòêè äëÿ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè.

12. Ïðàâèëà çàêðûòèÿ ïîçèöèé:
· ïî èñòå÷åíèè ðàñ÷åòíîãî âðåìåíè;
· ïðè ïîëó÷åíèè ðàñ÷åòíîé ïðèáûëè;
· ïðè ïîëó÷åíèè ðàñ÷åòíûõ óáûòêîâ;
· ïðè äîñòèæåíèè ìàêñèìóìà ïðèáûëè.

Äàííûé òåêñò âûëîæåí íà ñàéòå äèëèíãîâîãî öåíòðà Àëüïàðè


